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13
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 8. novembra 2011

0 sposobe urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde
a vo verejnom specialnom podielovom fonde a sposobe vypoctu hodnoty
podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii

Narodna banka Slovenska podl'a § 161 ods. 4 zékona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani (d’alej len ,,zakon‘) ustanovuje:

§1

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto opatrenia sa rozumie

a) trhovou cenou finanéného nastroja') zaverednd cena finanténého nastroja dosiahnuta
na rozhodujiicom trhu zverejnenéd organizatorom rozhodujiceho regulovaného trhu alebo
informacnym systémom, zvysSena o alikvotny urokovy vynos vypocitany podla postupu
uvedeného v prilohe €. 1 ak ho nezahia,

b) rozhodujucim trhom regulovany trh, ktory je pre prevodite'ny cenny papier uvedeny ako
rozhodujici v informa¢nom systéme; ak rozhodujuci trh pre prevoditelny cenny papier
nie je mozné na zéklade udajov zinformacného systému jednoznacne urcit, mozno
po dohode s depozitarom podielového fondu urcit’ ako rozhodujici trh iny regulovany trh,
na ktorom sa s tymto prevoditelnym cennym papierom vykonal obchod za trhovi cenu,

¢) informacnym systémom vSeobecne uzndvany informacny systém uverejiiujici oficidlne
trhové ceny finanénych nastrojov, ktory spravcovska spolo¢nost’ po dohode s depozitarom
podielového fondu pouziva na urcenie hodnoty finan¢nych nastrojov,

d) teoretickou cenou finanéného nastroja kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja
urceny podl'a postupu uvedeného v prilohach €. 3 az 14,

e) obchodnym diiom obchodny den pre prisluSny finanény nastroj na rozhodujicom trhu,

f) kapitalovym cennym papierom akcia, doCasny list a iny cenny papier, s ktorym su spojené
obdobné prava ako s akciami vydanymi tuzemskymi alebo zahranicnymi obchodnymi
spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahranic¢i alebo iny obchodovatelny cenny
papier vydany v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i, sktorym je spojené pravo
nadobudntt’ tieto cenné papiere upisanim alebo vymenou,

g) podkladovym ndstrojom finan¢né nastroje a d’alSie hodnoty, najmé urokové miery, kurzy
mien a finanéné indexy, na ktoré¢ sa vztahuje alebo od ktorych je odvodeny financny
derivat.

") § 5 zakona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Sposob urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom
Specialnom podielovom fonde

§2

Urcenie hodnoty vkladov

Hodnota penaznych prostriedkov na beznom ucte a na vkladovom ucte podla § 88
ods. 1 pism. f) a 124 ods. 1 pism. ) zdkona sa urcuje su¢tom menovitej hodnoty a hodnoty
alikvotného urokového vynosu pripadajiceho ku diiu, ku ktorému sa hodnota vkladu urcuje
podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 2.

§3
Urcenie hodnoty prevoditel’nych cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu

(1) Hodnota prevoditenych cennych papierov podla § 3 pism. f) zédkona prijatych
na obchodovanie naregulovanom trhu sa urcuje trhovou cenou prevoditeI'ného cenného
papiera zverejnenou pre den, ku ktorému sa urcuje hodnota prevoditeI'ného cenného papiera,
ak § 15 a 19 neustanovuje inak.

(2) Ak trhova cena prevoditelného cenného papiera nie je zverejnend v den,
ku ktorému sa hodnota prevoditel'ného cenného papiera urcuje, hodnota prevoditelného
cenného papiera sa urcuje, ak ide o
a) dlhovy cenny papier podl'a § 3 pism. f) druhého bodu zakona teoretickou cenou uréenou

podl’a postupu uvedeného v prilohe €. 3,

b) kapitdlovy cenny papier

1. poslednou trhovou cenou podla odseku 1, ak tidto cena nie je starSia ako desat
obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa hodnota kapitdlového cenného papiera
urcuje a nedoSlo k ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo u emitenta tohto
kapitalového cenného papiera,

2. ak posledna trhova cena je starSia ako desat’ obchodnych dni vratane dna, ku ktorému
sa urcuje hodnota kapitdlového cenného papiera a nedoslo k ekonomickym zmenam
na finan¢nom trhu alebo u emitenta tohto kapitdlového cenného papiera, poslednou
trhovou cenou podla odseku 1 rovnomerne znizovanou kazdy pracovny deni pocas
nasledujucich 100 pracovnych dni o pomernt ¢ast’ z poslednej trhovej ceny, najnizsie
na hodnotu
2a. rozdielu poslednej trhovej ceny arocnej smerodajnej odchylky trhovej ceny;

ro¢nou smerodajnou odchylkou trhovej ceny sa rozumie smerodajna odchylka
trhovej ceny kapitdlového cenného papiera, ak za poslednych 365 dni mal
kapitalovy cenny papier zverejnenu trhovii cenu najmenej pocas 30 obchodnych
dni alebo

2b. nula,

3. poslednou trhovou cenou podla prvého bodu alebo druhého bodu zniZenou
o predpokladany vplyv ekonomickych zmien najeho hodnotu, ak doslo
k ekonomickym zmenam na financnom trhu alebo u emitenta kapitdlového cenného
papiera; rozsah predpokladaného vplyvu ekonomickych zmien sa ur¢i po dohode
s depozitarom podielového fondu.
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(3) Ekonomickymi zmenami sa rozumie vznik takych udalosti na finanénom trhu
alebo u emitenta financného nastroja, ktoré zapri¢inia nestandardné spravanie na financnom
trhu, pricom je odovodnené predpokladat, ze jeho vplyvom ocenenie urcené Standardnym
postupom nezodpoveda redlnej hodnote prislusného finanéného nastroja; realnou hodnotou
finanéného néstroja je cena, ktorl je mozné dosiahnut’ pri obchode s finanénym ndstrojom
v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zcastnenymi zmluvnymi
stranami.

(4) Ak cena prevoditeI'ného cenného papiera podla odseku 1 je zverejnend, ale
na zéklade rozhodnutia spravcovskej spolo¢nosti a po dohode s depozitirom podielového
fondu nezodpovedd cene, ktort mozno za Standardnych podmienok pri obchode
s prevoditelnym cennym papierom dosiahnut, hodnota prevoditel'ného cenného papiera sa
urci s nalezitou odbornou starostlivost'ou po dohode s depozitarom podielového fondu.

§4

Urcenie hodnoty prevodite’nych cennych papierov z novych emisii

Na urcenie hodnoty prevoditelného cenného papiera z novej emisie podla § 88 ods. 1
pism. d) zédkona sa primerane pouzije § 3 ods. 2.

§5

Urcenie hodnoty nastrojov peitaZzného trhu

(1) Na urcenie hodnoty nastroja peiiazného trhu podla § 3 pism. s) zdkona prijatého
na obchodovanie na regulovanom trhu sa pouzije § 3 ods. 1 rovnako.

(2) Ak trhovii cenu néstroja petiazného trhu prijat¢tho na obchodovanie
na regulovanom trhu nie je mozné zistit' v defi, ku ktorému sa hodnota néstroja peniazného
trhu urcuje, hodnota néstroja petiazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu
sa urCuje postupom uvedenym v prilohe ¢. 4. Ak ide oiny nastroj penazného trhu ako
pokladni¢na poukazka alebo vkladovy list, hodnota néstroja pefiazného trhu sa ur¢i primerane
podl'a postupu uvedeného v prilohe €. 3, ak § 15 a 19 neustanovuje inak.

(3) Pri urceni hodnoty nastroja penazného trhu, ktory nie je prijaty na obchodovanie
na regulovanom trhu, sa postupuje podl'a odseku 2.

§6
Urcenie hodnoty podielovych listov otvorenych podielovych fondov
a cennych papierov otvorenych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania

(1) Hodnota podielového listu otvorené¢ho podielového fondu sa urcuje sti¢inom poctu
podielov vyznacenych na podielovom liste otvoreného podielového fondu a aktualnej
hodnoty podielu vyhlédsenej spravcovskou spolo¢nostou podla § 161 ods. 1 pism. a) zdkona
pre den, ku ktorému sa hodnota podielového listu otvoreného podielového fondu urcuje.
Ak ku dnu urcenia hodnoty nebola aktudlna hodnota podielu vyhlasend, hodnota podielového
listu otvoreného podielového fondu sa uréi podla poslednej vyhlasenej aktudlnej hodnoty
podielu.
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(2) Ak bola podand ziadost’ o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu a tento ku ditu, ku ktorému sa urcuje hodnota podielového listu otvoreného podielového
fondu, nebol vyplateny, pre ur¢enie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije aktudlna
hodnota podielu vyhlasena spravcovskou spolocnostou pre den, ku ktorému jej bola ziadost’
o vyplatenie podielového listu otvorené¢ho podielového fondu dorucena.

(3) Ak bola podand ziadost’ o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu a pred jeho vyplatenim doslo k pozastaveniu vyplacania podielovych listov podl'a § 15
zakona, pre urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije posledna vyhlasena aktualna
hodnota podielu.

(4) Pri urceni  hodnoty cenného papiera otvoreného zahranicného subjektu
kolektivneho investovania prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa postupuje podl'a
§ 3 ods. 1 aods. 2 pism. b) prvého bodu. Ak nie je mozné urcit’ hodnotu cenné¢ho papiera
otvorené¢ho zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania postupom podla prvej vety
alebo tento cenny papier nebol prijaty na obchodovanie naregulovanom trhu, hodnota
cenného papiera otvorené¢ho zahranicného subjektu kolektivneho investovania sa urci
primerane postupom podla odseku 1.

(5) Pri urceni hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a cenného
papiera otvorené¢ho zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podl'a odsekov 1 az 4 sa
mdze zohladnit’ aj vystupny poplatok pripadne iné néklady suvisiace s predajom alebo
vyplatenim cenného papiera.

§7
Urcenie hodnoty podielovych listov uzavretych podielovych fondov
a cennych papierov uzavretych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania

(1) Hodnota podielového listu uzavretého podielového fondu, ktory nie je prijaty
na obchodovanie naregulovanom trhu, sa urcuje suc¢inom poctu podielov vyznacenych
na podielovom liste uzavretého podielového fondu a aktualnej hodnoty podielu v uzavretom
podielovom fonde vyhléasenej spravcovskou spolocnostou pre den, ku ktorému sa hodnota
podielového listu uzavreté¢ho podielového fondu urcuje. Ak pre tento den nebola aktudlna
hodnota podielu vyhlasend, hodnota podielového listu uzavretého podielového fondu sa urci
podl'a poslednej vyhlasenej aktualnej hodnoty podielu v uzavretom podielovom fonde.

(2) Na urcenie hodnoty podielového listu uzavretého podielového fondu, ktory je
prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu, sa pouzije § 3 ods. 1. Ak nie je mozné urcit
hodnotu podielového listu uzavretého podielového fondu podla § 3 ods. 1, hodnota
podielového listu uzavretého podielového fondu sa uréi podl'a odseku 1.

(3) Hodnota cenného papiera uzavretého zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania sa ur¢i primerane postupom podla odsekov 1 a 2.

(4) Pri urceni hodnoty podielového listu uzavretého podielového fondu a cenného
papiera uzavretého zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podl'a odsekov 1 az 3 sa
modze zohladnit’ aj vystupny poplatok pripadne iné ndklady stvisiace s predajom cenného
papiera.
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§8

Urcenie hodnoty nehnutel’nosti

(1) Hodnota nehnutelnosti pri jej nadobudnuti do majetku v podielovom fonde sa urci
obstaravacou cenou nehnutel'nosti, pricom takto ur¢end hodnota nemoze byt vyssia o viac ako
5 % ako hodnota nehnutelnosti uréend v znaleckom posudku vyhotovenom nezavislym
znalcom podla osobitného zakona,?) ktorého urdila spravcovska spolocnost po dohode
s depozitarom podielového fondu (d’alej len ,,znalec*).

(2) Hodnotu nehnutelnosti v majetku v podielovom fonde wurcuje nezavisly
ocetiovatel. Nezavisly oceniovatel urcuje hodnotu nehnutelnosti aspoit raz polro¢ne
primerane podl'a osobitného zékona,®) pricom oddvodiuje vyber pouzitej metody. na uréenie
hodnoty nehnutel'nosti sa nevyzaduje znalecky posudok podla osobitného zakona.

(3) Nezavislym ocefiovatelom je osoba, ktora spiiia poziadavky na vykon &innosti
znalca podla osobitného zikona,”) osoba s obdobnym opravnenim podla pravneho predpisu
in¢ho Statu, na ktorého uzemi sa nachiadza nehnutelnost, ktorej hodnota sa urcuje, alebo
osoba, ktora ma opravnenie organu dohladu clenského $tatu na urcovanie hodnoty takého
majetku v zahrani¢nych subjektoch kolektivneho investovania, ktorého hodnotu mé urcéovat’
podl’a tohto opatrenia.

§9

Urcenie hodnoty majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach

(1) Ak odsek 2 neustanovuje inak, hodnota majetkovej ti€asti v realitnej spolocnosti sa
pri jej nadobudnuti ur¢i postupom primerane podla odseku 3, pricom sa pouziji uctovné
zavierky realitnej spolo¢nosti nie starSie ako jeden mesiac a urcenie hodnoty nehnutel'ného
majetku v realitnej spolo¢nosti nie starSie ako tri mesiace vykonané znaleckym posudkom
vyhotovenym znalcom. Hodnota majetkovej ucasti v zaloZenej realitnej spoloc¢nosti, ktoré
nevznikla, pri jej nadobudnuti do majetku v podielovom fonde sa ur¢i obstardvacou cenou
majetkovej ucasti v realitnej spolo¢nosti.

(2) Hodnota majetkovej Gcasti v realitnej spolo¢nosti, ktorej cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, sa ur¢i ako sucin hodnoty tychto cennych papierov
urcéenej podla § 3 ods. 1 a ods. 2 pism. b) prvého bodu a poctu cennych papierov v majetku
v podielovom fonde. Ak nie je mozné ur¢it hodnotu majetkovej ucasti podla prvej vety,
hodnota majetkovej ti€asti sa urci postupom podla odseku 3.

(3) Hodnota majetkovej Gcasti v realitnej spolo¢nosti v majetku v podielovom fonde,
ktorej cenné papiere nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, sa uréi si¢inom
podielu majetkovej ucasti v realitnej spolocnosti a hodnoty vlastného imania realitnej
spolo¢nosti uvedenej v poslednej uctovnej zavierke realitnej spolo¢nosti, upravenej o hodnotu
nehnutel'ného majetku v majetku realitnej spolocnosti.

%) Zakon &. 382/2004 Z. z. o znalcoch, tlmo¢nikoch a prekladateloch a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

%) Vyhlagka Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky & 492/2004 Z. z. o stanoveni
vSeobecnej hodnoty majetku v zneni neskorSich predpisov.
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(4) Na urcenie hodnoty nehnutelného majetku realitnej spolo¢nosti sa pouzije postup
a lehoty podla § 8 ods. 2. Hodnota majetkovej i¢asti v realitnej spolo¢nosti sa urcuje aspon
raz polro¢ne.

§10
Urcenie hodnoty majetkovych podielov v inych obchodnych spolocnostiach

(1) Ak odsek 2 neustanovuje inak, hodnota majetkového podielu v inej obchodnej
spoloc¢nosti pri jej nadobudnuti do majetku vo verejnom Specidlnom podielovom fonde
alternativnych investicii podla § 124 ods. 2 pism. b) zdkona sa ur¢i obstardvacou cenou
majetkového podielu vtejto obchodnej spolocnosti, pricom takto urcend hodnota
majetkového podielu nemdze byt vyssia o viac ako 5 % ako je hodnota podielu na podniku
tejto obchodnej spolocnosti, pricom hodnota podniku je urfend znaleckym posudkom
vyhotovenym znalcom. Podiel napodniku tejto obchodnej spolo¢nosti zodpoveda
majetkovému podielu v tejto obchodnej spolo¢nosti. Hodnota majetkového podielu
v zalozenej inej obchodnej spolo¢nosti, ktord nevznikla, pri jej nadobudnuti do majetku
v podielovom fonde sa ur¢i obstardvacou cenou majetkového podielu v inej obchodnej
spolo¢nosti.

(2) Hodnota majetkového podielu v inej obchodnej spolo¢nosti, ktorej cenné papiere
su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, sa urci ako sicin hodnoty tychto cennych
papierov uréenej podla § 3 ods. 1 a ods. 2 pism. b) prvého bodu a poc¢tu cennych papierov
v majetku v podielovom fonde. Ak nie je mozné urcit hodnotu majetkového podielu v ingj
obchodnej spolo¢nosti podla prvej vety, hodnota tohto majetkového podielu sa ur¢i postupom
podl’a odseku 3.

(3) Hodnotu majetkového podielu vinej obchodnej spolocnosti v majetku
v podielovom fonde, ktorej cenné papiere nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, uréuje nezavisly oceniovatel. Nezavisly ocenovatel’ ur¢i hodnotu majetkového podielu
primerane podl'a osobitného zékona,’) pricom oddvodni vyber pouzitej metdédy. Hodnota
majetkového podielu v inej obchodnej spolo€nosti sa urcuje aspoi raz polrocne.

§11
Urcenie hodnoty finan¢nych derivatov

(1) Pri ureni hodnoty finan¢ného derivatu podla § 88 ods. 1 pism. g) zdkona
obchodovaného na regulovanom trhu sa postupuje podla § 3 ods. 1.

(2) Ak hodnotu finanéného derivatu obchodovaného naregulovanom trhu nie je
mozné urcit’ podla § 3 ods. 1, hodnota finan¢ného derivatu sa urci teoretickou cenou podla
odseku 3, ak § 15 a 19 neustanovuje inak.

(3) Teoreticka cena financného derivatu sa urci, ak ide o
a) FRA obchod, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 5 a 6,
b) FX forward, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 5 a 7,
¢) forward na dlhovy cenny papier a forward na kapitadlovy cenny papier, podl'a postupu
uvedeného v prilohe €. 5 a §,
d) IRS swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 10,
e) FX swap, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 9a 11,
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f) bazicky swap, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 12,
g) krizovy menovo-urokovy swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 13,
h) eurdpsku opciu, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 14.

(4) Hodnota finan¢ného derivatu uzatvaraného mimo regulovaného trhu sa urci
teoretickou cenou, priCom najej urCenie sa pouzije odsek 3 rovnako, ak § 15 al19
neustanovuje inak.

(5) Pre urcenie teoretickej ceny finanéného derivatu sa mozu okrem postupov
uvedenych v prilohach pouzit’ po dohode s depozitirom podielového fondu a za predpokladu
vynaloZenia odbornej starostlivosti aj iné Standardné ekonomicko-matematické modely
na urcenie hodnoty finan¢ného nastroja.

(6) Na ucely urcenia teoretickej ceny finanéného derivatu podl'a odseku 3 sa rozumie

a) FRA obchodom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje, ze
v budicom termine dohodnutom pri uzatvoreni obchodu zaplati rozdiel medzi vopred
dohodnutym trokom z dohodnutej istiny za dohodnuti dobu jej splatnosti a trokom
z tejto dohodnutej istiny za rovnakdl dobu splatnosti zainajicu diiom uréenym pri
uzatvoreni obchodu, ktory bude v tento denl skuto¢ne ponukany,

b) FX forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje dodat’
alebo odobrat’ v dohodnuty dent v kurze vo¢i domacej mene alebo inej dohodnutej mene,
pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo cudzej meny, alebo zaplatit’ urCenii sumu
penaznych prostriedkov v domacej mene alebo inej dohodnutej mene, ktord je urena
rozdielom medzi dohodnutym kurzom a spotovym kurzom cudzej meny voc¢i domacej
mene alebo inej dohodnutej mene,

c) forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavézuje dodat’ alebo
odobrat’” v dohodnuty defi zacenu dohodnutd pri uzatvoreni obchodu dohodnuté
mnozstvo finanéného ndastroja alebo zaplatit’ uréenti sumu penaznych prostriedkov, ktora
predstavuje rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového néstroja a trhovou cenou
podkladového nastroja,

d) IRS swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavédzuje zamenit’
v dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou trokovou mierou z uréenej istiny za tirok
vypolitany pevnou urokovou mierou z urcenej istiny, priCom obe platby zneja
na rovnak( menu,

e) FX swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavézuje zamenit
v dohodnuty deni jednu menu zaini menu podla spotového kurzu voci tejto mene
platného ku ditu uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu voci tejto mene, platného
ku diu realizacie obchodu, a spétne zamenit tie isté meny po uplynuti dohodnutej doby
podl'a dohodnutého forwardového kurzu platného ku diu splatnosti obchodu,

f) Dbazickym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavézuje
zamenit v dohodnuty deil urok vypocitany pohyblivou tirokovou mierou z urcenej istiny
za urok vypocitany inou pohyblivou Grokovou mierou z urcenej istiny, priCom obe platby
zneju na rovnakll menu,

g) krizovym menovo-trokovym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavdzuje zamenit’ v dohodnuty defi jednu menu za ini menu podla spotového
kurzu voci tejto mene platného ku diu uzavretia obchodu alebo podla dohodnutého
forwardového kurzu voci tejto mene platného ku diiu zaciatku obchodu, a spitne zamenit’
tie ist¢ meny po uplynuti dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového kurzu
platného ku dniu splatnosti obchodu, pricom zmluvné strany si platia Groky podla
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dohodnutych urokovych mier zo zamenenych objemov cudzich mien; zamena a spitna
zémena cudzich mien moze byt aj pomyselna,

h) pevnym terminovym obchodom obchod, ktorého plnenie je dohodnuté tak, aby doba,
ktora uplynie od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania, bola ina ako pri spotovom
obchode, pricom tento obchod je pre obe zmluvné strany zavizny,

1) swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvnd strana zavédzuje zamenit
v dohodnuty deni zacenu dohodnutii pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo
finan¢ného nastroja za iny finan¢ny nastroj,

j) opciou pravo jednej zmluvnej strany odobrat’ alebo dodat podkladovy nastroj
a povinnost druhej zmluvnej strany, ak oto prva zmluvnd strana poziada, tento
podkladovy néstroj dodat’ alebo odobrat’ za cenu dohodnuta pri uzavreti obchodu; doba,
ktord uplynie od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania je dlhsia ako pri spotovom
obchode.

§12
Urcenie hodnoty komoditnych derivatov

(1) Hodnota komoditného derivatu podla § 124 ods. 2 pism. c) zikona
obchodovaného na regulovanom trhu sa ur¢i postupom podl'a § 3 ods. 1.

(2) Ak hodnotu komoditného derivatu obchodovaného na regulovanom trhu nie je
mozné urCit’ podla § 3 ods. 1, hodnota komoditného derivatu sa urci teoretickou cenou
po dohode s depozitarom podielového fondu a zapredpokladu vynaloZenia odbornej
starostlivosti, pricom hodnota podkladového néstroja sa urci podl'a § 14.

§13
Urcenie hodnoty prevoditePnych cennych papierov s vhorenym komoditnym derivatom
a nastrojov penazného trhu s vnorenym komoditnym derivatom

Hodnota prevoditelnych cennych papierov s vnorenym komoditnym derivatom
a nastrojov pettazného trhu s vnorenym komoditnym derivatom podla § 124 ods. 2 pism. d)
zakona sa ur¢i teoretickou cenou podohode s depozitirom podielového fondu
a za predpokladu vynaloZenia odbornej starostlivosti.

§ 14
Urcenie hodnoty drahych kovov a certifikatov zastupujucich drahé kovy

Hodnota drahych kovov a certifikatov zastupujucich drahé kovy sa urcuje spésobom
podla § 3 ods. 1 a ods. 2 pism. b).

§15

(1) Finan¢ny nastroj, ktorého hodnotu nie je mozné urcit’ podla § 2 az 13, sa ocenuje
teoretickou cenou urcenou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom
podielového fondu. Teoretickd cena takéhoto finanéného nastroja sa ur¢i ako rozdiel sucasne;j
hodnoty budtcich penaznych prijmov a stcasnej hodnoty budtcich penaznych vydavkov
plynacich z financného nastroja. Budice penazné prijmy a budice penazné vydavky su
na suCasni hodnotu diskontované diskontnym faktorom zahrfiujucim pozadovany vynos
urceny podla postupu v prilohe €. 15 a prémiu za riziko, ak ide o dlhovy cenny papier, urcena
podla postupu v prilohe €. 16.



Ciastka 25/2011 Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 13/2011 321

(2) Ak pri urceni teoretickej ceny finanéného néstroja nie je mozné postupovat’ podla
odseku 1, teoretickd cena sa urci v sulade s inymi Standardnymi ekonomicko-matematickymi
modelmi na urCovanie hodnoty prislusného finanéného nastroja po dohode s depozitarom
podielového fondu.

(3) Pri urcovani teoretickej ceny financného nastroja sa postupuje s nalezitou
odbornou starostlivostou tak, aby teoretickd cena zodpovedala cene, ktort mozno v pripade
obchodu s finanénym nastrojom za Standardnych podmienok dosiahnut’.

§ 16

Na uréenie hodnoty vynosov z finanéného nastroja, ktoré nie su zahrnuté v cene
prislusného finanéného néstroja, sa pouzije ich hodnota ku ditu ich pripisania na bezny tucet
podielového fondu u depozitara.

§17
Urcenie hodnoty pohPadavok a zavizkov

(1) Na ocenenie pohl'adavok a zdvizkov sa pouzije ich menovita hodnota ku diu,
ku ktorému sa pohl'adavka a zavizok ocenuje.

(2) Hodnota pohl'adavky urcené podla odseku 1 sa znizuje o
a) 10 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako desat’ dni,
b) 33 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 30 dni,
c) 66 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 60 dni,
d) 100 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 90 dni.

(3) Hodnota vsetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol vyhlaseny
konkurz, alebo bolo zacaté reStrukturalizacné konanie,4) alebo iné obdobné konanie podla
pravneho poriadku Statu, v ktorom maé dlznik sidlo, sa ur¢i s odbornou starostlivostou
na zéklade odhadu predpokladaného vytazku zpohladavky, po dohode s depozitirom
podielového fondu a Narodnou bankou Slovenska ku diu, ku ktorému sa spravcovska
spoloc¢nost’ o tychto skutocnostiach dozvedela. Pri urceni hodnoty vsetkych pohl'adavok voci
dlznikovi, ktory je v likvidacii,’) alebo vo&i nemu bolo zadaté obdobné konanie podla
pravneho poriadku Statu, v ktorom mé dlznik sidlo a vSetkych pohl'addvok po splatnosti voci
dlznikovi, ktorému hrozi restrukturaliza¢né konanie alebo konkurz, sa postupuje podl'a prvej
vety.

(4) Hodnota vsetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol zamietnuty
navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku dlznika sa znizi na nulova hodnotu
ku diu, ku ktorému sa spravcovska spolocnost’ o tejto skutocnosti dozvedela.

Yy Zéakon &. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zékonov
v zneni neskorsich predpisov.
®) § 70 az 75a Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.
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§18
Urcenie hodnoty finanéného nastroja alebo iného majetku vyjadrene;j
v inej mene ako je denomina¢na mena fondu

(1) Finan¢ny nastroj alebo iny majetok v podielovom fonde, ktorého hodnota je
vyjadrena v inej mene ako je denominacnd mena fondu, sa pri urovani jeho hodnoty
v denominaénej mene fondu prepocitava na denomina¢ni menu fondu pouzitim spotového
vymenného kurzu.

(2) Spotovym vymennym kurzom sa na ucely tohto opatrenia rozumie
a) vymenny kurz nakonci obchodného diia denominac¢nej meny fondu voci inej mene,
v ktorej je vyjadrena hodnota financného nastroja alebo iného majetku, evidovany
v informac¢nom systéme alebo
b) referencny vymenny kurz urCeny a vyhlaseny Eurdpskou centrdlnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska®) pre def, ku ktorému sa hodnota finanéného néstroja alebo
iného majetku urcuje.

(3) Spodsob urcenia hodnoty financného nastroja alebo iného majetku vyjadrenej v ingj
mene ako je denomina¢na mena fondu podla odseku 2 sa ur¢i vnitornym aktom riadenia
spravcovskej spoloc¢nosti spolu s uréenim informac¢ného systému a casu, ktorym je koniec
obchodného dina. Ak sa vmajetku v podielovom fonde nachddzaju finanéné derivaty
za ucelom zabezpecenia vo¢i menovému riziku, ktorych hodnota sa urcuje podla § 11 ods. 1,
hodnota finanéného ndastroja alebo iného majetku vyjadrené v inej mene ako je denominacné
mena fondu sa urcuje podl'a odseku 2 pism. a).

(4) Ak neexistuje v informac¢nom systéme spotovy vymenny kurz denominacnej meny
fondu voci inej mene, v ktorej je vyjadrena hodnota finanéného nastroja alebo iného majetku,
najskor sa prepocita hodnota finanéného nastroja alebo iného majetku na hodnotu
v americkych doldroch kurzom amerického doldra voci tejto inej mene, ak je vedeny
v informa¢nom systéme, alebo ak nie je vedeny v informacnom systéme kurzom uverejnenym
centradlnou bankou S$tatu, v ktorom je tato ind mena zdkonnym platidlom, pre den, ku ktorému
sa hodnota finan¢ného nastroja alebo iného majetku urcuje. Takto =zistena hodnota
v americkych dolaroch sa prepocita na denomina¢ni menu fondu kurzom podla odseku 1.

§19

(1) Hodnota financného nastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol
vyhlaseny konkurz alebo bolo zacaté restrukturalizaéné konanie alebo iné obdobné konanie
podl'a pravneho poriadku Statu, v ktorom mé emitent sidlo, sa odo dna, ku ktorému sa
spravcovska spolo¢nost’” o tejto skutocnosti dozvedela, uréi s odbornou starostlivostou
na zéklade odhadu predpokladaného vytazku, po dohode s depozitdirom podielového fondu
a Néarodnou bankou Slovenska. Pri uréeni hodnoty finanéného nastroja vydaného emitentom,

% CL 219 ods. 1 az 3 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie v platnom zneni (U.v. EU C 83,
30.3.2010).
Cl. 12 ods. 12.1 Protokolu &. 4 o Statute Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky pripojeného k Zmluve o Eurdpskej tnii a k Zmluve o fungovani Eurdpske;j unie.
§ 28 ods. 2 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. O Narodnej banke
Slovenska v zneni zakona ¢. 659/2007 Z. z.
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ktory je v likvidacii, alebo vo¢i nemu bolo zac¢até obdobné konanie podl'a pravneho poriadku
Statu, v ktorom ma sidlo, sa postupuje podl'a prvej vety. Hodnota vkladov na beznych uc¢toch
a vkladovych uc¢toch v banke, na majetok ktorej bol vyhldseny konkurz alebo bolo zacaté
restrukturalizacné konanie alebo iné obdobné konanie podla pravneho poriadku Statu,
v ktorom ma banka sidlo, sa urci postupom podl'a prvej vety.

(2) Ak sa na finanény nastroj vydany emitentom podla odseku 1 vztahuje Statna
zéruka,”) ochrana Garan&ného fondu investicii,®) Fondu ochrany vkladov®) alebo obdobny
zahrani¢ny systém na ochranu investicii a vkladov alebo obdobna $titna zaruka, hodnota
finan¢ného nastroja sa urci vo vyske poskytnutej zaruky so zohladnenim kreditnej kvality
rucitela.

(3) Hodnota financného nastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol
zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku, sa znizi na nulu ku dnu,
ku ktorému sa spravcovska spoloc¢nost’ o tejto skuto¢nosti dozvedela.

Sposob vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch,
v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii

§ 20

(1) Pri vydani novej emisie sa hodnota podielu emisie podielovych listov
v podielovom fonde, v ktorom sa vydavaju podielové listy viacerych emisii (dalej len
,hodnota podielu emisie”), prvykrat vypocita ako podiel celkovej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde, v ktorom sa vydavaju podielové listy viacerych emisii (dalej len
»celkova Cistd hodnota majetku®) a celkového poctu podielov v obehu, a to bez ohl'adu na to,
¢1 sa v ¢ase vypoctu uz v prislusSnom podielovom fonde vydéavaji podielové listy viacerych
emisii. To neplati pre hodnotu podielu emisie urent pri vytvoreni podielového fondu
uréenim pociatocnej hodnoty podielu v Statute podielového fondu podla § 7 ods. 5 pism. j)
zakona.

(2) Vinych pripadoch ako podla odseku 1 sa hodnota podielu emisie vypocita
na zéklade tychto zasad:

a) spravcovska spolo¢nost’ vypocitava hodnotu majetku prislichajicu k emisii podielovych
listov (d’alej len ,cCiastkovd hodnota majetku emisie®) a CcCistt hodnotu majetku
prisluchajucu k emisii podielovych listov (dalej len ,Ciastkova Cistd hodnota majetku
emisie®), a to pre kazdu emisiu podielovych listov osobitne,

b) spravcovska spolo¢nost’ urcuje pre kazdu emisiu
1. jej vahu na celkovej hodnote majetku, ktorou sa rozumie pomer prislusnej ¢iastkovej

hodnoty majetku emisie a celkovej hodnoty majetku,
2. jej vahu na celkovej Cistej hodnote majetku, ktorou sa rozumie pomer prislusne;
Ciastkovej Cistej hodnoty majetku emisie a celkovej Cistej hodnoty majetku,

7y Zakon ¢&. 386/2002 Z. z. o §taitnom dlhu a §titnych zarukdch a ktorym sa dopliia zékon
¢.291/2002 Z. z. o Stitnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zikonov v zneni
neskorsich predpisov.

¥) § 80 ods. 1 zakona &. 566/2001 Z. z. v zneni zikona &. 594/2003 Z. z.

%) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky & 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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c) vaha podla pismena b) sa pouZzije pri vypocte pomeru, ktory pripada na akikolvek
operaciu s majetkom v podielovom fonde na prisluSni emisiu; to neplati pre zmenu
celkovej Cistej hodnoty majetku v dosledku vydania alebo vyplatenia podielovych listov
alebo pre prijem v dosledku rozdelenia vystupného poplatku medzi spravcovsku
spoloc¢nost’ a majetok v podielovom fonde podla § 13 ods. 12 zdkona,

d) ak sa emisia podielovych listov odliSuje od ostatnych emisii vyskou odplaty za spravu
podielového fondu pripadajicou na prislusnt emisiu, vdha podla pismena b) sa zohl'adni
takym spdsobom, ze vypocet vySky odplaty za spravu podielového fondu pripadajuce;]
na prislusnt emisiu sa vykona az po zisteni prislusnej ¢iastkovej hodnoty majetku emisie
pred vypoctom odplaty za spravu,

e) hodnota podielu emisie sa pri zohl'adneni zasad podl'a pismen a) az d) vypocita ako pomer
Ciastkovej Cistej hodnoty majetku emisie a po¢tu podielov v obehu prislusnej emisie.

(3) Ak sa emisia odliSuje od ostatnych emisii menou, v ktorej je hodnota podielu
vyjadrend, hodnota podielu emisie podla odseku 2 pism. e) vinej mene sa prepocita
spotovym vymennym kurzom ur¢enym podla § 18 ods. 3.

Utinnost’
§21

Toto opatrenie nadobtida G¢innost’ 1. decembra 2011.

Jozef Makuch v. r.
guvernér

Vydévajtci utvar: odbor regulécie a financnych analyz tel. ¢.: +4212 5787 3301
oddelenie regulacie trhu cennych fax:  +4212 5787 1118
papierov a dochodkového sporenia tel. ¢.: +4212 5787 3414
Ing. Jarmila Dutkova
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Priloha €. 1 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie hodnoty alikvotného urokového vynosu

Alikvotny urokovy vynos sa vypocita podl'a vzorca
AUV = C.N.con(?),
kde

AUV je alikvotny urokovy vynos ku ditu ocenenia,

C je kupdénova sadzba pre aktualne kupdnové obdobie,

N je menovita hodnota finanéného nastroja,

t je pocet dni od poslednej vyplaty kuponu alebo pocet dni od zaciatku prvého
kupénového obdobia,

con() je dizka obdobia vypogitana podla konvencie pre pouZivani metédu uroéenia
v emisnych podmienkach.
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Priloha €. 2 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie hodnoty peiiaznych prostriedkov na beZnom ucte a na vkladovom ucte

Hodnota penaznych prostriedkov na beznom uc¢te a na vkladovom ucte sa vypocita podla
vzorca

HYV, :ZCi(l+1’i.con(t—ti)),

kde
C, je penazny tok v Case ¢;,
r, je urokova sadzba, ktorou sa prislusny penazny tok uroci,

con() je dizka obdobia vypogitana podl'a konvencie pre pouzivani metodu Grodenia
dohodnutej v podmienkach vkladu.
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Priloha €. 3 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera

(1) Teoretickd cena dlhového cenného papiera so splatnostou do jedného roka vratane sa
vypocita postupom

_ Z N
1 +(r, + s) con(t, )) (1 +(r, +s).con(t, )) '

(2) Teoretickd cena dlhového cenného papiera so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa
vypocita postupom

z C N

P:Z : w T

SN IECER0) B (R ER)

kde

P je teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného trokového vynosu,

r, je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,

s je prémia za riziko uréena podl’a prilohy €. 16,

N je menovitad hodnota dlhového cenného papiera,

C, je hodnota i-teho kuponu z dlhového cenného papiera; ak kupdénova sadzba je
odvodend zo sadzby medzibankového trhu, budice kupénové sadzby sa uréia zo
vzorca uvedeného v prilohe €. 6 ods. 3, pouzitim forwardovej sadzby medzibankového
trhu odvodenej z vynosovej krivky medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit
vynosovu krivku medzibankového trhu, na odvodenie buducich kuponovych sadzieb
sa pouzije swapova urokova krivka,

t; je pocet dni do splatnosti i-teho kupénu z dlhového cenného papiera v diioch,

i je index budticeho kuponu z dlhového cenného papiera,

n je pocet buducich kuponov z dlhového cenného papiera,

t, jepocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v ditoch,

con() je dizka obdobia vypoé¢itana podla konvencie pre pouzivani metdédu twrodenia
v emisnych podmienkach prislusného dlhového cenného papiera.

(3) Na ucely urcenia teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou krivkou
rozumie krivka znazornujuca vynosy do splatnosti finanénych nastrojov v prislusnom
obchodnom dni v zavislosti od ich zostatkovej doby splatnosti, poskytujiica informécie
o Casovej Struktare urokovych mier.
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Priloha €. 4 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny nastroja penazného trhu
(1) Teoreticka cena pokladni¢nej poukéazky sa vypocita postupom

B N
1+ (r +s).con(t)’

kde

P je teoreticka cena pokladni¢nej poukazky,

N je menovita hodnota pokladni¢nej poukazky,

r je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,
S je prémia za riziko urcend podla prilohy €. 16,

t je pocet dni do splatnosti pokladni¢nej poukazky,

con() je dizka obdobia vypo&itana podla konvencie pre pouZivani metédu uroéenia
v emisnych podmienkach.

(2) Teoreticka cena vkladového listu sa vypocita postupom
a) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou do jedného roka vratane

_N (1+r,.con(t)) ,
(1+ r.con(t*))

b) teoretickd cena vkladového listu so splatnost'ou dlhsou ako jeden rok

P _ N (1 + rV[ )can(t)

(1 + V) con(t*)
kde
P je teoreticka cena vkladového listu,
N je nominélna hodnota vkladového listu,
v, je rofnd urokova sadzba vkladového listu platnd pre aktudlne obdobie
v percentudlnom vyjadreni,
r je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,
t je celkova doba splatnosti vkladového listu v ditoch,
t* je doba do splatnosti vkladového listu v ditoch ku diiu ocenenia,

con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivanii metédu uroéenia
v emisnych podmienkach.
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Priloha €. 5 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny forwardu

(1) Teoreticka cena forwardu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom

P:Ppoh _Pzav’
F
P oh 2 >
7" (14 r.con(t))
F

zav

ar = (1+ r.con(t))”
(2) Teoreticka cena forwardu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom

P=P _ -P

poh Lz

F poh

P - /7
poh ( con(t)
I+ r)
F

_ zav

zav _W’

kde

P je teoreticka cena forwardu,

P, je hodnota diskontovanych pohl'adavok z forwardu,
P, je hodnota diskontovanych zavizkov z forwardu,
Foo je forwardova hodnota pohl'addvok z forwardu,

F, je forwardova hodnota zavizkov z forwardu,

t je zostatkova doba splatnosti forwardu v ditoch,

r je pozadovany vynos pre menu, v ktorej je vypocitana teoreticka cena forwardu,
uréeny podla prilohy €. 15,

con()  je dizka obdobia vypogitana podla konvencie pre pouzivanii metoédu troGenia pre
prislusny derivat.
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Priloha €. 6 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny FRA obchodu

(1) Teoretickd cena FRA obchodu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita
postupom uvedenym v prilohe €. 5, pricom, ak k finanénému vysporiadaniu dojde v

a) dent,,
1. ak sa plati dohodnutd forwardova Grokova miera a prijima sa forwardovéa urokova
miera prislusného dina

Fpoh = N(l + 74 .con(tfm )),
anv = N(l + rdeal ‘con(tfra ))9

2. ak sa plati forwardova urokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta
forwardova tirokova miera

Fpoh = N(l + ¥yt .con(tfm )),
F_ = N(l +r4,-con(t ,, )),
b) vdent,,
1. ak sa plati dohodnutd forwardova Grokova miera a prijima sa forwardovéa urokova
miera prislusného dina
F,,=N,
l+r,,.con(t,,)
anv = N( oo 2 )
(1 +1,-con(t 4, ))
2. ak sa plati forwardovd trokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta
forwardova tirokova miera
_ (1 + rdeal 'Con(tfra ))
F,,=N ,
(1 + 1 pq-cOn(t ,, ))
F N.

zav

(2) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu déjde v

a) dentp,
1. ak sa plati dohodnuta forwardova tirokova miera a prijima sa forwardova urokova
miera prislusného dna
F _ N(l + )C"”(I/'m)
poh — rfra ’
_ con(t 4, )
anv - ]V(1 + rdeal ) b
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2. ak sa plati forwardovd trokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta
forwardova tirokova miera

FP N(l + rdeal )CO"UW) H
FZ N(l )( on(t gy ) ,

b) den ty,
1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova
miera prislusného dia
F,,=N,

1 + rdeal)
con(t )
( 1+ rfra)

con(t s, )

=N

2. ak sa plati forwardova urokovd miera prislusného dna a prijima sa dohodnuté
forwardova tirokova miera

(1 + )con(t/,,“)
F — N deal

poh con(tz,)

(1 + 7 ) !

anv = N 2
kde
N je dohodnuta istina,
Y soal Jje dohodnuta forwardova urokova miera na obdobie od ¢, do ¢,,
¥ ha je forwardova trokova miera prisluSného diia na obdobie od ¢, do ¢,,
t;0 =1, —t, jeperioda FRA obchodu v diioch,

con() je dlzka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivanu metdédu trocenia
v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Ak forwardova trokova miera prislusSného dna na obdobie od ¢, do ¢, nie je dostupna,
urci sa podl'a vzorca

L (1+7,) . 1
rra (1 +r )"”"(”) con(t, —t,)’

kde

Vi je forwardové tirokova miera na obdobie (¢, —¢,) platna od ¢,,
n je pozadovany vynos urceny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
7, je pozadovany vynos urceny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,

con() je dizka obdobia vypoéitand podla konvencie pre pouZivanii metédu trodenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha €. 7 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny FX forwardu
(1) Teoreticka cena FX forwardu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 5, pricom

a) pre forwardovy nakup prvej meny a predaj druhej meny

F poh = N poh >
F zav = L N zay 3
FR
kde
Foo je forwardova hodnota pohl'adavok z forwardu v prvej mene,
F, je forwardova hodnota zavézkov z forwardu v prvej mene,
N, je dohodnuty objem naktipenej meny v prvej mene,
N_, je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,
FR je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku diiu ocenenia,

prva mena  je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom péare ako prva,
druha mena je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha
o 2

b) pre forwardovy nakup druhej meny a predaj prvej meny

1

F poh = EN poh >

F zav = N zay

kde

Foo je forwardova hodnota pohl'addvok z forwardu v prvej mene,
F, je forwardova hodnota zavézkov z forwardu v prvej mene,
N oo je dohodnuty objem naktpenej meny v druhej mene,

N_, je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

FR je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku diiu ocenenia,

prvda mena  je mena, ktord je podl'a konvencie udavana v menovom péare ako prva,
druhd mena  je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha.
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(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene ku dilu, ku ktorému sa FX forward
ocenuje, nie je dostupny, vypocita sa postupom

a) pre FX forwardy so splatnost'ou do jedného roka vratane

FR = SR

1+ r,con(t)
1+ r,con(t)’

b) pre FX forwardy so splatnost'ou dlhsou ako jeden rok

con(t)

FR = SR% ,
(17 )"

kde

FR je forwardovy kurz prvd mena/druhd mena ku ditu ocenenia,

SR je spotovy kurz prvd mena/druhd mena ku ditu ocenenia,

7 je pozadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a. urceny podla prilohy ¢. 15
na obdobie ¢,

7, je pozadovany vynos pre druhtt menu v percentach p.a. uréeny podl'a prilohy ¢. 15
na obdobie ¢,

t je zostatkova doba splatnosti forwardu v ditoch,

con() je dizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivanii metédu uroéenia

pre prislusny derivat.
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Priloha €. 8 k opatreniu ¢. 13/2011

Urcenie teoretickej ceny forwardu na dlhovy cenny papier
a forwardu na kapitalovy cenny papier

(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier a na kapitalovy cenny papier sa
vypocita spdosobom

P:Ppoh _Pzav’
kde
P,, jestcasnd hodnota pohl'adavok z forwardu,

P je sucasna hodnota zavéizkov z forwardu.

zav

(2) Sucasna hodnota pohl'adavok a zavidzkov z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu
na kapitalovy cenny papier so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita
postupom, ak ide o

a) nakup predmetu forwardu

P

poh

= SO ,
P = Fdeal
(14 reon(t))’

b) predaj predmetu forwardu

Pp()h — Fdeal ,
(1+ r.con(t))
])zav = SO *

(3) Sucasna hodnota pohladavky a zavdzku z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu
na kapitalovy cenny papier so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom,
ak ide o

a) nakup predmetu forwardu

P

poh

= So ,

— Fdeal

zav . >
(1 + r)con(t)
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b) predaj predmetu forwardu

F
leh = deaclm(t) ’
(1+7)
= So ,
kde
P je teoretickd cena forwardu,
S, je hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitdlového cenného papiera ku ditu
ocenenia podla § 3,
F,. je dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitdlového cenného papiera,
t je zostatkova doba splatnosti forwardu v ditoch,

r je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,
con()  je dlzka obdobia vypocitand podla konvencie pre pouzivanu metddu UrocCenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha €. 9 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny swapu
(1) Teoreticka cena swapu so splatnost'ou do jedného roka vratane sa vypocita spdosobom

P=P

poh

-P

zav 2

kde
_ L poh,i
Fo ;(l+r con(t, ))
;(lﬂf .con(t, )J

(2) Teoreticka cena swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita spésobom

P=P, -P,,

poh — 1 zav

kde

i poh i
p=r (1 +7 )con(t )

;((14_ r)con(t ) J

kde

P je teoretickd cena swapu,

P, je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,

P je hodnota diskontovanych zavizkov zo swapu,

F,,;  Je forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i — tu platbu v def, ku ktorému sa
swap ocenuje,

i Je forwardova hodnota zavdzku zo swapu pre i — tu platbu v defi, ku ktorému sa

swap ocenuje,

t; je zostatkova doba splatnosti i - tej platby swapu v diioch,

7, Jje pozadovany vynos ur¢eny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,

i je index buducej platby swapu,

m je pocet buducich platieb swapu,

con()  je dizka obdobia vypo¢itana podl'a konvencie pre pouZivani metdédu troGenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha €. 10 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny IRS swapu

(1) Teoreticka cena IRS swapu so splatnost'ou do jedného roka vratane sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 9, pricom

a) pre ndkup dohodnutej irokovej sadzby a predaj swapovej trokovej sadzby

F _ .=Nr, .con(t

poh,i swap,i swap i ) b

F..; =Ny, con(t

zav,i swap i ) s

b) pre predaj dohodnutej urokovej sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby

Fpoh,i = N‘rdeal,i 'con(tswap,i) s
anv,i = N‘rswap,i ‘con(tswap,i) :

(2) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 9, pricom

a) pre ndkup dohodnutej irokovej sadzby a predaj swapovej trokovej sadzby

— CON (L i)
F oh,i — N[(l + rswap,i) = 1] ’

p

F,.=N [(1 T Vaear,i )wn(tmp'i) - IJ:

zav,i

b) pre predaj dohodnutej urokovej sadzby a ndkup swapovej urokovej sadzby

_ con(Lgqp.i)

Fpoh,i - Nl(l + rdeal,i) = IJ ’
_ con(tyap.i)

anv,i - Nl(l + rswap,i) = lJ’

kde

N je dohodnuta istina (nocionalna hodnota),
F

i J€ forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i — tu platbu v defi, ku ktorému sa

swap ocenuje,
je forwardova hodnota zaviazku zo swapu pre i — tu platbu v den, ku ktorému sa swap

zav,i
ocenuje,
je swapova urokova miera i - tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,

rswap R

Veu; )€ dohodnutd swapova urokova miera i - tej platby swapu,

je dizka i — teho tirokového obdobia v ditoch,

swap i
con() je dlzka obdobia vypocitand podla konvencie pre pouzivani metddu UrocCenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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(3) Ak swapova urokova miera i - tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,
nie je dostupna, vypocita sa podl'a vzorca

(1 + 7"[ )con(t,-) 1
rswap,i = (1 con(t;_;) _1 _ i
+r, ) con(t; —t,,)

kde
t, je zostatkova doba splatnosti i — tej platby swapu v dnoch,
t.,  Jezostatkova doba splatnosti i-1 —ej platby swapu v dioch,

con() je dlzka obdobia vypocitand podla konvencie pre pouzivani metddu Urocenia
v podmienkach prislusného derivatu,

r, je poZadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,

-, jepozadovany vynos uréeny podl'a prilohy €. 15 na obdobie ¢, ;.
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Priloha €. 11 k opatreniu ¢. 13/2011

Urcenie teoretickej ceny FX swapu

(1) Teoreticka cena FX swapu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 9, pricom

a) pre nakup prvej meny a predaj druhej meny

Fpoh,i = Npoh,i ’
1
F zav,i El— zav,i
il FR[ il
kde
i J€ dohodnuty objem nakupenej meny v ramci i — tej zameny v prvej mene,
N.,; Jje dohodnuty objem predanej meny v ramci i — tej zdmeny v druhej mene,
F ., Je forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i — tu platbu v prvej mene v defi,
ku ktorému sa swap ocenuje,
F.,; Je forwardova hodnota zavdzku zo swapu pre i — tu platbu v prvej mene v def,
ku ktorému sa swap ocenuje,
FR,  je forwardovy kurz prva mena/druhd mena k 1 — tej zdmene v den, ku ktorému sa swap
ocefiuje,
prva mena  je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druha mena

je mena, ktord je podla konvencie udadvana v menovom pare ako druha,

b) pre ndkup druhej meny a predaj prvej meny

1
Fpoh,i = FR. poh,i>
anv,i = Nzav,i s
kde
poh je dohodnuty objem nakupenej meny v ramci i — tej zdmeny v druhej mene,
N je dohodnuty objem predanej meny v ramci i — tej zdmeny v prvej mene,
Fooni je forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i — tu platbu v prvej mene
v den, ku ktorému sa swap oceiuje,
F... je forwardova hodnota zavédzku zo swapu pre 1 — tu platbu v prvej mene v den,
ku ktorému sa swap ocenuje,
FR ., je forwardovy kurz prvd mena/druhd mena k i — tej zdmene v den, ku ktorému
sa swap ocenuje,
prva mena  je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druhd mena  je mena, ktord je podl'a konvencie uddvand v menovom pare ako druha.
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(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene i — tej zdmeny ku dilu, ku ktorému sa
swap ocefiuje, nie je dostupny, urci sa postupom, ak ide o

a) FX swap so splatnostou do jedného roka vratane,

(1 +r,,;.con(t, ))

FR, = SR )
' (1 +1, .con(t,.))

b) FX swap so splatnost'ou dlhSou ako jeden rok,

(1 + V2 i )L‘OH(I,-)
FRi = SR ’—con(t) 5
(1 + ’"u) ‘
kde
SR je spotovy kurz prva mena/druhd mena ku diu, ku ktorému sa swap ocenuje,
i je pozadovany vynos pre prvil menu v percentach p.a. ur¢eny podla prilohy €. 15

na obdobie ¢, ,

Ty, je pozadovany vynos pre druhti menu v percentach p.a. uréeny podla prilohy €. 15
na obdobie 7, ,

t, je zostatkova doba splatnosti i — tej platby swapu v diioch,

con() je dlzka obdobia vypocitand podl'a konvencie pre pouzivani metddu uroCenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha €. 12 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny bazického swapu

(1) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa
pouzije postup uvedeny v prilohe €. 9, pricom

Fpoh,i = N'rpoh,[ 'Con(tswap,[) s
anv,i = N'rzav,i 'con(tswap,i) .

(2) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa
pouZzije postup uvedeny v prilohe €. 9, pri¢om

Py = M 1)

Fops = N, ) <1,

kde

N je dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

F,,;  Je forwardova hodnota pohl'adavky zo swapu pre i — tu platbu v den, ku ktorému sa
swap ocenuje,

F.; Jje forwardova hodnota zavdzku zo swapu pre i — tu platbu v defi, ku ktorému sa
swap ocenuje,

¥ o je swapova urokova miera pohladavky i - tej platby swapu v den, ku ktorému sa
swap ocenuje,

Feavi je swapova urokova miera zavézku i - tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap

ocenuje,
je dizka i — teho irokového obdobia v ditoch,

swap ,i
con()  je dlzka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivani metddu urocenia
v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha €. 13 k opatreniu ¢. 13/2011

Urcenie teoretickej ceny krizového menovo-urokového swapu

(1) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou do jedného roka
vratane sa vypocita postupom

a) ak ide ondkup prvej meny a predaj druhej meny v dent ¢, aspitny predaj prvej meny

a nakup druhej meny v den ¢,

poh =

zav

kde

P poh

swap i

1 1
—N ——N_ r ,.con(t. .
Npoh n FR v +i FR zav ™" poh,i ( Swap,z)
I+r.con(t;) 1+r,.con(t,) 5 1+ 7,.con(t,) ’
b
FR,

l1+r.con(t)) 1+r, con(t ) ‘O

v N, m wloicon(t, )
+ + Z( po zav i swap i ,

1+ 7,.con(t,)

je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,
je hodnota diskontovanych zavidzkov zo swapu,

je zaciatok krizového menovo-urokového swapu,
je koniec krizového menovo-tirokového swapu,

je zostatkova splatnost’ 1 — tej urokovej platby swapu,

je dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouzivani metodu troéenia
v podmienkach prislusného derivatu,

je pozadovany vynos pre prvu menu v percentach p.a., ureny podla prilohy
¢. 15 na obdobie ¢,

je pozadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a., ureny podla prilohy
¢. 15 na obdobie ¢,,

je pozadovany vynos pre prvu menu v percentach p.a., ur¢eny podla prilohy
¢. 15 na obdobie ¢,

je dizka i — teho tirokového obdobia v ditoch,

je index buducej platby swapu,

je pocet buducich platieb swapu,

je dohodnuty objem nakupenej meny v prvej mene,

je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,

je forwardovy kurz prvd mena/druhd mena k i — tej zdmene ku diu, ku ktorému
sa swap ocenuje,
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FR, je forwardovy kurz prva mena/druhd mena kudiiu ¢, nédkupu prvej meny
a predaja druhej meny,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku diu ¢, spitného nakupu druhe;j
meny a predaja prvej meny,

prvda mena  je mena, ktord je podl'a konvencie udavana v menovom péare ako prva,

druhd mena  je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha,

¥ o je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému
sa swap ocenuje,
Vo je swapova urokova miera zavizku i - tej platby swapu ku diu, ku ktorému sa

swap ocenuje,

b) ak ide o predaj prvej meny a ndkup druhej meny v denl ¢, aspitny nakup prvej meny
a predaj druhej meny v den ¢,

1
S N poh
— FRl + Nzav + i Nzav 'rpoh,i 'con(tswap,i)
PN N rcon(t))  1+r.con(t,) S 1+ r,.con(t,) ’
1 1
N FR Npoh m FR. Npoh 'rzav,i 'con(tswap,i)
])Z = zay + 2 + z i ,
1+r.con(t)) 1+r.con(t,) ‘I 1+r,.con(t,)
kde
P, je hodnota diskontovanych pohl'adédvok zo swapu,
P je hodnota diskontovanych zavizkov zo swapu,
t je zaciatok krizového menovo-trokového swapu,
t, je koniec krizového menovo-urokového swapu,
t, je zostatkova splatnost’ i — tej urokovej platby swapu,
con() je dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouZivana metodu troGenia
v podmienkach prislusného derivatu,
n je pozadovany vynos pre prvi menu, urceny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
7, je pozadovany vynos pre prvi menu, urceny podl'a prilohy €. 15 na obdobie ¢,,
. je pozadovany vynos pre prvi menu, urceny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,

je dizka i — teho tirokového obdobia v ditoch,

i je index budtcej platby swapu,

m je pocet buducich platieb swapu,

N, je dohodnuty objem naktpenej meny v druhej mene,

N_, je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

FR, je forwardovy kurz prvd mena/druhd mena k i — tej zdmene ku diu, ku ktorému

sa swap ocenuje,
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FR, je forwardovy kurz prva mena/druhd mena kudiu ¢, predaja prvej meny
a nédkupu druhej meny,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku diu ¢, spitného predaja druhej
meny a nakupu prvej meny,

prvda mena  je mena, ktord je podl'a konvencie udavana v menovom péare ako prva,

druhd mena  je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako druha,

¥ o je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku dnu, ku ktorému
sa swap ocenuje,
Vo je swapova urokova miera zavizku i - tej platby swapu ku diu, ku ktorému sa

swap ocenuje.
(2) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou dlhSou ako jeden
rok sa vypocita postupom

a) ak ide ondkup prvej meny a predaj druhej meny v dent ¢, aspitny predaj prvej meny
a nakup druhej meny v den ¢,

1 1 con(t g i)
—N —N_ \+r . ) =1
P ~ Npoh . FR2 zav .\ i FR[ zav ( poh,i ) ]
poh (l n r, )con(tl) (1 n , )con(tz) — (1 n r, )con(ti) ?

1y

FR - N oh o N oh [(1 + rzav i )mn([m’ﬂl’,i) - 1]
PZav = : con(t,) + pcon(t ) + Z s ) con(t;) ?

W+n )™ (n)™ 5 (17 )
kde
P, je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,
P, je hodnota diskontovanych zavidzkov zo swapu,
t je zaciatok kriZového menovo-urokového swapu,
t, je koniec kriZového menovo-urokového swapu,
t, je zostatkova splatnost’ i — tej urokovej platby swapu,
con() je dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouzivani metodu troéenia
v podmienkach prislusného derivatu,
7 je poZadovany vynos pre prvi menu, urc¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
7, je poZadovany vynos pre prvi menu, urc¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
r, je poZadovany vynos pre prvi menu, urc¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
owap.i je dizka i — teho irokového obdobia v diioch,

i je index buducej platby swapu,
m je pocet buducich platieb swapu,
N, je dohodnuty objem naktpenej meny v prvej mene,
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N

zav

FR,

FR,
FR,

prva mena
druha mena

rpoh,i

zav,i

je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,

je forwardovy kurz prvd mena/druhd mena k i — tej zdmene ku diu, ku ktorému
sa swap ocenuje,

je forwardovy kurz prva mena/druhd mena kudiu ¢, ndkupu prvej meny
a predaja druhej meny,

je forwardovy kurz prva mena/druhd mena ku diu ¢, spitného nakupu druhe;j
meny a predaja prvej meny,

je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

je mena, ktord je podl'a konvencie uddvana v menovom pare ako druha,

je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku ditu, ku ktorému
sa swap ocenuje,

je swapova urokové miera zdvizku i - tej platby swapu ku ditu, ku ktorému sa

swap ocenuje,

b) ak ide o predaj prvej meny a ndkup druhej meny v deil ¢, aspitny nakup prvej meny

a predaj druhej meny v dei ¢,

1
P FRI Npﬂh zav N N [(1 + rpuh i COn(f B 1]
= + + E
poh (l+l’1 )con(ll) (1+ Con(tz) p (1+ )Con(l)

1 1 con(tg,q, i)
= N ) 1
P _ NZtlv 4 FR poh N m FRl poh ( +r zav ; ) ]
Zav (1 N " )con(tl) (1 1y con(tz) ;:ll, (1 N p )wn(z,) ,

poh

je hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,

je hodnota diskontovanych zavidzkov zo swapu,

je zaciatok krizového menovo-trokového swapu,

je koniec krizového menovo-urokového swapu,

je zostatkova splatnost’ i — tej urokovej platby swapu,

je dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouZivana metodu troGenia
v podmienkach prislusného derivatu,

je pozadovany vynos pre prvi menu, urceny podl'a prilohy €. 15 na obdobie ¢,,
je pozadovany vynos pre prvi menu, urceny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
je pozadovany vynos pre prvi menu, urceny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
je dizka i — teho tirokového obdobia v ditoch,

je index buducej platby swapu,

je pocet buducich platieb swapu,

je dohodnuty objem nakupenej meny v druhej mene,



346

Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 13/2011 Ciastka 25/2011

N

zav

FR,

FR,
FR,

prva mena
druha mena

rpoh,i

zav,i

je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

je forwardovy kurz prvd mena/druhd mena k i — tej zdmene ku diu, ku ktorému
sa swap ocenuje,

je forwardovy kurz prva mena/druhd mena kudiu ¢ predaja prvej meny
a nadkupu druhej meny,

je forwardovy kurz prvad mena/druhd mena ku diu ¢, spitného predaja druhe;j
meny a ndkupu prvej meny,

je mena, ktora je podl'a konvencie udavana v menovom pare ako prva,

je mena, ktord je podl'a konvencie uddvana v menovom pare ako druha,

je swapova urokova miera pohl'adavky i - tej platby swapu ku ditu, ku ktorému
sa swap ocenuje,

je swapova urokové miera zdvizku i - tej platby swapu ku ditu, ku ktorému sa

swap ocenuje.
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Priloha €. 14 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie teoretickej ceny europskej opcie

(1) Teoreticka cena eurdpskej call opcie na kapitdlovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda sa vypocita postupom

t
P=S,N(d,)—Ee "N(d,), pricom

o’ ¢t S
r+— |—+In—
2 /b E
d, = ,
t
G -

b

t
d, :dl—a\/g,

(2) Teoreticka cena europskej put opcie na kapitdlovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda sa vypocita postupom

t
P=Ee "N(-d,)-S,N(-d,), priCom

o’ \t S
r+——|-+In—
2 )b E
d, = ,
t
G R
b
t
dzzdl—a\/;,
Kde

P jeteoreticka cena eurdpskej call (put) opcie,

S, Jje cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia oceniuje,

E  je expiracna cena kapitalového cenného papiera,

t je zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v dioch,

b jebaza poctu dni v roku,

o je historickd volatilita kapitdlového cenného papiera,

r je pozadovany spojity urokovy vynos na obdobie ¢,

N() je kumulativna distribu¢né funkcia normalneho rozdelenia so strednou hodnotou 0
a varianciou 1.
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(3) Ak spojity urokovy vynos nie je dostupny, vypocita sa postupom

r=In(l+r,),
kde
r, je pozadovany vynos urc¢eny podla prilohy €. 15 na obdobie ¢.

(4) Ak historickd volatilita prislusného kapitdlového cenného papiera nie je dostupna,
vypocita sa postupom

o=0,v250,

pricom
I =\
O 5 = (X i X ) i
n—2 i=2
S,
X, =In—,
Si*l
_ 1 n
X = X,
n—13
kde
o je historicka volatilita kapitalového cenného papiera,
o, je historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v diioch,
; je cena prislusného kapitadlového cenného papiera v def 1,
n je pocet obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitdlového cenného
papiera; pocet dni, za ktor¢ je pocitand historickd volatilita kapitdlového cenného
papiera,

i=1223... je index obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitdlového cenného
papiera.
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Priloha €. 15 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie pozadovaného vynosu peniaznych tokov plyntcich z finan¢ného nastroja
(1) Pozadovany vynos penaznych tokov plynucich z finanéného nastroja (d’alej len

»pozadovany vynos®) sa urcuje metdodou linearnej interpolacie z vynosovej krivky
dlhopisu s nulovym kupoénom, a to podl'a vzorca

tt—t _  t—t
rE——r +— r,
r —t t -t
kde
r je pozadovany vynos,
t je doba splatnosti pefiazného toku z finanéného nastroja,
t* je najblizsia dlhSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kupdénom,
t” je najblizSia kratSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kupdénom,
rt je hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom
prindleziaca k najblizSej dlhSej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu
s nulovym kupénom ,
r je hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom

prindleziaca k najblizSej kratSej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke
dlhopisu s nulovym kupoénom.

(2) Ak nie je uvedené inak, vSetky urokové sadzby su v percentudlnom vyjadreni v ro¢ne;j
miere.

(3) Vynosova krivka dlhopisu s nulovym kupdénom sa zostavi bootstrappingom, ak ide
o finan¢né nastroje so splatnost'ou
a) do jedného roka vratane, z urokovych sadzieb medzibankového trhu, a to pre menu,
v ktorej je prislusny finan¢ny nastroj denominovany,
b) dlhsou ako jeden rok, zo swapovych uUrokovych sadzieb medzibankového trhu
v mene, v ktorej je prislusny finanény nastroj denominovany.

(4) Naucely urcenia pozadovaného vynosu sa rozumie
a) vynosovou krivkou dlhopisu s nulovym kupoénom vynosova krivka znédzoriiujica
vynosy do splatnosti bezkuponovych finanénych nastrojov,
b) bootstrappingom sposob konstrukcie vynosovej krivky dlhopisu s nulovym
kuponom pre prislusné finan¢né nastroje odvodenej z vynosovej krivky.
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(1)

(2)

€)

(4)

()

(6)

(7)

Priloha €. 16 k opatreniu ¢. 13/2011
Urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera

Prémia za riziko dlhového cenného papiera predstavuje kladnt alebo zépornt prirazku
voci pozadovanému vynosu alebo vynosu do splatnosti prislusného dlhového cenného
papiera ur¢enému podla prilohy ¢. 15. Sucet tychto hodndt predstavuje celkovy
pozadovany vynos alebo celkovy vynos do splatnosti.

Ak k dlhovému cennému papieru vyska prirazky nie je dostupnd, na urCenie prémie
zariziko dlhového cenného papiera sa pouzije priemerna prirazka dlhového cenného
papiera toho istého emitenta v tej istej mene s najblizSou kratSou a najblizSou dlhSou
dobou splatnosti (dalej len ,,porovnatel'ny dlhovy cenny papier®).

Prémia zariziko dlhového cenného papiera sa uréi ako aritmeticky priemer prémii
za riziko porovnatel'nych dlhovych cennych papierov. Prémie za riziko porovnatelnych
dlhovych cennych papierov sa urc¢ia z cien porovnatelnych dlhovych cennych papierov
uréenych podla § 3 ods. 1, ak ide o porovnatel'ny dlhovy cenny papier so splatnost’ou

a)  do jedného roka vratane, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 1,

b)  dlhSou ako jeden rok, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 2.

Ak neexistuje porovnatel'ny dlhovy cenny papier alebo nie je dostupna jeho cena podla
§ 3 ods. 1 nie starSia ako desat’ obchodnych dni, prémia za riziko dlhového cenného
papiera sa urci ako aritmeticky priemer prémii za riziko dlhovych cennych papierov
materskej spolo€nosti emitenta prislusSného dlhového cenného papiera s najblizSou
kratSou a najblizSou dlhSou dobou splatnosti. Pre vypocet prémii zariziko plati
v uvedenom pripade postup podla odseku 3 rovnako.

Ak naurcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera nie je mozné postupovat
podl'a odsekov 1 az 4, prémiu za riziko dlhového cenného papiera urci spravcovska
spolo¢nost’ po dohode s depozitairom podielového fondu s ohl'adom na kreditnu kvalitu
emitenta, vysku a charakter pripadnej zaruky a kreditnu kvalitu rucitel’a, rizikové marze
dlhovych cennych papierov rovnakého emitenta alebo materskej spolo¢nosti v inych
menach s prihliadnutim na rozdielne trokové sadzby, aktualne CDS spready, dizku
splatnosti dlhového cenného papiera a menu, v ktorej je dlhovy cenny papier
denominovany.

CDS spreadom je ro¢na platba vyjadrend ako percentualny podiel z nominalnej hodnoty
CDS swapu, ktorej vyska je zavisla od kreditnej kvality emitenta finanéného nastroja,
od ktorého je CDS swap odvodeny.

CDS swapom je finan¢ny derivat, pri ktorom jedna zmluvna strana plati druhej
zmluvnej strane pravidelné platby v terminoch dohodnutych v deni uzavretia obchodu
a druhd zmluvna strana sa zavdzuje poskytnit’ prvej zmluvnej strane finanént ochranu,
ak nastane vopred dohodnuta kreditnd udalost (zlyhanie emitenta prislusného
finan¢ného nastroja).

Ak mé dlhovy cenny papier, pre ktory sa urCuje rizikova prirdzka, odlisné podmienky
vyplaty vynosov alebo istiny ako existujice porovnate'né dlhové cenné papiere, pouzije
sa postup podla odseku 5 primerane.
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