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Rozsah p6sobnosti
Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia st uréené pre spravcov alternativnych investi¢nych fondov (d’alej len ,spravcovia
AIF*) a prislusné organy.

Predmet

2. Tieto usmernenia sa uplatiujua vsuavislosti s¢éldnkom 4 ods. 1 pism. a) smernice o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov (d’alej len ,,smernica AIFMD*).

Casovy ramec

3. Tieto usmernenia nadobtidaji platnost dva mesiace po uverejneni Eurépskym organom pre cenné
papiere a trhy (d’alej len ,,ESMA").

1. Vymedzenie pojmov

Pokial sa nestanovuje inak, pojmy uvedené vsmernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU
z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/20101 (smernica AIFMD") a v delegovanom
nariadeni Komisie (EU) & 231/2013 z19. decembra 2012, ktorym sa dopiiia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vSeobecné podmienky vykonu ¢&innosti,
depozitarov, pakovy efekt, transparentnost a dohl'ad2, maju v tychto usmerneniach rovnaky vyznam. Na
ucely tychto usmernenti plati okrem toho aj toto vymedzenie pojmov:

vSeobecnyy komercény alebo priemyselny 1Ucel vykonavania obchodnej stratégie, ktora sa vyznacuje
ticel napriklad vykonavanim najma

i) komerénej ¢innosti, ktora zahfnia nakup, predaj
a/alebo vymenu tovaru alebo komodit a/alebo
poskytovanie nefinanénych sluzieb, alebo

ii) priemyselnej ¢innosti, ktora zahffia vyrobu tovaru
alebo vystavbu nehnutel'nosti, alebo

iii) kombin4cie tychto ¢innosti,

zdruZenda navratnost navratnost zo zdruZeného rizika, ktoré vyplyva
z nadobudnutia, drzania alebo preddvania investi¢nych
aktiv — vratane ¢innosti na optimalizaciu alebo zvySenie
hodnoty tychto aktiv — bez ohladu na to, ¢i investorom
vznikd rozdielna navratnost, ako napriklad v pripade

L http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:1 :2011:174:0001:0073:SK:PDF.
2 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:083:0001:0095:SK:PDF.
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prispdsobenej politiky v oblasti dividend

kazdodenna pravomoc alebo kontrola forma priamej a priebeznej rozhodovacej pravomoci — ¢i uz

vykonavanej alebo nie — nad prevadzkovymi zaleZitostami
tykajucimi sa kazdodenného riadenia aktiv podniku, ktora
zahflla podstatne viac nez bezné rozhodovanie alebo
kontrolu  prostrednictvom  hlasovania na valnych
zhromazdeniach akcionarov o zalezitostiach, ako st zltc¢enia
alebo likvidécia, volba zastupcov akcionarov, vymenovanie
riaditelov alebo auditorov alebo schvélenie roénej tictovnej
zévierky

vopred existujica skupina skupina rodinnych prislu§nikov bez ohl'adu na typ pravnej

4.

Struktury, ktorU si pripadne zriadili na investovanie do
podniku, pokial' jedinymi koneénymi prijemcami takejto
pravnej struktiry st ¢lenovia rodiny, pricom existencia tejto
skupiny casovo predchadza zriadeniu podniku. To
neznamena, Ze rodinni prislusnici sa nemdzu k skupine
pripojit po zriadeni podniku. Na tcely tohto vymedzenia
pojmu su ,,rodinni prislusnici“ manzel(-ka), osoba, ktora Zije
s jednotlivcom trvalo a stabilne v pevnom intimnom zvéazku
v spoloénej domacnosti, pribuzni v priamom rade,
sarodenci, ujovia, tety, bratranci a sesternice prvého stupina
a osoby zavislé od jednotlivca

. Ucel

Uéelom tychto usmerneni je prostrednictvom objasnenia vietkych pojmov obsiahnutych v definicii
pojmu ,AIF* (alternativny investi¢ny fond“) v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice AIFMD zabezpecit
spolo¢né, jednotné a dosledné uplatiiovanie tychto pojmov. Dékladne treba zvazit vzajomné pésobenie
jednotlivych pojmov definicie AIF a subjekt sa nema povazovat za AIF, pokial nie st splnené vSetky
prvky uvedené v definicii ,,AIF“ v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice AIFMD. Napriklad podniky, ktoré
zhromazduja kapital od viacerych investorov, ale nerobia to scielom investovat ich v silade
s vymedzenou investi¢nou politikou, sa na tcely smernice AIFMD nemaju povazovat za AIF.

Prislusné organy atcastnici trhu by sa vSak nemali domnievat, Ze ak chybaji vSetky alebo jeden
z charakteristickych prvkov jednotlivych pojmov definicie ,AIF“ v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice
AIFMD (t.j. ,podnik kolektivneho investovania“, ,zhromazdovanie kapitalu“, ,viaceri investori“
a ,vymedzend investi¢na politika“), ako st stanovené v tychto usmerneniach, nepochybne to dokazuje,
Ze podnik nepatri do ramca prislusného pojmu. Prislusné organy a acastnici trhu maja podnik
povazovat za ,AIF“, ak je pritomnost vSetkych pojmov v definicii podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
smernice AIFMD preukazana inak. V tychto usmerneniach sa na zabranenie pochybnostiam objastiuju
na prikladoch a podrobnejsie vysvetluja charakteristické prvky, ktoré pravdepodobne povedu k tomu,
Ze podnik sa bude pokladat za AIF, ale nijako sa nimi nemenia ustanovenia smernice AIFMD.



6.

v

Podrobnejsie informécie uvedené v tychto usmerneniach maju byt relevantné len na tcely smernice
AIFMD a nemaja ovplyvnit vyznam podobnych pojmov pouzivanych v inej eurdpskej legislative
vratane smernice 2009/65/ES a smernice 2010/73/EU.

. Povinnost dodrZiavat ustanovenia (compliance) a ohlasovacia povinnost

Postavenie usmerneni

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla c¢lanku 16 nariadenia o ESMAS3. V sulade
s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia, ktorym sa zriad'uje Eur6psky orgin pre cenné papiere a trhy (ESMA),
prislusné organy a téastnici finan¢nych trhov musia vynaloZit vSetko Usilie na dodrZanie usmerneni
a odporucani.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuji, maja zabezpecit ich dodrziavanie tak, Ze ich
zaclenia do svojich postupov dohladu aj vratane pripadov, ked sa osobitné usmernenia v ramci
dokumentu zameriavaji najma na Gcéastnikov finan¢ného trhu.

Ohlasovacie poziadavky

9.

10.

11.

VI.

12.

Prislus$né organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahujt, musia ESMA oznamit, ¢i dodrziavaja alebo
maju v imysle dodrZiavat usmernenia, pri¢om uvedu aj pripadné dévody nedodrzZiavania, a to v lehote
dvoch mesiacov odo dia uverejnenia orgdnom ESMA. V pripade, ked prislusné organy neposkytnu
odpoved v uvedenej lehote, sa predpoklada, ze tieto usmernenia nedodrziavaji. Vzor ohlasenia sa
nachadza na webovej stranke ESMA.

Spravcovia AIF nie s povinni ohléasit, ¢i dodrziavajua tieto usmernenia.

Usmernenia k zaobchadzaniu s podfondmi podniku

Ked podfond podniku vykazuje vSetky prvky uvedené vo vymedzeni pojmu ,,AIF* v ¢lanku 4 ods. 1
pism. a) smernice AIFMD (t.,j. ,podnik kolektivheho investovania“, ,zhromazdovanie kapitalu“,

yviaceri investori a ,vymedzena investi¢na politika“), ma to postacovat na urcenie celého podniku ako
LAIF“ podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice AIFMD.

Usmernenia o ,,podnikoch kolektivneho investovania“

Ak podnik vykazuje vSetky tieto charakteristické vlastnosti, ma byt podnikom kolektivneho
investovania uvedenym v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a ) smernice AIFMD. Charakteristické vlastnosti su:

a) podnik nema vseobecnyj komerény ani priemyselnyj ticel,

b) podnik zdruzuje kapitdl zhromazdeny od investorov na ucely investovania s cielom zdruzenej
navratnosti pre tychto investorov a

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zruuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES.
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C) drzitelia podielovych listov alebo akcionari podniku — ako kolektivna skupina — nemaju
kazdodennu pravomoc alebo kontrolu. Skuto¢nost, Ze jeden alebo viaceri, nie vSak vsetci
uvedeni drZitelia podielovych listov alebo akcionari maju kazdodennu pravomoc alebo
kontrolu, sa neméa chipat ako dokaz, Ze podnik nie je podnikom kolektivneho investovania.

VIl.Usmernenia o ,,zhromazd’ovani kapitalu“

13.

14.

15.

16.

Komeré¢na ¢innost pozostavajica z priamych alebo nepriamych krokov, ktoré podnik alebo osoba alebo
subjekt konajtci v jeho mene (zvycajne spravca AIF) podniki na zaistenie prevodu kapitalu alebo
zavazku previest kapital od jedného alebo viacerych investorov do podniku na tcely jeho investovania
v stlade s vymedzenou investi¢nou politikou, sa ma pokladat za ¢innost zhromazdovania kapitalu
uveden( v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) bode i) smernice AIFMD.

Na tcely predchadzajiceho odseku nemé byt podstatné, ¢i:
a) cinnost sa vykonava len jednorazovo, viackrat alebo priebezne,

b) je prevod kapitalu alebo zavizok previest kapital vo forme upisania v hotovosti alebo vo forme
inych aktiv (in kind).

Bez toho, aby bol dotknuty odsek 16, ked kapital do podniku investuje ¢len vopred existujucej
skupiny, pricom podnik sa zriadil vylu¢ne na tucely investovania jeho stkromného majetku, tato
¢innost pravdepodobne nespada do rozsahu pojmu zhromazd'ovanie kapitalu.

Skutoc¢nost, Ze ¢len existujucej skupiny investuje spoloc¢ne s investormi, ktori nie st ¢lenmi existujlcej
skupiny, neméa ovplyvnit skuto¢nost, Ze kritérium ,zhromazdovania kapitdlu“ nie je splnené. Ked
vznikne takato situdcia, vSetci investori maju mat plné prava podl'a smernice AIFMD.

VI1IIl. Usmernenia o ,,viacerych investoroch*

17.

18.

Podnik, ktorému jeho vnutroStatne pravne predpisy, Statut alebo zakladajice dokumenty alebo
akékolvek iné ustanovenia alebo opatrenia so zavaznym pravnym Gc¢inkom nebrania zhromazdovat
kapital od viac ako jedného investora, sa ma povazovat za podnik, ktory zhromazd'uje kapital od
viacerych investorov v stllade s ¢lankom 4 ods. 1 pism. a) bodom i) smernice AIFMD. Ma to tak byt aj v
pripade, ked ma podnik v skuto¢nosti len jedného investora.

Podnik, ktorému jeho vnutroStatne pravne predpisy, Statut alebo zakladajlice dokumenty alebo
akékol'vek iné ustanovenia alebo opatrenia so zdviaznym pravnym tuc¢inkom brénia zhromazdovat
kapital od viac ako jedného investora, sa ma povazovat za podnik, ktory zhromazd'uje kapital od
viacerych investorov v stlade s ¢lankom 4 ods. 1 pism. a) bodom i) smernice AIFMD, ak tento jediny
investor:

a) investuje kapital, ktory zhromazdil od viac ako jednej pravnickej alebo fyzickej osoby, s cielom
investovat ho v prospech tychto oséb a

b) ma usporiadanie alebo Struktiru, ktorA mé na ucely smernice AIFMD celkovo viac ako
jedného investora.



19.

20.

21.

22.

Priklady usporiadania alebo struktiry podla odseku 18 zahfnajt hlavné/zberné struktiry, ked jeden
zberny fond investuje do hlavného podniku, Struktary fondu fondov, kde fond fondov je jedinym
investorom do prislusného podniku, a usporiadania, kde jediny investor je poverencom (nominee),
ktory kond ako zastupca viacerych investorov a zdruzuje ich zaujmy na administrativne tcely.

. Usmernenia o ,vymedzenej investi¢nej politike“

Podnik, ktory ma politiku, ako sa ma spravovat zdruzeny kapital v podniku na tvorbu zdruZenej
navratnosti pre investorov, od ktorych sa tento kapital zhromazdil, sa ma povazovat za podnik
s vymedzenou investi¢nou politikou v sulade s ¢lankom 4 ods. 1 pism. a) bodom i) smernice AIFMD.
Faktory, ktoré samostatne alebo kumulativne spravidla naznacuju existenciu takejto politiky, su tieto:

a) investi¢na politika je uréend a stanovena najneskor v case, ked sa zavazky investorov voci
podniku stanu pre nich zavazné,

b) investicna politika je stanovena vdokumente, ktory sa stiva sucastou Statatu alebo
zakladajucich dokumentov podniku alebo na ktory Statat alebo zakladajuce dokumenty
odkazujq,

€) podnik alebo pravnicka osoba spravujica podnik, ma povinnost (akokolvek vznikne) voéi
investorom, ktor oni mézu pravne vymoct, dodrziavat investi¢ni politiku vratane vetkych jej
zmien,

d) vinvesticnej politike sa bliz§ie stanovené investi¢né usmernenia s odkazom na kritéria, ktoré
mozu zahfiat niektoré alebo vSetky tieto prvky:

i) investovanie do urcitych kategorii aktiv alebo dodrziavanie obmedzeni tykajacich sa
umiestnenia aktiv,

ii) sledovanie urcitych stratégii,

iil) investovanie do uréitych zemepisnych regionov,

iv) dodrziavanie obmedzeni tykajucich sa pakového efektu,

v) dodrziavanie minimalneho obdobia drzby alebo

vi) dodrziavanie inych obmedzeni uréenych na zaistenie rozlozZenie rizika.

Pokial ide o odsek 20 pism. d), akékol'vek usmernenia poskytnuté na spravovanie podniku, v ktorych
sa stanovuju investicné kritéria iné nez kritérid uvedené v obchodnej stratégii, ktorou sa podnik so
vSeobecnym komerénym alebo priemyselnym tcelom riadi, sa maju pokladat za ,investi¢né
usmernenia“.

Ponechanie plnej pravomoci pravnickej osobe, ktora spravuje podnik, na prijimanie investi¢nych
rozhodnuti sa nema pouzit ako prostriedok na obidenie ustanoveni smernice AIFMD.



