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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/480
z0 4. decembra 2017,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760, pokial ide o regulainé

technické predpisy o finan¢nych derivdtovych ndstrojoch vylucne na tcely hedZingu, dostatoénej

Zivotnosti eurépskych dlhodobych investiénych fondov, kritéridch na posiidenie trhu pre

potencidlnych kupujicich a na ocenenie aktiv, ktoré sa majii odpredat, a o typoch a charakteristikach
sluzieb, ktoré si k dispozicii retailovym investorom

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych dlhodobych
investi¢nych fondoch (), a najmi na jeho ¢ldnok 9 ods. 3, ¢ldnok 18 ods. 7, ¢ldnok 21 ods. 3 a ¢ldnok 26 ods. 2,

kedZe:

(1) S cielom zaistif spoloénti koncepciu uplatiiovania nariadenia (EU) 2015760 je potrebné urif ustanovenia
s cielom vymedzit kritérid na stanovenie okolnosti, za ktorych pouzitie financnych derivitovych ndstrojov slazi
len na acely hedzingu, okolnosti, za ktorych sa Zivotnost eurépskeho dlhodobého investiéného fondu (,ELTIF*)
povazuje za dostato¢ne dlhil, kritérid, ktoré sa maji pouzit na urcité prvky podrobného harmonogramu riadneho
odpredaja aktiv ELTIF, a sluzby, ktoré st k dispozicii retailovym investorom.

(2)  V zaujme zabezpeCenia sudrznosti medzi uvedenymi ustanoveniami, ktoré by mali nadobudndf dc¢innost
v rovnakom Case, a s cielom umoznit komplexny prehlad o uvedenych ustanoveniach a lahky pristup k nim je
vhodné prijat prislusné regula¢né technické predpisy v jednom nariadeni.

(3)  Pokial ide o okolnosti, za ktorych pouzitie finanénych derivatovych nastrojov slizi len na aéel hedzingu rizik
vyplyvajacich z investicii ELTIF, je potrebné zohladnit finanéné derivatové ndstroje, ktorych podkladové aktivum
zodpovedd aktivam, do ktorych ELTIF investoval, a ktorych expozicie sa maji hedzovat, ako aj obchody
s aktivami, ktoré sice nie s rovnaké ako tie, do ktorych ELTIF investoval, ale sa tykaji rovnakej triedy aktiv. To je
najmé pripad, ked finan¢ny derivatovy ndstroj na hedzing expozicie vo¢i konkrétnej polozke nie je k dispozicii
ako osobitny typ derivatu, ale ako polozka medzi ostatnymi polozkami zahrnutd do indexu, ktory je
podkladovym aktivom finanéného derivitového nastroja. PouZivanie finanénych derivitovych ndstrojov moze
navySe v niektorych pripadoch predstavovat hedzingovi stratégiu len vtedy, ak sa vykondva v kombindcii
s obchodmi s niektorymi aktivami, kde by tento typ stratégie nemal byt zakdzany. S cielom zabezpecit, aby
pouzivanie finan¢nych derivatovych nastrojov slazilo len na tcel hedzingu rizik vyplyvajicich z investicii ELTIF,
by mal spravca ELTIF vietkymi primeranymi krokmi zabezpecif, aby pouzité finan¢né derivitové ndstroje
skuto¢ne znizovali prislusné rizikd na drovni ELTIF a aby boli efektivne v stresovych trhovych podmienkach.
ZniZenie rizika by malo byt overitelné pomocou primeranych systémov riadenia rizik, ktorymi sa uré riziko,
ktoré sa ma zmiernit, ako aj sposob, akym by derivat takéto riziko zmiernil.

() U.v.EUL123,19.5.2015,s. 98.



L 81)2

Uradny vestnik Eurépskej tinie 23.3.2018

(4)  V situdcidch, ked ELTIF investuje do aktiv, ktoré maji rozne profily splatnosti, by sa Zivotnost ELTIF mala
stanovit vo vztahu k jednotlivému aktivu v portféliu ELTIF s najdlhsim investicnym horizontom so zretelom na
likviditu daného aktiva.

(5)  Pri posudzovani trthu pre potencidlnych kupujicich, ktori sa majd zaradit do harmonogramu riadneho odpredaja
aktiv ELTIF, by sa mali zohladiovat trhové rizikd vratane toho, ¢ s potencidlni kupujici zvycajne zéavisli od
ziskania tverov od tretich stran, ¢i existuje riziko nelikvidity aktiv pred predajom, ¢i existujii rizikd spojené
s legislativnymi zmenami, ako napriklad fiskdlne reformy, alebo politickymi zmenami a ¢i existuje riziko
zhor$enia hospodarskej situdcie na trhu, ktory je relevantny pre aktiva ELTIF. Na zdklade tohto nariadenia by sa
pre aktiva iné neZ opravnené investi¢né aktiva nemalo pozadovat Ziadne osobitné postdenie uvedenych rizik,
pretoze aktiva uvedené v ¢lanku 50 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES ('), by mali byt
vo svojej podstate likvidné.

(6)  Ocenenie aktiv, ktoré sa maji zaradit do harmonogramu riadneho odpredaja aktiv ELTIF, by sa malo vykonat
s primeranym predstihom pred zaciatkom predaja aktiv. Ak sa vSak ocenenie ELTIF vykond v silade so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU () s primeranym predstihom pred zaciatkom predaja
aktfv, nemalo by sa pozadovat dodatocné ocenenie. Napriek tomu by sa priprava harmonogramu riadneho
odpredaja aktiv ELTIF mala zacat hned, ako to je vhodné, a v dostatonom predstihu pred terminom na jej
ozndmenie prislusnému orgdnu pre ELTIF.

(7)  Sluzby, ktoré maju byt k dispozicii retailovym investorom v kazdom ¢lenskom $tdte, v ktorom vykonava spravca
ELTIF marketingové <¢innosti, moZe vykondvat jeden alebo viacero subjektov osobne, telefonicky alebo
elektronicky. Tymto subjektom méZe byt spravca ELTIF alebo iny subjekt, na ktory sa vztahuje nariadenie
upravujice ulohy, ktoré mu zveril spravca ELTIF.

(8) S ciefom vyhnut sa pripadnému naruseniu trhu je nevyhnutné, aby ELTIF, ktorym bolo udelené povolenie pred
nadobudnutim w¢innosti tohto nariadenia, ich sprdvcovia a ich prislusné orgdny mali dostato¢ny ¢as na prispo-
sobenie sa poziadavkdm stanovenym v tomto nariadeni.

(99  Ustanovenia o dostatocnej dlzke Zivotnosti ELTIF by mali uplatiiovat iba eurépske dlhodobé investicné fond
predkladajiice Ziadost o povolenie po nadobudnuti G&innosti tohto nariadenia, kedZe podla nariadenia (EU)
2015/760 sa zivotnost ELTIF musi stanovit pred predloZenim Ziadosti o udelenie povolenia ako ELTIF
prislusnému organu pre ELTIF.

(10) S ciefom umoznit prislusnym orgdnom a sprédvcom ELTIF, ktorym bolo udelené povolenle na zéklade nariadenia
(EU) 2015/760 pred nadobudnutim Gcinnosti tohto nariadenia, aby sa prisposobili novym poziadavkim v tomto
nariadeni, by ddtum uplatiiovania tohto nariadenia mal byt jeden rok po nadobudnuti jeho G¢innosti. Poziadavka
dostatocnej Zivotnosti ELTIF sa podla tohto nariadenia povaZzuje za splnent v prlpade tych ELTIF, ktorym uZ bolo
udelené povolenie na zéklade nariadenia (EU) 2015/760 pred nadobudnutim ¢innosti tohto nariadenia.

(11) Toto nariadenie vychddza z regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy
(ESMA) predlozil Komisii.

(12) Orge'm ESMA uskutocnil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulacnych technickych predpisov, analyzoval
mozné shvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko Skupinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych
papierov a trhov zriadend v sdlade s clinkom 37 nariadenia Eurépskeho ~parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (),

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinicii zdkonov, inych pravnych predpisov a sprévnych
opatren{ tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 301, 17.11.2009,
s.32).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o sprévcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 10952010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Hedzingové derivity

1.  Okolnosti, za ktorych sa pouzitie finanénych derivitovych ndstrojov povazuje za pouzitie vylu¢ne na tcel
hedzingu rizik vyplyvajicich z inych investicii eur6pskeho dlhodobého investi¢ného fondu (,ELTIF), ako sa uvadza
v &dnku 9 ods. 2 pism. d) nariadenia (EU) 2015/760, nastant vtedy, ked st splnené vsetky kritérid stanovené
v odsekoch 2, 3 a 4 tohto ¢ldnku.

2. Finan¢ny derivdtovy ndstroj sa pouZziva len na hedzing rizik vyplyvajtcich z expozicii voci aktivam uvedenym
v ¢lanku 9 ods. 1 nariadenia (EU) 2015/760.

Ucel hedzingu rizik vyplyvajicich z expozicie voéi aktivam uvedenym v prvom pododseku sa za splneny povazuje iba
vtedy, ked je ndsledkom pouzitia finan¢ného derivitového ndstroja overitelné a objektivne meratelné zniZenie tychto
rizik na drovni ELTIF.

Ked nie st k dispozicii finanéné derivatové néstroje na hedzing rizik vyplyvajicich z expozicie voci aktivam uvedené
v prvom pododseku, mozu sa pouzit finanéné derivatové néstroje s podkladovym aktivom tej istej triedy aktiv.

3. Pouzitie finan¢énych derivitovych ndstrojov zameranych na tvorenie vynosov pre ELTIF sa nepovaZuje za pouZitie
na ucely hedzingu rizik.

4. Sprévca ELTIF vSetkymi primeranymi krokmi zabezpedi, aby finan¢né derivitové ndstroje pouZité na hedzing rizik
vyplyvajiicich z inych investicii ELTIF zniZovali riziko na trovni ELTIF v stilade s odsekom 2, a to aj v stresovych
trhovych podmienkach.

Cldnok 2
Dostato¢na Zivotnost ELTIF

Na Gely ¢linku 18 ods. 3 nariadenia (EU) 2015/760 sa Zivotnost ELTIF povazuje za dostatoéne dlhi na to, aby
zahffala zivotny cyklus vietkych jednotlivych aktiv ELTIF, ak st splnené tieto podmienky:

a) ELTIF zostladuje ditum ukonlenia svojej Zivotnosti s ddtumom ukonéenia investicného horizontu jednotlivého
aktiva v rdmci portf6lia ELTIF s najdlhsim investicnym horizontom v okamihu predlozZenia Ziadosti o povolenie ako
ELTIF prislu§nému orgénu pre ELTIF;

b) ziadna investicia, ktort uskutoéni ELTIF po udeleni povolenia, nemd zostatkovy investicny horizont presahujici
zostavajicu Zivotnost ELTIF v Case, ked sa dand investicia realizuje.

Cldnok 3
Kritérid na posiddenie trhu pre potencidlnych kupujiicich

Na tcely ¢lanku 21 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) 2015760 sprdvca ELTIF posudzuje vietky nasledujiice prvky vo
vztahu ku kazdému aktivu, do ktorého ELTIF investuje:

a) ¢ije na trhu pritomny jeden alebo viacero potencidlnych kupujicich;
b) & spravca ELTIF na zdklade postidenia vykonaného s ndlezitymi zru¢nostami, obozretnostou a starostlivostou v Case
dokonéenia harmonogramu ocakdva, Ze potencidlni kupujici budi pri ndkupe prislusného aktiva zdvisli od

vonkajsieho financovania;

¢) ak pre nejaké aktivum neexistuji Ziadni potencidlni kupujici, odhadovany ¢as potrebny na ndjdenie jedného alebo
viacerych kupujucich pre dané aktivum;

d) 3pecificky profil splatnosti aktiva;
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e) ¢i spravca ELTIF na zdklade postdenia vykonaného s ndleZitymi zru¢nostami, obozretnostou a starostlivostou v Case
dokoncenia harmonogramu ocakdva, Ze sa vyskytnd tieto rizikd;

i) riziko spojené s legislativnymi zmenami, ktoré by mohlo ovplyvnit trh pre potencidlnych kupujicich;
i) politické riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit trh pre potencidlnych kupujticich;

f) postudenie spravcu, ¢i prvky uvedené v pismendch a) a b) mozu byt pocas obdobia odpredaja nepriaznivo ovplyvnené
celkovymi hospodarskymi podmienkami na trhu alebo trhoch relevantnych pre dané aktivum.

Cldnok 4
Kritérid na ocenenie aktiv, ktoré sa majii odpredat

1. Na Gcely lanku 21 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) 2015/760 musi ocenenie aktiv, ktoré sa maji odpredat, spliat
tieto kritérid:

a) zalne sa Co najskor, ked je to vhodné, a v dostatoénom predstihu pred kone¢nym terminom ozndmenia podrobného
harmonogramu riadneho odpredaja aktiv ELTIF prislusnému orgdnu pre ELTIF;

b) skonéi sa najviac Sest mesiacov pred kone¢nym terminom uvedenym v pismene a).

2. Pri tych oceneniach, ktoré boli vykonané najneskor Sest mesiacov pred kone¢nym terminom uvedenym v odseku 1
tohto ¢lanku, sa mozu zohladnit ocenenia vykonané v stilade s ¢lankom 19 smernice 2011/61/EU.

Cldnok 5
Specifikicie tykajiice sa sluZieb, ktoré sii k dispozicii retailovym investorom

1. Na tcely clinku 26 ods. 1 nariadenia (EU) 2015/760 spravca ELTIF zabezpetuje sluzby na vykondvanie tychto
tloh:

a) spracovdvat upisovanie, platby, spdtné odkdpenie a pokyny na vyplatenie retailovych investorov vo vztahu
k podielovym listom alebo akcidm ELTIF v stlade s podmienkami stanovenymi v marketingovych dokumentoch

ELTIF;

b) poskytovat retailovym investorom informécie o tom, ako mozno vykonat pokyny uvedené v pismene a) a ako sa
vyplacaji vynosy zo spitného odktpenia a vypldcania;

¢) ulah¢it manipuldciu s informdciami tykajicimi sa uplatiovania prv retailovych investorov vyplyvajiicich z ich
investicie do ELTIF v ¢lenskom §tdte, v ktorom sa ELTIF uvddza na trh;

d) spristupnit retailovym investorom na kontrolu a na ziskanie képit:
i) Statat alebo zakladajiice dokumenty ELTIF;
ii) poslednii vyro¢nt spravu ELTIF;

e) poskytovat investorom informadcie tykajice sa tloh na trvalom médiu, ako sa vymedzuje v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. m)
smernice 2009/65]ES.

2. Sprdvca ELTIF zabezpecuje, aby sluzby uvedené v &ldnku 26 ods. 1 nariadenia (EU) 2015/760 mali takdto
technickd infrastruktdru:

a) ulohy plnia v dradnom jazyku alebo tradnych jazykoch ¢lenského §tatu, v ktorom sa ELTIF uvddza na trh;
b) tlohy plnia osobne, telefonicky alebo elektronicky.

3. Spravca ELTIF zabezpecuje, aby sluzby uvedené v clinku 26 ods. 1 nariadenia (EU) 2015/760 boli tohto typu
a vyznacovali sa tymito charakteristikami:

a) vykondva ich jeden alebo viacero subjektov, ktorymi je bud spravca ELTIF, alebo treti subjekt, na ktory sa vztahuje
nariadenie upravujtce tlohy, ktoré sa majii vykonat;
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b) ked sluzby vykondva treti subjekt, dostane od spravcu ELTIF vSetky relevantné informdcie a dokumenty;

¢) ked sluzby vykondva treti subjekt, jeho menovanie je doloZené pisomnou zmluvou. V pisomnej zmluve sa uvddza,
ktoré dlohy uvedené v odseku 1 nevykondva spravca ELTIF.

Cldnok 6
Prechodné ustanovenia

ELTIF, ktorému bolo udelené povolenie na zéklade nariadenia (EU) 2015/760 pred nadobudnutim G¢innosti tohto
nariadenia, sa povazuje za ELTIF, ktory spliia poziadavky stanovené v ¢lanku 2 tohto nariadenia.

ELTIF, ktorému bolo udelené povolenie na zdklade nariadenia (EU) 2015760 pred nadobudnutim déinnosti tohto
nariadenia, uplatiiuje ¢lnky 1, 3, 4 a 5 tohto nariadenia od 1. mdja 2019.

Cldnok 7
Nadobudnutie Gi¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 4. decembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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