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NARIADENIA

NARIADENIE KOMISIE (EU) &. 583/2010

z 1. jdla 2010,

ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o klicové
informdcie pre investorov a podmienky, ktoré treba splnif pri poskytovani klii¢ovych informdcii pre
investorov alebo prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom webovych

strinok

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES z 13. jala 2009 o koordindcii zdkonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov ko-
lektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (), a najmi na jej ¢lanok 75 ods. 4, ¢lanok 78 ods. 7
a ¢lanok 81 ods. 2,

kedze:

ey

V smernici 2009/65/ES sa ustanovujt hlavné zdsady, kto-
ré treba dodrziavat pri priprave a poskytovani kli¢ovych
informdcii pre investorov, vratane poZiadaviek tykajicich
sa ich formy a prezenticie, ich cielov, hlavnych prvkov
tychto informdcii, ktoré sa majii zverejnit, kto by mal tieto
informdcie zverejiovat a komu, ako aj metdd, ktoré by sa
mali pri takomto zverejiovani pouzit. Podrobnosti o ob-
sahu a forme sa maja dalej rozpracovat prostrednictvom
vykondvacich opatreni, ktoré by mali byt dostato¢ne $pe-
cifické, aby sa nimi zaistilo, Ze investori dostant informa-
cie, ktoré potrebuji s ohladom na jednotlivé Struktiry
fondov.

Forma nariadenia je odévodnend, pretoze len touto for-
mou je mozné zaistit, Ze vyCerpdvajici obsah klucovych
informdcii pre investorov bude harmonizovany. Navyse
dokument s klu¢ovymi informdciami pre investorov bude
efektivnejsi, ked poziadavky, ktoré sa nan vztahuji, buda
identické vo vSetkych ¢lenskych Statoch. Vietky zaintere-
sované strany by mali tazit z harmonizovaného rezimu

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.

v savislosti s formou a obsahom zverejiiovania, ktorymi sa
zaisti, aby informacie o investi¢nych prileZitostiach na trhu
PKIPCP boli konzistentné a porovnatelné.

V niektorych pripadoch mozno klicové informacie pre in-
vestorov zverejiiovat Gicinnej$im sposobom, ked sa doku-
ment s kld¢ovymi informdciami pre investorov poskytne
prostrednictvom webovych stranok alebo ked sa doku-
ment s klicovymi informdciami pre investorov prilozi
k inému dokumentu vtedy, ked sa ddva potencidlnemu in-
vestorovi. V tychto pripadoch by sa vSak kontextom, v kto-
rom sa dokument s kliovymi informdciami pre
investorov objavi, nemal podkopévat samotny dokument
s kluc¢ovymi informéciami pre investorov, ani by sa nim
nemalo naznacovat, Ze ide o predmet propagacnej litera-
tary alebo Ze sprievodné predmety propagacnej literatdry
maju pre retailového investora rovnaki alebo vyssiu
hodnotu.

Je nevyhnutné zaistit, aby bol obsah tychto informdci re-
levantny, organizdcia informdcii logickd a aby bol jazyk
primerany pre retailovych investorov. S cielom riesit tieto
obavy by sa prostrednictvom tohto nariadenia malo zais-
tit, aby dokument s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov uputal investorov a pomohol im uskuto¢iiovat
porovnania prostrednictvom svojej formy, prezentdcie
a kvality, ako aj povahy pouzitého jazyka. Cielom tohto
nariadenia je zaistit konzistentnost formy dokumentu vré-
tane spolo¢ného priebezného poradia s identickymi
nadpismi.

V tomto nariaden{ sa ustanovuje obsah informdcif o inve-
sti¢nych cieloch a investi¢nej politike PKIPCP, aby investo-
ri dokdzali lahko zistit, ¢i je urcity fond pravdepodobne
vhodny na ich potreby. Z tohto dévodu by sa v informé-
cidch malo uvadzat, ¢i je mozné ocakévat navratnost inve-
sticie v podobe rastu kapitdlu, vyplaty prijmov alebo
kombindcie oboch. V opise investi¢nej politiky by sa
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malo pre investora uvadzat, aké st celkové ciele PKIPCP
a ako sa tieto ciele maji dosahovat. Pokial ide o finan¢né
nastroje, v ktorych sa investicie maji uskutoc¢iovat, spo-
minat treba iba tie, ktoré mézu mat vyznamny vplyv na
vynosnost PKIPCP, a nie vSetky mozné opravnené nastroje.

V tomto nariadeni sa ustanovuji podrobné pravidld pre
prezentéciu profilu rizik a vynosnosti danej investicie, a to
tym, Ze sa vyzaduje pouzivanie syntetického ukazovatela
a spresiiuje obsah opisnych vysvetleni samotného ukazo-
vatela, ako aj rizikd, ktoré v ukazovateli nie sii zachytené,
ktoré v§ak mozu mat vyznamny vplyv na profil rizik a vy-
nosnosti PKIPCP. Pri uplatiiovani pravidiel na synteticky
ukazovatel by sa do Gvahy mala brat metodika vypoctu
syntetického ukazovatela tak, ako ju vypracovali prislusné
organy pracujlce v ramci Vyboru eurépskych regulacnych
organov cennych papierov. Manazérska spolo¢nost by sa
mala na zdklade kazdého konkrétneho pripadu rozhodntit,
ktoré $pecifické rizikd by sa mali zverejnit, a to tak, Ze roz-
analyzuje konkrétne charakteristické vlastnosti kazdého
fondu, pricom bude mat na pamiti potrebu vyhybat sa ne-
tumernému zataZovaniu dokumentu informdciami, ktoré
by pre retailovych investorov boli tazko pochopitelné.
Opisné vysvetlenie profilu rizik a vynosnosti by okrem
toho malo byt obmedzenej velkosti, pokial ide o rozsah
miesta, ktoré zaberd v dokumente s klticovymi informécia-
mi pre investorov. Malo by byt mozné uviest krizové od-
kazy na prospekt PKIPCP, ked sa zverejiiuji kompletné
informadcie o jeho rizikdch.

Mala by sa zabezpecit konzistentnost medzi vysvetlenim
rizik v dokumente s kli¢ovymi informdciami pre investo-
rov a internymi procesmi spravcovskej spolo¢nosti stvi-
siacimi s riadenim rizik, ustanovenymi v stlade so
smernicou Komisie 2010/43/EU z 1. jdla 2010, ktorou sa
vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES, pokial ide o organiza¢né poziadavky, konf-
likt zdujmov, pravidla vykonu ¢innosti, riadenie rizik a ob-
sah dohody medzi depozitirom a sprdvcovskou
spolo¢nostou (1). Napriklad, aby sa zaistila konzistentnost,
stalej funkcii riadenia rizik by sa podla moznosti mala dat
prilezitost revidovat a okomentovat td cast dokumentu
s klacovymi informdciami pre investorov, v ktorej sa na-
chddza profil rizik a vynosnosti.

V tomto nariadeni sa ustanovuje spolo¢ny formadt prezen-
tdcie a vysvetlenia poplatkov vratane prislusnych upozor-
nent, aby boli investori ndlezite informovani o poplatkoch,
ktoré im nutne vzniknd, a o ich pomere k vyske kapitdlu
redlne investovanej do fondu. Pri uplatiovani tychto pra-
vidiel by sa do tivahy mala brat prica na metodike vypoc-
tu vysky poplatkov tak, ako ju vypracovali prislu§né organy
pracujiice v rdmci Vyboru eur6pskych regula¢nych orgd-
nov cennych papierov.

(1) Pozri stranu 42 tohto tradného vestnika.

©)

(11)

Podrobné pravidld o prezentdcii informdcii o minulej vy-
nosnosti vychddzajii z poziadaviek na takéto informacie
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, o zme-
ne a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruSenf smernice Rady 93/22/EHS (?). Tymto nariade-
nim sa dopliiaji pravidld smernice 2004/39]ES, a to za-
hrnutim  3$pecifickych poziadaviek nevyhnutnych na
harmonizéciu informdcii na tcely ulahcenia porovnani
medzi rozliénymi dokumentmi s klticovymi informdciami
pre investorov. V tomto nariadeni sa najmd ustanovuje,
aby sa uvddzala len Cistd roénd névratnost, a to vo formdte
stlpcového diagramu. Ur¢ité aspekty prezenticie stlpcové-
ho diagramu by sa mali regulovat, vritane obmedzenych
okolnosti, za ktorych by bolo mozné pouzivat simulované
udaje.

Malo by sa uznat, Ze krizové odkazy na informdcie by
mohli byt pre investora uzito¢né, aviak nevyhnutné je, aby
dokument s klti¢ovymi informdciami pre investorov obsa-
hoval vietky informdcie potrebné pre investora na to, aby
pochopil zakladné prvky PKIPCP. Ak sa pouziji krizové
odkazy na zdroje informdcif iné ako prospekt a periodické
spravy, malo by sa jasne uviest, Ze prospekt a periodické
spravy st primdrnymi zdrojmi dodato¢nych informdcif pre
investorov, pricom v krizovych odkazoch by sa nemala
znizovat ich dolezZitost.

2,

Dokument s kla¢ovymi informdciami pre investorov by sa
mal prehodnocovat a revidovat podla potreby a tak Casto,
ako je to nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby nepre-
stajne splital poziadavky na klticové informdcie pre inve-
storov upravené v ¢lanku 78 ods. 2 a ¢lanku 79 ods. 1
smernice 2009/65/ES. Osvedcenou praktikou by malo byt,
Ze spravcovské spolo¢nosti by mali prehodnocovat doku-
ment s klti¢ovymi informdciami pre investorov pred tym,
neZ vstupia do akejkolvek iniciativy, ktorej vysledkom by
mohlo byt, ze velky pocet novych investorov nadobudne
podielové listy vo fonde.

Forma a obsah kltcovych informécii pre investorov sa
mozno budt musiet prispdsobit konkrétnym pripadom.
Tymto nariadenim sa ndsledne na mieru prisposobuji vie-
obecné pravidld uplatnitelné na vsetky PKIPCP tak, aby sa
zohladnovala $pecifickd situdcia urcitych druhov PKIPCP,
konkrétne tych, ktoré majii rozli¢né investi¢né ttvary ale-
bo triedy akcii, tych so Struktdrou ,fondu fondov*, tych so
Struktdrou hlavny podnik — zberny podnik (master-feeder)
a tych, ktoré st Struktiirované, ako napr. PKIPCP s chrdne-
nym kapitdlom alebo iné porovnatelné PKIPCP.

() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.
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(13)  Pokial ide o PKIPCP, ktoré maji rozli¢né triedy akcii, ne- ochrany investora st potrebné dodato¢né bezpe¢nostné

(14)

(15)

(16)

mala by existovat povinnost vypractvat osobitny doku-
ment s kli¢ovymi informdciami pre investorov pre kazda
triedu akcif, pokial zaujmy investorov nie st skompromi-
tované. Podrobnosti o dvoch alebo viacerych triedach sa
mozu skombinovat do jedného dokumentu s klic¢ovymi
informdciami pre investorov len vtedy, ked sa to d4 urobit
bez toho, aby sa dokument stal prili§ komplikovanym ale-
bo preplnenym. Alternativou je, Ze sa mdze vybrat repre-
zentativna trieda, avSak iba v pripadoch, ked medzi
triedami existuje takd dostato¢nd podobnost, Ze informa-
cie o reprezentativnej triede st verné, jasné a nie st zava-
dzajtice, pokial ide o zastupovand triedu. Pri urcovani, ¢i je
pouzitie reprezentativnej triedy verné, jasné a nie zavadza-
jlice, by sa mal brat ohlad na charakteristiku PKIPCP, po-
vahu rozdielov zastupovanych kazdou z tried a rozsah
vyberu, ktory sa pontka kazdému investorovi alebo sku-
pine investorov.

V pripade ,fondu fondov* sa spravna rovnovaha dosiahne
informéciami o PKIPCP, do ktorych investor investuje, a in-
formdciami o podkladovych stiboroch. Dokument s kli-
Covymi informdciami pre investorov ohladom ,fondu
fondov“ by sa preto mal vypractvat na zdklade toho, Ze si
investor neZeld alebo nepotrebuje byt informovany po-
drobne o jednotlivych ¢rtach kazdého podkladového si-
boru, ktoré sa aj tak s velkou pravdepodobnostou budii
z Casu na Cas liSit, ak sa PKIPCP aktivne riadi. Aby sa vSak
dokumentom s klti¢ovymi informdciami pre investorov
poskytovali Gi¢inné zverejnenia ciela ,fondu fondov, jeho
investi¢nej politiky, rizikovych faktorov a §truktiiry poplat-
kov, mali by byt transparentné charakteristické vlastnosti
jeho podkladovych fondov.

V pripade $truktiir hlavny podnik — zberny podnik by sa
opis profilu rizik a vynosnosti zberného PKIPCP nemal zd-
sadne li8it od opisu profilu rizik a vynosnosti zodpoveda-
jucej Casti dokumentu s klicovymi informdciami pre
investorov hlavného PKIPCP, aby zberny podnik mohol
kopirovat informécie z dokumentu s kli¢ovymi informé-
ciami pre investorov hlavného podniku, ked je to relevant-
né. Tieto informdcie by vak mali dopliat relevantné
vyhldsenia alebo by mali byt nalezZite prispdsobené v tych
pripadoch, ked by sa doplnkovymi aktivami drzanymi
v ramci zberného podniku mohol menit rizikovy profil
oproti hlavnému podniku, riesiac tak rizikd obsiahnuté
v tychto doplnkovych aktivach, napr. v pripade pouzitia
derivatov. Kombinované naklady na investiciu do zberné-
ho podniku a hlavného podniku by sa mali pre investorov
zverejiiovat v ramci zberného podniku.

Pokial ide o Struktirované PKIPCP, ako napr. PKIPCP
s chranenym kapitdlom a iné porovnatelné PKIPCP, namie-
sto informdcif o minulej vynosnosti sa vyZaduje poskytnu-
tie prospektivnych scendrov vynosnosti. Prospektivne
scendre vynosnosti zahfiiaji vypocet ocakdvanej ndvrat-
nosti fondov na zéklade optimistickych, nepriaznivych ale-
bo neutrélnych hypotéz, pokial ide o podmienky na trhu.
Tieto scendre by sa mali vyberat tak, aby G¢inne zndzor-
novali plny rozsah moznych vysledkov podla daného
vzorca.

V pripade, Ze sa klicové informécie pre investorov a pro-
spekty majii poskytnit na trvalom médiu inom nez papier
alebo prostrednictvom webovych stranok, z dovodov

(18)

(19)

(20)

opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze investori dostant infor-
mdcie vo forme relevantnej pre ich potreby, a aby sa za-
chovala integrita poskytovanych informécii, predislo
zmendm, ktoré by podkopali ich zrozumitelnost a G¢in-
nost, a aby sa predislo manipuldcii alebo tipravam zo stra-
ny neopravnenych osob. Toto nariadenie obsahuje odkazy
na pravidld o trvalych médidch ustanovené v smernici Ko-
misie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykond-
va smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokial'ide o organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu
¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené po-
jmy na ucely uvedenej smernice ('), s ciefom zabezpecit
rovnaké zaobchdadzanie s investormi a rovnaké podmienky
posobenia vo finan¢nych sektoroch.

S cielom umoznit spravcovskym a investicnym spolo¢no-
stiam, aby sa efektivnym a G¢innym spdsobom adaptovali
na nové poziadavky obsiahnuté v tomto nariadenti, ditum
zaCiatku uplatiiovania tohto nariadenia by sa mal zostila-
dit s transpoziciou smernice 2009/65/ES.

Vybor eurdpskych regulaénych organov cennych papierov
zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77/ES (2) bol pozia-
dany o odbornt radu.

Opatrenia ustanovené v tomto nariadeni st v stlade so sta-
noviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY A VSEOBECNE ZASADY

Cldnok 1
Predmet tipravy

Tymto nariadenim sa ustanovuji podrobné pravidld vykondva-
nia ¢lanku 75 ods. 2, ¢lanku 78 ods. 2 az 5 a ¢lanku 81 ods. 1
smernice 2009/65/ES.

1.

Clanok 2

Vseobecné zisady

Poziadavky ustanovené v tomto nariadeni sa uplatiiujii na

kazd sprdvcovski spolocnost s ohladom na vsetky PKIPCP, kto-
ré spravuje.

2.

Toto nariadenie sa uplatiiuje na kazdd investicnd spoloé-

nost, ktord nevymenovala spravcovskd spolo¢nost opravnent
podla smernice 2009/65/ES.

(1) U.v.EU L 241, 2.9.2006, s. 26.
(® U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 18.
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Cldnok 3

Zasady tykajice sa dokumentu s kla€ovymi informdciami
pre investorov

1. Vtomto nariadeni sa vyCerpavajicim sposobom urcuje for-
ma a obsah dokumentu obsahujticeho kli¢ové informécie pre in-
vestorov (dalej len ,dokument s kli¢ovymi informdciami pre
investorov®). Okrem pripadov, ked sa v tomto nariaden{ ustano-
vuje inak, sa do tohto dokumentu nezahfnaji Ziadne iné infor-
mécie alebo vyhldsenia.

2. Klacové informdcie pre investorov musia byt verné, jasné
a nie zavadzajtce.

3. Dokument s kli¢ovymi informdciami pre investorov sa po-
skytuje takym sposobom, aby bolo zaistené, Ze investori ho do-
kédzu odlisit od inych materidlov. Nesmie sa najmd prezentovat
alebo poskytovat sposobom, ktory by mohol investorov viest
k tomu, Ze ho budd povazovat za menej dolezity ako iné infor-
mdcie o PKIPCP a jeho rizikdch a vynosnosti.

KAPITOLA 1I

FORMA A PREZENTACIA KLUCOVYCH INFORMACIf PRE
INVESTOROV

ODDIEL 1

Ndzov dokumentu, poradie obsahu a nadpisy oddielov

Cldnok 4

Nézov a obsah dokumentu

1. Obsah dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov sa prezentuje v poradi ustanovenom v odsekoch 2 az 13.

2. Niézov Kla¢ové informdcie pre investorov* sa uvddza zre-
telnym spdsobom na vrchu prvej strany dokumentu s kla¢ovymi
informdciami pre investorov.

3. Hned pod ndzvom sa uvadza vysvetlujice vyhldsenie. Jeho
znenie je takéto:

,Tento dokument vdm poskytuje kliicové informdcie pre investorov o tom-
to fonde. Nejde o marketingovy materidl. Tieto informdcie st povinné
podla zdkona a ich cielom je pomdct vam pochopit povahu a rizikd spo-
jené s investovanim do tohto fondu. Mali by ste si tieto informdcie pre-
Citat, aby ste dokdzali urobit informované rozhodnutie, ¢i do fondu
investovat.”

4. Identifikdcia PKIPCP vratane triedy akcif alebo investi¢ného
ttvaru tohto PKIPCP sa uvedie zretelnym sposobom. V pripade
investi¢ného ttvaru alebo triedy akcii nasleduje po ndzve tdtvaru
alebo triedy akcii ndzov PKIPCP. Ak existuje kodové oznacenie na
identifikdciu PKIPCP, investicného ttvaru alebo triedy akcii, musi
tvorit stcast identifikdcie PKIPCP.

5. Uvedie sa ndzov spravcovskej spolo¢nosti.

6.  Okrem toho v pripadoch, ked spravcovska spolo¢nost tvorf
stcast skupiny spolo¢nosti na zdkonné, administrativne alebo
marketingové tcely, moze sa uviest ndzov tejto skupiny. MozZe sa
zahrnit odkaz na firemnt znacku, a to za predpokladu, Ze sa nim
investorovi nebrdni v pochopeni klu¢ovych prvkov investicie ale-
bo neznizuje jeho schopnost porovnévat investicné produkty.

7. Oddiel dokumentu s klic¢ovymi informdciami pre investo-
rov nazvany ,Ciele a investi¢na politika“ obsahuje informécie us-
tanovené v oddiele 1 kapitoly III tohto nariadenia.

8. Oddiel dokumentu s klicovymi informdciami pre investo-
rov nazvany ,Profil rizik a vynosnosti“ obsahuje informécie usta-
novené v oddiele 2 kapitoly III tohto nariadenia.

9.  Oddiel dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre investo-
rov nazvany ,Poplatky“ obsahuje informacie ustanovené v oddie-
le 3 kapitoly III tohto nariadenia.

10.  Oddiel dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov nazvany ,Minuld vynosnost“ obsahuje informdcie ustanove-
né v oddiele 4 kapitoly III tohto nariadenia.

11.  Oddiel dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov nazvany ,Praktické informacie“ obsahuje informacie ustano-
vené v oddiele 5 kapitoly III tohto nariadenia.

12.  Podrobnosti o autorizdcii obsahuju toto vyhlasenie:

Tento fond je schvdleny v [ndzov clenského stdtu] a regulovany [kjm —
totoznost prislusného orgdnu]“.

V pripadoch, ked PKIPCP spravuje spravcovska spolo¢nost, ktord
si uplatiiuje prava podla ¢lanku 16 smernice 2009/65|ES, zahr-
nie sa aj dalsie vyhldsenie:

LSpolocnost [ndzov sprdvcovskej spolocnosti] je schvdlend v [ndzov clen-
ského Stdtu] a regulovand [kym — totoznost prislusného orgdnu]“.

13.  Informdcie o uverejneni obsahuji toto vyhldsenie:

JTieto kliicové informdcie pre investorov si sprdvne k [ddtum
uverejnenia]”.

ODDIEL 2

Jazyk, dizka a prezenticia

Cldnok 5

Prezenticia a jazyk

1. Dokument s klti¢ovymi informédciami pre investorov musi

)

byt:

a) prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol lahko ¢itatelny a po-
uzivali sa v iom znaky Citatelnej velkosti;
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b) vyjadreny jasne a napisany jazykom, ktory komunikuje spo-
sobom ulah¢ujiicim investorovi pochopenie informdcif, kto-
ré sa predkladaju, a to najma vtedy, ked:

i) je pouzity jazyk jasny, struény a zrozumitelny;
ii) sa vyhyba pouZivaniu zargénu;

i) sa vyhyba odbornym vyrazom, ked je mozné namiesto
nich pouzit kazdodenné slovd;

¢) zamerany na klucové informacie, ktoré potrebujd investori.

2. Akje dokument farebny, farebnostou sa nesmie znizit zro-
zumitelnost informécii v pripade, ze dokument s klticovymi in-
formdciami pre investorov sa vytlaci alebo skopiruje ¢iernobielo.

3. Ak sa pouZije vytvarné podanie firemnej znacky spravcov-
skej spolo¢nosti alebo skupiny, do ktorej patri, nesmie sa nim od-
vadzat pozornost investora alebo zneprehladnovat text.

Cldnok 6
Dizka

Pri tlaci nesmie dokument s kltiCovymi informédciami pre investo-
rov presiahnut dve strany papiera formatu A4.

KAPITOLA III

OBSAH JEDNOTLIVYCH ODDIELOV DOKUMENTU
$ KLUCOVYMI INFORMACIAMI PRE INVESTOROV

ODDIEL 1

Ciele a investiénd politika

Cldnok 7
Osobitny obsah opisu

1. Opis obsiahnuty v oddiele ,Ciele a investi¢nd politika“ do-
kumentu s kltiCovymi informdciami pre investorov musi zahfnat
tie zdkladné ¢rty PKIPCP, o ktorych by mal byt investor informo-
vany, a to aj vtedy, ked'tieto ¢rty nepredstavuju sticast opisu cie-
lov a investi¢nej politiky v prospekte vrtane:

a) hlavnych kategorii oprdvnenych finan¢nych nédstrojov, ktoré
st predmetom investovania;

b) moznosti, Ze investor mdéZe mat na poziadanie vyplatené
podielové listy PKIPCP, pricom takéto vyhldsenie odovodni
udanim frekventovanosti obchodovania s tymito podielovy-
mi listami;

¢) toho, ¢i PKIPCP md urdity ciel v stivislosti s nejakymi prie-
myselnymi, zemepisnymi alebo inymi trhovymi sektormi
alebo osobitnymi triedami aktiv;

d) toho, & PKIPCP umoziuje konat podla vlastného uvézenia,
pokial ide o jednotlivé investicie, ktoré sa maji uskuto¢ni,
a ¢i tento pristup zahffia alebo ¢i je v ilom implikovany od-
kaz na referen¢nti hodnotu a ak 4no, na akd;

e) toho, ¢ sa prijmy z dividend rozdeluji alebo opitovne
investuju.

Na ticely pismena d), ak je implikovany odkaz na referen¢nii hod-
notu, sa uvedie rozsah volnosti, ktord je k dispozicii v stvislosti
s touto referen¢nou hodnotou, a ak je cielom PKIPCP sledovanie
indexu (index-tracking), tito skuto¢nost sa uvedie.

2. Opis, na ktory sa odkazuje v odseku 1, musi obsahovat tie-
to informdcie, pokial st relevantné:

a) ak PKIPCP investuje do dlhovych cennych papierov, indiké-
cia toho, ¢i ich emituji korpordtne, $titne alebo iné subjek-
ty, a ak je to vhodné, vietky poziadavky na minimalny rating;

b) ak je PKIPCP struktirovanym fondom, vysvetlenie jednodu-
chym jazykom vsetkych prvkov nevyhnutnych na spravne
pochopenie vynosnosti a faktorov, od ktorych sa ocakava, ze
budi determinovat vynosnost vratane odkazov, ak je to po-
trebné, na podrobné informacie o danom algoritme a jeho
fungovani, ktoré sa nachddzaju v prospekte;

¢) ak sa volba aktiv riadi $pecifickymi kritériami, vysvetlenie
tychto kritérii, ako napriklad ,rast”, ,hodnota“ alebo ,vysoké
dividendy*;

d) ak sa pouzivaju Specifické techniky riadenia aktiv, ktoré
mozu zahfiiat zabezpecovanie (hedging), arbitrdz alebo pd-
kovy efekt (leverage), vysvetlenie jednoduchym jazykom fak-
torov, od ktorych sa ocakdva, Ze budi determinovat
vynosnost PKIPCP;

e) ak je pravdepodobné, Ze vplyv transakénych ndkladov po-
rtf6lia na ndvratnost investicie bude vyznamny vzhladom na
stratégiu prijatt v PKIPCP, vyjadrenie, Ze tomu tak je, pricom
z tohto vyjadrenia bude zdroven jasné, ze transakéné nakla-
dy portfélia sa popri poplatkoch ustanovenych v oddiele 3
tejto kapitoly hradia z aktiv fondu;

f) ak je bud v prospekte, alebo v akychkolvek marketingovych
dokumentoch uvedend minimdlna odportcand lehota na
drzbu podielovych listov PKIPCP, alebo ak sa uvddza, Ze mi-
nimdlna lehota na drzbu je zdkladnym prvkom investi¢nej
stratégie, vyrok s tymto znenim:

,Odporiicanie: tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori pld-
nujii stiahnut svoje prostriedky v lehote kratsej ako [casové obdobie]“.

3. Vinformdcidch zahrnutych v odsekoch 1 a 2 sa musi roz-
liovat medzi v§eobecnymi kategdriami investicii podla ustano-
veni odseku 1 pism. a) a ¢) a odseku 2 pism. a) a pristupom
k tymto investicidm, ktory prijima spravcovska spolo¢nost podla
odseku 1 pism. d) a odseku 2 pism. b), ¢) a d).
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4. Oddiel ,Ciele a investi¢nd politika“ dokumentu s kli¢ovymi
informdciami pre investorov moZe obsahovat prvky iné ako tie,
ktoré st uvedené v odseku 2, vrtane opisu investi¢nej stratégie
PKIPCP, ked st tieto prvky nevyhnutné na adekvdtny opis cielov
a investi¢nej politiky PKIPCP.

ODDIEL 2

Profil rizik a vynosnosti

Cldnok 8

Vysvetlenie potencidlnych rizik a vynosnosti vritane
pouzitia ukazovatela

1. Oddiel ,Profil rizik a vynosnosti“ dokumentu s kli¢ovymi
informdciami pre investorov mus{ obsahovat synteticky ukazova-
tel, doplneny:

a) o opisné vysvetlenie ukazovatela a jeho hlavnych obmedzen;

b) o opisné vysvetlenie rizik, ktoré st vyznamnym sposobom
relevantné pre PKIPCP a ktoré adekvatne nezachytava synte-
ticky ukazovatel.

2. Synteticky ukazovatel uvedeny v odseku 1 md podobu radu
kategérii na numerickej stupnici, pricom PKIPCP je priradeny jed-
nej z tychto kategorii. Prezentdcia syntetického ukazovatela musi
splnat poziadavky ustanovené v prilohe I.

3. Vypocet syntetického ukazovatela uvedeného v odseku 1,
ako aj vietky jeho ndsledné revizie sa musia adekvitnym sposo-
bom zdokumentovat.

Spravcovské spolo¢nosti musia uchovévat zdznamy o tychto vy-
poctoch na obdobie najmenej piatich rokov. Toto obdobie sa
predlZi na pat rokov po splatnosti v pripade Struktirovanych
fondov.

4. Opisné vysvetlenie uvedené v odseku 1 pism. a) obsahuje
tieto informdcie:

a) vyjadrenie, Ze historické tidaje, ako napr. tie, ktoré sa pouzi-
vajii pri vypocte syntetického ukazovatela, nemusia byt spo-
lahlivym indikdtorom budiiceho profilu rizik daného PKIPCP;

b) vyjadrenie, Ze pri uvedenej kategérii rizik a vynosnosti nie je
zdruka, Ze zostane nezmenend a Ze kategorizacia PKIPCP sa
moze casom menit;

¢) vyjadrenie, Ze ani najnizsia kategéria neoznacuje bezriziko-
v investiciu;

d) stru¢né vysvetlenie dovodu, preco je dany PKIPCP v prislus-
nej kategorii;

e) podrobné informdicie o povahe, ¢asovom rozvrhnuti a roz-
sahu vSetkych kapitalovych zaruk alebo ochrane, ktoré po-
nika PKIPCP, vritane potencidlnych vplyvov vypldcania
podielovych listov mimo garantovanej alebo ochrannej
lehoty.

5. Opisné vysvetlenie uvedené v odseku 1 pism. b) obsahuje
tieto kategorie rizik, ak st vyznamné:

a) Gverové riziko, ak sa vyznamnd Cast investicie uskutociiuje

v dlhovych cennych papieroch;

b) likviditné riziko, ak sa vyznamnd cast investicie uskuto¢nuje
vo finan¢nych néstrojoch, ktoré st svojou povahou dostatoc¢-
ne likvidné, ktoré viak mézu mat za ur¢itych okolnosti po-
merne nizku mieru likvidity, a tak moZu mat vplyv na mieru
likviditného rizika PKIPCP ako celku;

) riziko protistrany, ak je fond garantovany zdrukou tretej stra-
ny, alebo ak sa jeho investi¢nd angazovanost vo vyznamnom
rozsahu ziskala prostrednictvom jednej alebo viacerych
zmliv s protistranou;

d) prevadzkové rizikd a rizikd stivisiace s ochranou aktiv;

e) vplyv finan¢nych technik uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1
pism. g) smernice 2009/65(ES, ako napr. derivitovych
zmlav, na rizikovy profil PKIPCP, ak sa takéto techniky po-
uzivaju na ziskanie, navysenie alebo zniZenie angazovanosti
vodi podkladovym aktivam.

Cldnok 9

Zasady upravujice identifikdciu, vysvetlenie a prezenticiu
rizik

Identifikdcia a vysvetlenie rizik uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1
pism. b) musi byt v stilade s internym postupom identifikdcie, me-
rania a monitorovania rizfk, ktord prijala sprdvcovskd spolocnost
PKIPCP podla ustanoveni smernice 2010/43/EU. Ak spravcovskd
spoloc¢nost spravuje viac ako jeden PKIPCP, rizikd musia byt iden-
tifikované a vysvetlené konzistentnym sposobom.

ODDIEL 3

Poplatky

Cldnok 10

Prezenticia poplatkov

1. Oddiel ,Poplatky” dokumentu s klicovymi informdciami
pre investorov musi obsahovat prezentaciu poplatkov v podobe
tabulky, ako sa ustanovuje v prilohe II.

2. Tabulka uvedend v odseku 1 sa vypraciva v stlade s tymito
poziadavkami:

a) vstupné aj vystupné poplatky si maximalnym percentudl-
nym podielom, ktory mozno zrazit z investorovho kapitalo-
vého podielu v PKIPCP;
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b) ako poplatky sa uvedie jedind suma zobratd z PKIPCP za rok,
ktord sa bude oznacovat ako ,priebezné poplatky” a ktord
bude predstavovat vietky ro¢né poplatky a iné platby zobra-
té z aktiv PKIPCP za vymedzené obdobie, a to na zdklade
tdajov za predchddzajtici rok;

¢) v tabulke sa musia uvddzat a vysvetlit vietky poplatky zobra-
té z PKIPCP za urcitych konkrétnych podmienok, zaklad pre
vypocet daného poplatku a doba, kedy sa poplatok uplatiuje.

Cldnok 11

Vysvetlenie poplatkov a vyrok o déleZitosti poplatkov

1. Oddiel ,Poplatky“ musi obsahovat opisné vysvetlenie kaz-
dého z poplatkov uvedenych v tabulke vratane tychto informécif:

a) pokial ide o vstupné a vystupné poplatky:

i) jasne sa uvedie, Ze poplatky st vzdy uvedené ako maxi-
mélne sumy, pretoze v niektorych pripadoch méze in-
vestor zaplatit menej;

ii) zahrnie sa vyjadrenie, v ktorom sa uvedie, Ze skuto¢nd
vysku vstupnych a vystupnych poplatkov moze inves-
tor zistit od svojho finanéného poradcu alebo
distributora;

b) pokial ide o ,priebezné poplatky“, uvedie sa vyjadrenie, Ze
suma priebeznych poplatkov vychddza z vydavkov za pred-
chédzajici rok, t. j. za rok konciaci sa [mesiac/rok], a Ze tdto
suma sa moze kazdoro¢ne lisit, ak sa naozaj lisi.

2. Oddiel ,Poplatky” musi obsahovat vyrok o dolezitosti po-
platkov, v ktorom sa jasne uvddza, ze poplatky, ktoré plati inves-
tor, sa pouzivaji na uhrddzanie ndkladov za prevddzkovanie
PKIPCP vrdtane nakladov na marketing a distribiciu PKIPCP a ze
tymito poplatkami sa znizuje potencidlny rast investicie.

Cldnok 12

Dodatoéné poziadavky

1. Vsetky prvky Struktiry poplatkov sa prezentujii o najjas-
nej$im sposobom, aby sa investorom umoznilo zvdzit kombino-
vany vplyv poplatkov.

2. Akje pravdepodobné, ze vplyv transakénych nakladov po-
rtf6lia na ndvratnost investicie bude vyznamny vzhladom na stra-
tégiu prijatd v PKIPCP, uvedie sa to v rdmci oddielu ,Ciele
a investi¢nd politika“, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 2 pism. e).

3. Poplatky za vynosnost sa zverejiuja v stlade s ¢linkom 10
ods. 2 pism. c). Vyska poplatkov za vynosnost i¢tovand v prie-
behu posledného finanéného roka PKIPCP sa uvadza ako percen-
tudlny podiel.

Cldnok 13
Specifické pripady

1. Ak novy PKIPCP nedokédze splnit poziadavky obsiahnuté
v ¢ldnku 10 ods. 2 pism. b) a ¢ldnku 11 ods. 1 pism. b), priebezné
poplatky sa odhadnii na zdklade ocakdvanych celkovych
poplatkov.

2. Odsek 1 sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

a) prifondoch, ktoré ctuji pevne stanoveny poplatok zahfna-
juci vetky ostatné poplatky — v tomto pripade sa namiesto
toho uvedie tito vSezahifiajica suma;

b) pri fondoch, ktoré stanovujii obmedzenie alebo maximalny
limit na sumu, ktord sa moze tctovat — v tomto pripade sa
namiesto toho uvedie tito maximdlna suma, pokial sa sprav-
covska spolo¢nost zaviaze re$pektovat tto uverejnenti sumu
a absorbovat vetky naklady, ktorymi by sa tito maximdlna
suma inak prekrocila.

Cldnok 14
Krizové odkazy

Oddiel ,Poplatky” musi zahtmat, ked je to relevantné, krizové od-
kazy na tie Casti prospektu PKIPCP, v ktorych je mozné néjst po-
drobnejsie informdcie o poplatkoch vritane informécii
o poplatkoch za vynosnost a spésobu ich vypoctu.

ODDIEL 4

Minuld vynosnost

Cldnok 15

Prezentdcia minulej vynosnosti

1. Informdcie o minulej vynosnosti PKIPCP sa prezentuji pro-
strednictvom stlpcového diagramu, v ktorom je zndzornend vy-
nosnost PKIPCP za ostatnych 10 rokov.

Velkost stipcového diagramu uvedeného v prvom pododseku
mus{ umoziiovat Citatelnost idajov, no za ziadnych okolnosti ne-
smie v dokumente s klti¢ovymi informdciami pre investorov pre-
siahnut pol strany.

2.V pripade PKIPCP s existenciou menej ako 5 tplnych kalen-
ddrnych rokov sa pouzije prezentdcia iba 5 ostatnych rokov.

3. Roky, pre ktoré nie st k dispozicii ddaje, sa uvadzaji ako
prazdne bez akéhokolvek oznacenia okrem samotného ddtumu.

4. Pri PKIPCP, ktoré este nedisponuji tidajmi o vynosnosti za
jeden aplny kalenddrny rok, sa uvedie vyjadrenie, v ktorom sa vy-
svetli, Ze neexistuji dostato¢né idaje na to, aby sa pre investorov
uzitocnym spdsobom uviedli informdcie o minulej vynosnosti.
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5. Stlpcovy diagram musia dopliat vyjadrenia na zretelnom
mieste, ktoré:

a) poskytujii varovanie ohladom jeho obmedzenej pouzitelnosti
ako sprievodcu budtcou vynosnostou;

b) strucne uvddzaja, ktoré poplatky a ndklady boli zahrnuté ale-
bo vyiaté z vypoctu minulej vynosnosti;

¢) uvadzaja rok, v ktorom bol fond zaloZeny;
d) uvddzaji menu, v ktorej sa pocitala minuld vynosnost.

Poziadavka ustanovend v pismene b) sa neuplatiiuje na PKIPCP,
ktoré nemaju vstupné alebo vystupné poplatky.

6. Dokument s kli¢ovymi informdciami pre investorov ne-
smie obsahovat Ziadny zdznam o minulej vynosnosti za akdkol-
vek cast aktudlneho kalenddrneho roka.

Cldnok 16

Metodika vypoctu minulej vynosnosti

Vypocet vysky minulej vynosnosti vychddza z hodnoty cistého
majetku PKIPCP a vypoditava sa na zdklade predpokladu, Ze
vietky rozdelitelné prijmy fondu boli opatovne investované.

Cldnok 17

Vplyv vyznamnych zmien a zaobchddzanie s nimi

1. Aksa v cieloch a investicnej politike PKIPCP vyskytne po-
¢as obdobia zobrazeného v stlpcovom diagrame uvedenom
v ¢ldnku 15 vyznamnd zmena, minuld vynosnost PKIPCP pred
touto vyznamnou zmenou sa bude nadalej zobrazovat.

2. Obdobie pred touto vyznamnou zmenou uvedenou v odse-
ku 1 sa vyznadi v stlpcovom diagrame a jasne sa oznaci varova-
nim, Ze vynosnost sa dosiahla za okolnosti, ktoré uz neplatia.

Cldnok 18

PouZivanie referentnej hodnoty popri minulej vynosnosti

1. Ak sa oddiel ,Ciele a investi¢nd politika“ dokumentu s kla-
¢ovymi informédciami pre investorov odvoldva na referenc¢nt hod-
notu (benchmark), zahrnie sa do diagramu pri kazdom stlpci
zndzorfiujicom minuld vynosnost PKIPCP aj stlpec zndzoriujtci
vynosnost tejto referencnej hodnoty.

2. Pri PKIPCP, ktoré nedisponujii idajmi o minulej vynosnosti
za pozadované obdobie piatich alebo desiatich rokov, sa refe-
ren¢nd hodnota neuvedie za roky, v ktorych PKIPCP neexistoval.

Cldnok 19

Pouzitie ,,simulovanych“ iidajov minulej vynosnosti

1. Simulovany zdznam o vynosnosti za obdobie pred tym, nez
boli k dispozicii tidaje, je dovoleny iba v nizsie uvedenych pripa-
doch za predpokladu, Ze jeho pouzitie je verné, jasné a nie je
zavadzajice:

a) pre novu triedu akcif existujiiceho PKIPCP alebo investi¢né-
ho ttvaru sa moZze vynosnost simulovat tak, Ze sa pouzije vy-
nosnost inej triedy za predpokladu, Ze tieto dve triedy sa
vyznamne neliia rozsahom ich tGcasti na aktivach PKIPCP;

b) pre zberny PKIPCP sa vynosnost moze simulovat tak, Ze sa
pouzije vynosnost jeho hlavného PKIPCP za predpokladu, Ze
je splnend jedna z tychto podmienok:

i) stratégia a ciele zberného PKIPCP mu neumoziuji drzat
aktiva iné ako podielové listy hlavného PKIPCP a dopln-
kové likvidné aktiva;

ii) charakteristické vlastnosti zberného PKIPCP sa vyznam-
ne neli$ia od charakteristickych vlastnosti hlavného
PKIPCP.

2. Vo vietkych pripadoch, v ktorych sa vynosnost nasimulo-
vala v stlade s odsekom 1, sa v stlpcovom diagrame zretelnym
spdsobom zverejni, Ze vynosnost je simulovand.

3. PKIPCP, ktory zmeni svoju prdvnu formu, avsak je i nadalej
usadeny v tom istom ¢lenskom State, si ponechd zdznamy o svo-
jej vynosnosti iba vtedy, ked prislusny orgdn daného ¢lenského
$tatu primerane usudi, Ze touto zmenou formy sa neovplyvni vy-
nosnost PKIPCP.

4.V pripade fuzii podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodov i) a iii)
smernice 2009/65/ES sa v dokumente s klicovymi informdciami
pre investorov uchovéva iba minuld vynosnost prijimajiceho
PKIPCP.

ODDIEL 5

Praktické informdcie a kriZové odkazy

Cldnok 20
Obsah oddielu ,,Praktické informdcie*

1. Oddiel ,Praktické informécie* dokumentu s klticovymi in-
forméciami pre investorov obsahuje tieto informadcie relevantné
pre investorov v kazdom ¢lenskom stite, v ktorom PKIPCP figu-
ruje na trhu:

a) ndzov depozitira;

b) kde a ako ziskat dalsie informdcie o PKIPCP, képie jeho pro-
spektu a jeho najnovsej vyrocnej spravy a pripadne nésled-
nej polrocnej spravy, v akom jazyku (jazykoch) sa tieto
dokumenty k dispozicii a Ze je mozné ziskat ich bezplatne;
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¢) kde a ako ziskat iné praktické informdcie vratane toho, kde
hladat najaktudlnejsie ceny podielovych listov;

d) vyjadrenie, Ze danové pravne predpisy domovského ¢lenské-
ho statu PKIPCP mozu mat vplyv na danova poziciu fyzickej
osoby investora;

¢) nasledujtci vyrok:

,Spolocnost [uvedte ndzov investicnej spolocnosti alebo sprdvcovskej spo-
locnosti] moze niest hmotnii zodpovednost vyhradne na zdklade takého
vyroku obsiahnutého v tomto dokumente, ktory je zavddzajiici, nepresny
alebo nekonzistentny v prislusnymi castami prospektu o PKIPCP.*

2. Ak sa dokument s klicovymi informéciami pre investorov
zostavuje za investi¢ny ttvar PKIPCP, oddiel ,Praktické informad-
cie“ musi zahfiat informdcie ustanovené v ¢lanku 25 ods. 2 vra-
tane prdv investorov menit dtvary.

3. Akjeto vhodné, v oddiele ,Praktické informdcie” dokumen-
tu s kli¢ovymi informdciami pre investorov sa uvedd pozadova-
né informdcie o dostupnych triedach akcii v stlade s ¢lankom 26.

Cldnok 21

Pouzitie krizovych odkazov na iné zdroje informdcii

1. Krizové odkazy na iné zdroje informécif vratane prospektu
a vyro¢nych & polro¢nych sprav sa mozu zahffiat do dokumentu
s kla¢ovymi informaciami pre investorov za predpokladu, Ze
vietky informdcie nevyhnutné pre porozumenie zdsadnych prv-
kov investicie investormi sa uvedi v samotnom dokumente s kli-
¢ovymi informdciami pre investorov.

Povolené st krizové odkazy na webové strinky PKIPCP alebo
spravcovskej spolo¢nosti vratane tej Casti inych webovych stanok,
ktoré obsahujii prospekt a pravidelné spravy.

2. Krizové odkazy uvedené v odseku 1 musia nasmerovévat
investora na prislusny oddiel relevantného zdroja informadcii.
V ramci dokumentu s klti¢ovymi informdciami pre investorov je
mozné pouzit viacero rozliénych krizovych odkazov, no ich po-
Cet sa obmedz{ na minimum.

ODDIEL 6

Prehodnotenie a revizia dokumentu s kliicovymi informdciami
pre investoroy

Cldnok 22

Prehodnotenie kliicovych informdcii pre investorov

1. Spravcovska spolo¢nost alebo investicnad spolo¢nost zaisti,
aby sa aspon raz za dvandst mesiacov uskuto¢nilo prehodnotenie
klticovych informdcii pre investorov.

2. Prehodnotenie sa uskuto¢nuje vzdy pred vykonanim akych-
kolvek zmien prospektu, pravidiel fondu alebo zakladajticej listiny
investi¢nej spoloc¢nosti, ak tieto zmeny neboli predmetom pre-
hodnotenia, ako sa uvadza v odseku 1.

3. Prehodnotenie sa uskuto¢niuje pred alebo po uskutocneni
akychkolvek zmien, ktoré sa povazujii za vyznamné, pokial ide
o informdcie obsiahnuté v dokumente s kli¢ovymi informéciami
pre investorov.

Cldnok 23

Uverejnenie revidovanej verzie

1. Ak z prehodnotenia uvedeného v ¢lanku 22 vyplyva, Ze
v dokumente s kli¢ovymi informdciami pre investorov je po-
trebné vykonat zmeny, urychlene sa uverejni jeho revidovand
verzia.

2. Ak zmena dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre inve-
storov je o¢akdvanym vysledkom rozhodnutia spravcovskej spo-
lo¢nosti vritane zmien prospektu, pravidiel fondu alebo
zakladajtcej listiny investi¢nej spolo¢nosti, revidovand verzia do-
kumentu s klt¢ovymi informdciami pre investorov sa uverejni
pred tym, ako zmena nadobudne G¢innost.

3. Dokument s klicovymi informdciami pre investorov s n-
lezite revidovanou prezentdciou minulej vynosnosti PKIPCP sa
spristupni najneskor 35 pracovnych dni po 31. decembri kazdy
rok.

Clanok 24

Vyznamné zmeny v Struktdre poplatkov

1. Vinformdcidch o poplatkoch sa musia nalezite odzrkadlo-
vat vietky zmeny v $truktire poplatkov, ktoré sii vysledkom zvy-
Senia maximélnej povolenej vysky akychkolvek jednotlivych
jednorazovych poplatkov, ktoré mé zaplatit priamo investor.

2. Ak,priebezné poplatky” vypocitané v stilade s ¢lankom 10
ods. 2 pism. b) uz nie st spolahlivé, spravcovska spolo¢nost na-
miesto nich odhadne takd sumu ,priebeznych poplatkov*, o kto-
rej sa primerane domnieva, Ze odzrkadluje vysku poplatkov, ktord
sa s najvicSou pravdepodobnostou bude uaétovat PKIPCP
v budtcnosti.

Tato zmena zdkladu sa zverejni prostrednictvom tohto vyroku:

,Tu uvedend suma priebeznych poplatkov je odhadom vysky poplatkov.
[Vlozte krdtky opis dovodu, preco sa namiesto skutocnej vysky uvddza
odhad.] Podrobnd informdcia o skutocne tictovanom poplatku sa uvedie
vo vyrocnej sprave PKIPCP za kazdy financny rok.”
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KAPITOLA IV

OSOBITNE STRUKTURY PKIPCP

ODDIEL 1

Investicné titvary

Cldnok 25

Investi¢né dtvary

1. Ak PKIPCP pozostdva z dvoch alebo viacerych investi¢nych
ttvarov, pre kazdy jednotlivy Gtvar sa vypracuje osobitny doku-
ment s kliCovymi informdciami pre investorov.

2. Vkazdom dokumente s kltiCovymi informdciami pre inve-
storov uvedenom v odseku 1 sa musia v ramci oddielu ,Praktické
informdcie* uvadzat tieto informacie:

a) skutocnost, Ze v dokumente s klti¢ovymi informdciami pre
investorov sa opisuje utvar PKIPCP, a ak je to tak, Ze pros-
pekt a pravidelné spravy sa zostavuji za cely PKIPCP uvede-
ny na zaciatku dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre
investorov;

b) & st aktiva a zdvizky kazdého ttvaru zo zdkona oddelené
alebo nie a aky vplyv to moze mat na investora;

¢) ¢ mdinvestor pravo vymenit svoju investiciu do podielovych
listov jedného dtvaru za podielové listy iného Gtvaru, a ak
ano, kde ziska informécie o tom, ako uplatnit toto pravo.

3. Ak spravcovska spolo¢nost ustanovi pre investora poplatok
za vymenu jeho investicie v stilade s odsekom 2 pism. ¢) a ak sa
tento poplatok lisi od Standardného poplatku za kipu alebo pre-
daj podielovych listov, tento poplatok sa uvedie osobitne v od-
diele ,Poplatky“ dokument s kliovymi informdciami pre
investorov.

ODDIEL 2

Triedy akcii

Clanok 26

Dokument s kla€ovymi informdciami pre investorov
v pripade tried akcii

1. Ak PKIPCP pozostiva z viac ako jednej triedy podielovych
listov alebo akcii, dokument s klti¢ovymi informdciami pre inve-
storov sa vypracuje pre kazdu triedu podielovych listov alebo
akeii.

2. Klacové informdcie pre investorov tykajice sa dvoch alebo
viacerych tried toho istého PKIPCP sa mozu skombinovat do jed-
ného dokumentu s klticovymi informdciami pre investorov za
predpokladu, Ze vysledny dokument plne splna vsetky pozia-
davky ustanovené v oddiele 2 kapitoly II vratane rozsahu.

3. Spravcovskd spolocnost moze vybrat jednu triedu, ktord
bude reprezentovat jednu alebo viacero inych tried PKIPCP za
predpokladu, Ze tento vyber je verny, jasny a nie zavadzajici pre
potencidlnych investorov investujicich do tychto inych tried.
V takychto pripadoch musi oddiel ,Profil rizik a vynosnosti“ do-
kumentu s kli¢ovymi informdciami pre investorov obsahovat vy-
svetlenie vyznamného rizika vztahujiiceho sa na ktorékolvek iné
zastupované triedy. Dokument s klti¢ovymi informdciami pre in-
vestorov zaloZeny na jednej reprezentativnej triede sa moZe po-
skytnat investorom inych tried.

4. Kombinovat do zlozenej reprezentativnej triedy sa nesmua
odlisné triedy, ako sa uvddza v odseku 3.

5. Spravcovska spolocnost vedie evidenciu toho, ktoré iné trie-
dy zastupuje reprezentativna trieda uvedend v odseku 3 a dovody
na podporu takéhoto rozhodnutia.

Cldnok 27

Oddiel ,,Praktické informdcie*

Ak je to relevantné, oddiel ,Praktické informdcie” dokumentu
s klti¢ovymi informaciami pre investorov sa doplni uvedenim to-
ho, ktord trieda bola vybratd ako reprezentativna, a to pomocou
vyrazu, ktorym sa tato trieda oznacuje v prospekte PKIPCP.

V tomto oddiele sa takisto uvedie, kde moéZu investori ziskat in-
formacie o inych triedach PKIPCP, ktoré figuruju na trhu v ich
vlastnom ¢lenskom $tdte.

ODDIEL 3

Fondy fondov

Cldnok 28

Oddiel ,,Ciele a investi¢nd politika“

Ak PKIPCP investuje vyznamny podiel svojich aktiv do inych
PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho investovania, ako sa
uvddza v ¢ldnku 50 ods. 1 pism. e) smernice 2009/65/ES, opis
cielov a investi¢nej politiky tohto PKIPCP v dokumente s kltico-
vymi informdciami pre investorov musi zahffiat stru¢né vysvet-
lenie toho, ako sa iné podniky kolektivneho investovania
priebeznym sposobom vyberaja.

Cldnok 29

Profil rizik a vynosnosti

V opisnom vysvetlen{ rizikovych faktorov uvedenych v ¢lanku 8
ods. 1 pism. b) sa zohladnuju rizika, ktoré predstavuje kazdy pod-
kladovy kolektivny podnik, a to v rozsahu, v akom je pravdepo-
dobné, Ze budt vyznamné pre PKIPCP ako celok.
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Cldnok 30
Oddiel ,,Poplatky*

V opise poplatkov sa zohladiujii vetky poplatky, ktoré vzniknd
samotnému PKIPCP ako investorovi do podkladovych kolektiv-
nych podnikov. Konkrétne, vSetky vstupné a vystupné poplatky
a priebezné poplatky uvalené podkladovymi kolektivnymi pod-
nikmi sa odzrkadlia vo vypocte PKIPCP jeho vlastnej vysky prie-
beznych poplatkov.

ODDIEL 4

Zberny PKIPCP

Cldnok 31

Oddiel ,,Ciele a investi¢nd politika“

1. Dokument s klti¢ovymi informdciami pre investorov pre
zberny PKIPCP, ako je vymedzeny v ¢lanku 58 smernice
2009/65ES, musi obsahovat v opise cielov a investi¢nej politiky
informdcie o pomere aktiv zberného PKIPCP, ktoré sa investuji
v hlavnom PKIPCP.

2. Existovat musi aj opis cielov a investi¢nej politiky hlavného
PKIPCP, doplneny podla potreby bud:

i) o uvedenie toho, Ze ndvratnost investicie zberného PKIPCP
bude velmi podobnd névratnosti hlavného PKIPCP, alebo

ii) o vysvetlenie toho, ako a preco sa ndvratnost investicie zber-
ného a hlavného PKIPCP mozu lisit.

Cldnok 32
Oddiel ,,Profil rizik a vynosnosti“

1. Aksa profil rizik a vynosnosti zberného PKIPCP lisi v akom-
kolvek vyznamnom aspekte od profilu hlavného PKIPCP, tito
skutocnost a jej pricina sa vysvetlia v oddiele ,Profil rizik a vynos-
nosti“ dokumentu s klti¢ovymi informéciami pre investorov.

2. Akékolvek likviditné riziko a vzfah medzi ndkupnymi a vy-
platnymi mechanizmami pre hlavny a zberny PKIPCP sa vysvetli
v oddiele ,Profil rizik a vynosnosti“ dokumentu s kli¢ovymi in-
formaciami pre investorov.

Cldnok 33
Oddiel ,,Poplatky*

Oddiel ,Poplatky“ dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre in-
vestorov zahfiia ndklady na investovanie do zberného PKIPCP
a akékolvek naklady a vydavky, ktoré moze uctovat hlavny
PKIPCP zbernému PKIPCP.

Okrem toho sa v iom skombinujii ndklady tak zberného, ako aj
hlavného PKIPCP na priebezné poplatky zberného PKIPCP.

Cldnok 34

Oddiel ,,Praktické informécie*

1. Dokument s klti¢ovymi informdciami pre investorov zber-
ného PKIPCP musi v oddiele , Praktické informacie” obsahovat in-
formacie $pecifické pre zberny PKIPCP.

2. Informdcie uvedené v odseku 1 zahfnaja:

a) vyrok, ze prospekt hlavného PKIPCP, dokument s klic¢ovymi
informdciami pre investorov a pravidelné sprdvy a Gi¢tovné
zavierky st na poziadanie k dispozicii investorom zberného
PKIPCP, ako ich mozné ziskat a v ktorom jazyku (jazykoch);

b) i st polozky uvedené v pismene a) k dispozicii iba v papie-
rovej podobe alebo aj na inych trvalych médidch a ¢i sa za
polozky, ktoré nepodlichaji bezplatnému doruc¢ovaniu v si-
lade s clainkom 63 ods. 5 smernice 2009/65/ES, plati
poplatok;

¢) ak je hlavny PKIPCP zaloZeny v inom clenskom stite ako
zberny PKIPCP a ak to mozZe mat vplyv na danovy rezim
zberného PKIPCP, vyjadrenie v tomto zmysle.

Cldnok 35

Minuld vynosnost

1. Prezenticia minulej vynosnosti v dokumente s klti¢ovymi
informdciami pre investorov zberného PKIPCP musi byt $peci-
ficka pre zberny PKIPCP a nesmie len reprodukovat zdznam o vy-
nosnosti hlavného PKIPCP.

2. Odsek 1 sa neuplatiiuje:

a) ak zberny PKIPCP vykazuje minulti vynosnost svojho hlav-
ného PKIPCP ako referenénii hodnotu alebo

b) akbol zberny PKIPCP spusteny ako zberny PKIPCP k neskor-
$iemu ddtumu ako hlavny PKIPCP a ak st splnené podmienky
¢lanku 19 a ak je vykdzand simulovand vynosnost za roky
pred zaciatkom existencie zberného PKIPCP na zdklade mi-
nulej vynosnosti hlavného PKIPCP, alebo

¢) ak md zberny PKIPCP zdznam o minulej vynosnosti spred da-
tumu, ku ktorému zacal fungovat ako zberny PKIPCP, pri-
¢om jeho vlastny zdznam musi byt uchovavany ako stlpcovy
diagram za relevantné roky, pricom vyznamnd zmena musi
byt oznacend podla poziadaviek ¢lanku 17 ods. 2.
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ODDIEL 5

Struktiirované PKIPCP

Clanok 36

Scendre vynosnosti

1. Dokument s kliCovymi informdciami pre investorov pre
Struktdrovany PKIPCP nesmie obsahovat oddiel ,Minuld
vynosnost.

Na ucely tohto oddielu sa pod Struktdrovanymi PKIPCP chdpu
PKIPCP, ktoré poskytuji investorom v urcitych vopred urcenych
terminoch vyplatu zisku na zdklade algoritmov, ktoré s viazané
na vynosnost alebo na realizdciu zmien ceny alebo inych podmie-
nok finan¢nych aktiv, indexov alebo referen¢nych portfélif alebo
PKIPCP s podobnymi vlastnostami.

2. Pre $truktdrované PKIPCP musi oddiel ,Ciele a investi¢nd
politika“ dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre investorov
obsahovat vysvetlenie toho, ako funguje dany vzorec alebo ako sa
pocita vyplata zisku.

3. Vysvetlenie uvedené v odseku 2 musi byt sprevddzané pri-
kladom, v ktorom st zndzornené najmene;j tri scendre potencidl-
nej vynosnosti PKIPCP. Prislusné scendre sa vyberaju tak, aby
zobrazovali okolnosti, za ktorych sa na zdklade daného vzorca
vygeneruje nizka, strednd alebo vysoka ndvratnost vratane, ak je
to relevantné, zdpornej navratnosti pre investora.

4.  Scendre uvedené v odseku 3 musia umoZiovat investorovi,
aby plne pochopil vietky G¢inky mechanizmu vypoctu zahrnuté-
ho do vzorca.

Musia sa prezentovat sposobom, ktory je verny, jasny a nie zava-
dzajuci a pri ktorom je pravdepodobné, Ze ho pochopi priemer-
ny retailovy investor. V scendroch sa najmid nesmie umelo
zvySovat dolezitost konecnej vynosnosti PKIPCP.

5. Scendre uvedené v odseku 3 musia vychddzat z primera-
nych a konzervativnych predpokladov o budtcich trhovych pod-
mienkach a pohyboch cien.

Kedykolvek sa viak investori vdaka vzorcu vystavia moznosti vy-
znamnych strdt, ako napr. pri kapitdlovej zdruke, ktord funguje
iba za urcitych podmienok, tieto straty sa nalezite dolozia priklad-
mi, a to aj vtedy, ked je pravdepodobnost vyskytu prislusnych tr-
hovych podmienok nizka.

6.  Scendre uvedené v odseku 3 musia byt sprevadzané vyro-
kom, Ze tieto st prikladmi, ktoré st pouzité s cielom blizsie ilus-
trovat vzorec, a ako také nepredstavujii prognézu toho, ¢o sa
moze v skutocnosti stat. Jasne sa pritom uvedie, Ze pri uvedenych
scendroch neexistuje rovnakd pravdepodobnost ich vyskytu.

Cldnok 37
Dizka

Pri tla¢i nesmie dokument s klti¢ovymi informéciami pre investo-
rov pri $trukttirovanom PKIPCP presiahnut tri strany papiera for-
mdtu A4.

KAPITOLA V

TRVALE MEDIUM

Cldnok 38

Podmienky vztahujiice sa na poskytovanie dokumentu
s klii€ovymi informdciami pre investorov alebo prospektu
na trvalom médiu inom neZ papier alebo prostrednictvom
webovych strinok

1. Aksana ticely smernice 2009/65/ES maji dokument s klii-
¢ovymi informaciami pre investorov alebo prospekt poskytnit in-
vestorom prostrednictvom trvalého média iného nez papier,
musia byt splnené tieto podmienky:

a) poskytovanie dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre in-
vestorov alebo prospektu prostrednictvom takéhoto trvalé-
ho média je vhodné v kontexte, v ktorom sa uskutociiuje
alebo ma uskuto¢iovat obchodnd ¢innost medzi spravcov-
skou spolo¢nostou a investorom, a

b) osoba, ktorej sa md poskytnit dokument s kli¢ovymi infor-
méciami pre investorov alebo prospekt, sa pri pontknuti, ¢i
si informdcie Zeld na papieri alebo na takomto inom trvalom
médiu, vyslovne rozhodne pre takéto médium.

2. Ak sa dokument s klticovymi informdciami pre investorov
alebo prospekt méd poskytnut prostrednictvom webovych stranok
a tieto informdcie nie st adresované konkrétnemu investorovi,
musia byt splnené aj tieto podmienky:

a) poskytovanie tychto informdcii na tomto médiu je vhodné
v kontexte, v ktorom sa uskuto¢niuje alebo ma uskuto¢novat
obchodnd c¢innost medzi spravcovskou spolo¢nostou
a investorom;

b) investor musi vyslovne sthlasit s poskytovanim tychto infor-
mécii v tejto forme;

) investor musi byt obozndmeny elektronickou postou o adre-
se webovych stranok a mieste na tychto webovych strankach,
kde st informdcie k dispozicii;

d) informdcie musia byt aktualizované;
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¢) informacie musia byt dostupné na tychto webovych stran-
kach neustdle pocas takého obdobia, ktoré klient moze pri-
merane potrebovat na ich prezretie.

3. Nadcely tohto ¢lanku sa poskytovanie informécif prostred-
nictvom prostriedkov elektronickej komunikdcie povazuje za pri-
merané kontextu, v ktorom sa uskutocniuje alebo md
uskuto¢novat obchodna ¢innost medzi spravcovskou spolo¢nos-
fou a investorom, ak existuje dokaz o tom, Ze investor md pravi-
delny pristup k internetu. Poskytnutie e-mailovej adresy
investorom na ucely uskutocriovania tejto obchodnej ¢innosti sa
povazuje za takyto dokaz.

1.

2.

KAPITOLA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 39

Nadobudnutie ti¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po

jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie sa uplatiiuje od 1. jala 2011.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych statoch.

V Bruseli 1. jila 2010

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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PRILOHA I
POZIADAVKY SUVISIACE S PREZENTACIOU SYNTETICKEHO UKAZOVATELA
1. Syntetickym ukazovatelom sa fondu prideluje ¢iselnd hodnota od 1 do 7 na zéklade jeho nestélosti v minulosti.

2. Tato stupnica sa uvadza ako rad kategorii oznacenych celymi ¢islami vo vzostupnom poradi od 1 do 7 zlava doprava,
pricom tieto oznacuju rizikovost a vynosnost od najnizsej po najvyssiu.

3. Na stupnici sa jasne uvedie, Ze niZsie riziko potencidlne znamend niZ$iu vynosnost a Ze vyssie riziko potencidlne zna-
mend vyssiu vynosnost.

4. Kategoria, do ktorej spadd dany PKIPCP, sa vyraznym spdsobom oznadi.

5. Na rozliSovanie medzi polozkami na stupnici sa nesmt pouzit Ziadne farby.

PRILOHA Il
PREZENTACIA POPLATKOV

Poplatky sa prezentuji v tabulke s touto Struktdrou:

Jednorazové poplatky zrazené pred tym alebo po tom, ako investujete

vstupny poplatok 0%
vystupny poplatok (1%

Toto je maximum, ktoré sa moze zrazit z vasich pefazi [pred tym, ako sa investujd] [pre tym, ako sa vam vyplati zisk z in-
vesticie|

Poplatky zrazené z fondu v priebehu roka

Priebezny poplatok 0%

Poplatky zrazené z fondu za urcitych konkrétnych podmienok

Poplatok za vynosnost [1 % ro¢ne z ndvratnosti, ktorti fond dosiahne nad rdamec re-
ferencnej hodnoty tychto poplatkov, ktorou je [vlozte nidzov
referencnej hodnoty]

—  Pre kazdy z tychto poplatkov sa uddva percentudlna vyska.

— V pripade poplatku za vynosnost sa vyska poplatku G¢tovand v priebehu posledného finan¢ného roka fondu uvddza
ako percentudlny podiel.
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PRILOHA III
PREZENTACIA INFORMACI{ O MINULE] VYNOSNOSTI
Stlpcovy diagram, v ktorom sa prezentuje minuld vynosnost, mus spliat tieto kritérid:
1. stupnica osi Y v stipcovom diagrame musf byt linedrna, nie logaritmickd;

2. stupnica musf byt prisposobend rozsahu zndzornenych stlpcov a stipce nesmi byt stlacené, cim by sa zneprehladnilo
zndzornenie vykyvov ndvratnosti;

3. os X sa musi zac¢inat na irovni navratnosti 0 %;
4. ku kazdému stlpcu sa pridd ¢iselné oznacenie, ktorym sa oznaci dosiahnutd ndvratnost v percentach;

5. minuld ndvratnost sa zaokrahluje na jedno desatinné miesto.



