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Agenda

1. Distribucia fondov opravnenymi subjektmi

2. Nové instituty podla MiFID II relevantne pre
distribuciu

3. Praktické skusenosti
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Distribucia fondov opravnenymi subjektmi 1/2

ZaCiatkom roka 2019 NBS vydala metodické usmernenie, ktoré
sa venuje distribucii fondov opravnenymi subjektmi a aplikaciou
ustanoveni MiFID Il na takuto distribuciu (Metodicke
usmernenie Utvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej
banky Slovenska z 18. februara 2019 ¢. 1/2019 k distribucii

fondov opravnenymi subjektmi).

Cielom bolo predovsetkym zjednotit nejednotné vyklady
pravnych predpisov upravujucich distribuciu fondov.
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Distribucia fondov opravnenymi subjektmi 2/2

 Metodické usmernenie rozdeluje a charakterizuje distribluciu priamo
spravcovskymi spolocnostami a opravnenymi subjektmi.

* Opravnenymi subjektmi su obchodnici s cennymi papiermi, banky, a financni
agentl.

* Distribucia je mozna vSetkymi vyssie uvedenymi subjektmi, priCom vzdy
pojde o poskytovanie investicnych sluzieb podla MilFD II.

* V zavere metodického usmernenia sa cCiastocne venujeme aj zmluvnym

vztahom medzi jednotlivymi opravnenymi subjektmi a spravcovskou
spolocnostou.
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Nove instituty pri distribucii

* PredovSetkym pravna uprava riadenia produktov ,product
governance’ v rozsahu v akom sa aplikuje na distributorov a
nasledny vztah medzi distributorom a tvorcom, ktory nespada
pod regulaciu MiFID II.

* Finalny predaj retailovym Kklientom - testovanie vhodnosti a
primeranosti.

* Vyhlasenie o vhodnosti ako novy institut pri_ investicnom
F_oradven,stve a riadeni portfolia, ktore vedu Kk distribucii
inancnych nastrojov.
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Praktickeé skusenosti

* Problémy pri definovani a urCovani cielového trhu - preco maju subjekty
tendenciu zjednodusSovat definiciu cielového trhu (neznalost problematiky
alebo ucelové riesenie):

a. pri urCovani cieloveho trhu neberu do uvahy vsSetky premenné - velmi
obsSirne urcenie cielového trhu,

b. nedostatocné odstupnovanie informacii o klientovej tolerancii k riziku a
schopnosti znasat straty,

c. rigidné urcovanie cielového trhu striktne podla pravnej regulacie, bez
ohladu na realne charakteristiky pontukaneho financného nastroja.
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Dakujem za pozornost!
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