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https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-teg-taxonomy_en

KRATKY PREHLAD AKTUALNEHO VYVOJA V TEME UDRZATELNYCH FINANCII

=" COM reagovala na zavery Parizskeho klimatického summitu (COP 21
z decembra 2015) ako aj na potrebu urychlenej reakcie na
zhorsujuci sa stav klimy a zivotného prostredia zverejnenim
Akcného planu k udrzatelnym financiam v marci 2018 (Action plan
on sustainable finance adopted by the Commission in March 2018).

= Tento akcny plan je akymsi ,,manifestom® iniciativy COM
o presadzovanie trvalo udrzatelného rozvoja, ktory pripisuje
environmentalnym, socialnym a riadiacim (dalej len ,,ESG“)
faktorom v ramci financného systému ustrednu ulohu s cieflom
podporit transformaciu eurépskeho hospodarstva na ekologickejsi a
odolnejsi obehovy systém.
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KRATKY PREHLAD AKTUALNEHO VYVOJA V TEME UDRZATELNYCH FINANCII

= COM ma snahu presadzovat najma systémové a komplexné rieSenia
udrzatelnosti, ktoré nastavia smerovanie pre nasledujuce dekady. Faktory
ESG by sa mali zohladnovat v procese investicného rozhodovania v zaujme
dosiahnutia vacsej udrzatelnosti investicii, a to s prihliadnutim na emisie
plynov, vyCerpavanie zdrojov alebo pracovné podmienky.

= \V ramci agendy udrzatelnych financii boli COM vydané 3 legislativhe navrhy:

= Navrh nariadenia Euro’pjs.,keh.o,Earlamer.l’gu.a Rady o zverejnovani informacii tykajucich
sa udrzatelnych investicii a rizik ohrozujucich udrzatelnost, ktorym sa meni smernica
(EU) 2016/2341 (Disclosure nariadenie)

= Navrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady ktorym sa meni nariadenie (EU)
2016/1011, pokial ide o referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie
hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy, referencné hodnoty EU pre investicie v
sulade s Parizskou dohodou a referencné hodnoty pre zverejnovanie informacii o
udrzatelnosti (Nariadenie o Benchmarkoch)

= Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o vytvoreni ramca na ulahcenie
udrzatelnych investicii (Udrzatel'né Financie - Taxonomia)
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UDRZATELNE FINANCIE — NARIADENIE O DISCLOSURE

= \/ kontexte Parizskej dohody je potrebné naliehavo podniknut kroky
s cielom mobilizovat kapitdl nielen prostrednictvom verejnych
politik, ale aj prostrednictvom sektora financnych sluzieb

= \/ sucasnosti nedostatok harmonizovanych pravidiel vedie k
stazenému porovnavaniu roznych finanénych produktov v roznych
clenskych statoch

¥

posilnenie ochrany konecnych investorov a zlepsenie zverejnovania
informacii pre nich
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UDRZATELNE FINANCIE — NARIADENIE O DISCLOSURE

= \/ snahe znizit asymetriu informacii ucastnici financného trhu a
financni poradcovia maju:

»Zahrnut a nepretrzite posudzovat nielen vsetky financné rizika, ale tiez
vsetky relevantné rizikd ohrozujlce udrzatelnost, ktoré by mohli mat
zasadny negativny vplyv na financny vynos investicie a poradenstvo

» Uvadzat ako tieto rizika zacleriuju vo svojich politikach a nasledne tieto
informacie zverejnovat (predzmluvné, web a pravidelné spravy)
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UDRZATELNE FINANCIE - NARIADENIE O BENCHMARKS - CARBON

= Ciefom novely nariadenia (EU) 2016/1011 je podporit transformaciu
europskeho hospodarstva na ekologickejsi a odolnejsi obehovy systéem.

= Zavadza sa regulacny ramec stanovujuci minimalne poziadavky pre nové
referencné hodnoty:

= Referencnd hodnota pre investicie do transformdcie hospoddrstva v suvislosti so zmenou

klimy so zameranim k dekarbonizacii

= Referencnd hodnota pre investicie v _sulade s Parizskou dohodou — ide o sulad tejto
referencnej hodnoty s cielmi stanovenymi Parizskou dohodou prijatou na zaklade Ramcového

dohovoru Organizacie Spojenych narodov o zmene klimy.
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UDRZATELNE FINANCIE - NARIADENIE O BENCHMARKS - CARBON

= Novela nariadenia (EU) 2016/1011 zavaddza nové prechodné obdobie (do 31.
decembra 2021) — poskytovatelia indexu poskytujuci referencnd hodnotu k 30. junu

2016 musia poiiadat’ (0) povolenie do 1. januéra 2020 (st€asny ¢lanok 51 nariadenia (EU)
2016/1011)

- revizia existujucich kritickych referenénych hodnot (najma EONIA a EURIBOR) — vytvorenie novej kratkodobej Urokovej
sadzby ESTER (Euro Short-Term Rate) - vychadza viac-menej z Urokovej sadzby EONIA

- spravcom ESTER je Eurosystém reprezentovany ECB,

- ak sa kriticka referenéna hodnota prestane poskytovat — vplyv na integritu trhu, finan¢nu stabilitu, realnu ekonomiku
alebo financovanie domacnosti a podnikov,

- ak spravca prestane poskytovat kriticki referenénd hodnotu — vplyv na platnost finanénych zmlav alebo finanénych
nastrojov,

- ak by vstupné udaje pre kritické referen¢né hodnoty neboli dostupné — negativny vplyv na schopnost referencne;j
hodnoty zohladnit podkladovy trh alebo ekonomicku realitu.
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UDRZATELNE FINANCIE - TAXONOMIA

(I 4

V havrhu taxonomie sa stanovuiju jednotné kritéria na urcenie
toho, Ci je hospodarska €innost environmentdlne udrzatelna.

= Umyslom je posudzovat dopady vybranych hospodarskych &innosti
z hladiska nielen ich prinosu pre niektory zo 6 environmentalnych cieloy,
ale rovnako délezité je aj urcit, ¢i nemaju negativny vplyv na iny z
environmentalnych cielov.

= VV navrhu sa tiez stanovuje postup na vytvorenie jednotného systému
klasifikacie EU na zaklade suboru osobitnych kritérii.

= Cielom je urcit, ktoré hospodarske cinnosti sa povazuju za viac alebo
menej udrzatelné, a tiez zjednodusit pristup k cezhrani¢nému
kapitalovému trhu pre environmentalne udrzatelné investicie.
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UDRZATELNE FINANCIE - TAXONOMIA

= Navrh legislativheho textu nariadenia o taxondmii predstavuje
prvostupnovu legislativhu upravu, na ktorej sa v suc€asnosti pracuje.
Jednania st na trovni Rady EU a FI PRES mda ambiciu dosiahnut do konca
svojho mandatu uplné schvalenie Taxondmie. To by vstupilo do platnosti
po zverejneni v uradnom vestniku (predpokladame 1. pol. 2020).

" Na nariadenie dalej nadvazuje detailnejsia a technickejsia
druhostupnova legislativna uprava v podobe 6 delegovanych aktov(DA).
Tieto DA maju byt pripravené expertami z COM. Na prvych 2 DA sa zacne
pracovat po schvdleni nariadenia a vydané by mohli byt koncom roka
2021. Predpoklad je, ze vSetky DA by mali byt v platnosti do 2023.
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-5524115_en#pe-2018-3333

UDRZATELNE FINANCIE - TAXONOMIA

= Na konci juna 2019 technicka skupina expertov pracujuca pod
zastitou COM (dalej ,,TEG®)zverejnila prvé predstavy a parametre
taxonodmie pre udrzatelné financie v sprave ,, Taxonomy technical
report”.

" Po prvotnej analyze spravy je mozné usudit, ze COM planuje
nastavit ambicidznejsie ciele, ¢o naznacuju vylucenim z taxondmie
vsetky aktivity, ktoré by akymkolvek sp6sobom boli spojené
s tazbou alebo spravovanim uhlia ako aj jadrovou energiou a
plynom.
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https://ec.europa.eu/info/files/190618-sustainable-finance-teg-report-taxonomy_en
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