
Dlhopisové investície v súčasnosti?



Ekonomické spomalenie, zvýšená pravdepodobnosť recesie

Akciové trhy ignorujú riziká, nové historické maximá US indexov

Nízky / záporný výnos do splatnosti

Aktívny manažment durácie, a kreditného rizika

Diverzifikácia!

Kde hľadať risk prémiu – likvidita, dlhšia splatnosť?

Kam investovať?
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Flexibilná stratégia

Zohľadnenie aktuálnej ekonomickej a trhovej situácie

Riadenie durácie portfólia

Riadenie kreditného rizika portfólia

Riadenie menového rizika

Deriváty

Pravidelná realokácia portfólia

Dlhopisy nie je vždy účelné / nutné držať do ich splatnosti!

Záporné výnosy do splatnosti neznamenajú zápornú výkonnosť
fondu!

Aktívny manažment!
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Korelácia akcií a dlhopisov
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Kde hľadať risk prémiu – likvidita, dlhšia splatnosť, rating?

Kam investovať?



Kde hľadať risk prémiu?

Kombinácia likvidných a menej likvidných/nelikvidných pozícií

Dlhšie splatnosti, vyššia durácia

Dlhopisy bez ratingu



Ďakujem za 

pozornosť

matejvarga.blog.sme.s
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