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Smernica 2011/61/EU — implementovana do
novely ZKI s ucinnost'ou od 22. jula 2013
Pomerne formalna implementacia

« Zmeny zakona nemaju zasadny dopad na
fungovanie KI na Slovensku

- Na rozdiel od CR nedoslo ku komplexnej reakcii
na smernicu

e Neboli vytvorené podmienky pre KI porovnatel'né
vyspelym zapadnym krajinam

e Neboli vytvorené podmienky na rozvoj start-up
businessu a private equity




AIFMD

Smernica o spravcoch alternativnych investicn

Nasledujuce kroky

« Sekundarna legislativa

e \lykaznictvo — Specialny vykaz spravcovske
spolocCnosti spravujuce specialne podielové fond;
zdiel'anie s ESMA a ESRB

e Risk management — Uprava v suvislosti s
usmernenim ESMA o ETF a inych problémoch
suvisiacich s UCITS a v suvislosti s pouzivanim
derivatov v realitnych fondoch

e predchadzajuce suhlasy — formalna novela
opatrenia v nadvaznosti na novelu ZKI

« Ziskanie novej licencie podla AIFMD
e Pripravované metodické usmernenie
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ELTIF (EDIF) (fk

Nariadenie o eurépskych dlhodobych investiénych fondoch™

Nova iniciativa EU zamerana na dlhodobé financovanie
firiem a projektov
« Specialna produktova regulacia
e uzavreta forma fondu
e 0sobitné povolenie na fond

« Produkt je primarne zamerany na profesionalnych a
institucionalnych investorov; retail vsak nie je
vyluceny

ELTIF bude moct’ byt spravovany len spravcom s
licenciou podla AIFMD

Aspon 70% investicii v
 Nelistovanych nefinancnych spolocnostiach (cez

A A4

equity, dlhoveé CP alebo pozicky) alebo
v podieloch EUVeCa a EUSEF fondov
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Nariadenie o fondoch penazného trhu

 Sucast’ iniciativy pokrytia rizik v shadow banking
e Odporucania FSB, IOSCO a ESRB

« Vzt'ahuje sa na vsetky fondy, standardné alebo
Specialne, ktoré investuju do kratkodobych aktiv
a ktorych osobitnym alebo kumulativhym ciel'om
je ponukat’ vynosy v sulade so sadzbami
penazneho trhu alebo zachovat’ hodnotu
investicie

« Nemozno pouzwat nazvy fondov ,penazny",
Jikvidny"®, ,,peniaze®, , vysoko likvidny", ,,podobny
vkladom", ,hotovost™ a podobne bez dodrziavania
nariadenia

 Nariadenie zasiahne sucasnu kategoriu fondov
kratkodobych investicii
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Nariadenie o fondoch penazného trhu

Specidlna produktova regulacia
» Osobitné povolenie na fond
* Pripustné aktiva

« Limity na diverzifikaciu a obmedzenie koncentracie
rizika v portfoliu

« Kreditné riziko a jeho hodnotenie internymi modelmi
Spravcov

e Limity na priemernu splatnost’ a priemernu zivotnost’
 Osobitné nastroje na riadenie rizik

« Osobitné poziadavky na Constant Net Asset Value
fondy (na Slovensku neexistujuce)

 Poziadavky na transparentnost’
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UCITS V {

Smernica o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatrenl tykajucich sa podnikov\? 5
kolektivheho investovania do prevoditel'ny Dap

MensSia novela smernice UCITS

Zosuladenie s AIFMD

Odmenovanie spravcov UCITS fondov
Depozitarska uschova a zodpovednost’
Harmonizacia sankcnych rezimov

Navrh je v sucasnosti v rokovani na urovni
Europskeho Parlamentu a Rady

« pravdepodobne nebude prijaty v sucasnom
volebnom obdobi Europskeho parlamentu
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Smernica o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatrem tykajucich sa podnikov' & j
kolektivheho investovania do prevoditel'ny Dap

Zamer rozsiahlej novely smernice UCITS

Konzultacia EK na viacero oblasti regulacie
« Pripustné aktiva a pouzivanie derivatov
« Repo-obchody a pozicky CP — kolateral

OTC derivaty — clearing a kolateral

Riadenie likvidity

Passport pre depozitarov

Fondy penazneho trhu

Dlhodobé investicie

e (Qdstranenie nedostatkov UCITS IV

Niektore z tychto tém sa riesia samostatnymi legislativnymi
iniciativami (ELTIF, MMF)

DalSie budu stcastou novely smernice UCITS
e Navrh sa oCakava az v d'alsom volebnom obdobi EP
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Pripravovana novela ma priniest’:

« Sukromnée emisie dlhopisov nebudu podliehat’
dohl'adu ani povinnosti zverejnit’ emisné
podmienky

 Uvol'nenie Upravy emisnych podmienok

» \ytvorenie institutu schodze veritel'ov a
spolocneho zastupcu majitel'ov dlhopisov

Ciel
Regulacne podporit’ start-up projekty
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