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Narodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zakone:
CL I

PRYA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA
§1

Predmet tpravy

Tento zakon upravuje cenné papiere, investiné sluzby, niektoré zmluvné vztahy k
cennym papierom, niektoré vzt'ahy suvisiace s ¢innostou osdb poskytujicich investi¢né sluzby
a s c¢innostou centrdlneho depozitara cennych papierov (dalej len "centralny depozitar"),
poskytovanie sluzieb vykazovania udajov, niektoré vztahy suvisiace s pdsobenim inych
subjektov v oblasti finan¢ného trhu a dohl'ad nad kapitdlovym trhom (d’alej len "dohl'ad") v
rozsahu podl'a tohto zékona.

§2

(1) Cenny papier je peniazmi ocenitelny zapis v zakonom ustanovenej podobe a forme,
S ktorym su spojené prava podla tohto zédkona a prava podla osobitnych zakonov, 2 najma
opravnenie pozadovat’ ur¢ité majetkové plnenie alebo vykonavat’ ur€ité prava voci zdkonom
urcenym osobam.

(2) Sustavu cennych papierov tvoria tieto druhy cennych papierov:
a) akcie, 2)



b) doCasné listy, 3)

¢) podielové listy, 4)

d) dlhopisy, 5)

e) vkladoveé listy, 6)

f) pokladni¢né poukézky (§ 3),

g) vkladné knizky, 7)

h) kupony (§ 4),

1) zmenky, 8)

j) Seky, 8)

k) cestovné Seky, 9)

1) nadlozné listy, 10)

m) skladistné listy, 11)

n) skladiskové zélozné listy, 12)

0) tovarové zalozné listy, 12)

p) druzstevné podielnické listy, 13)

r) investi¢né certifikaty,

s) vkladové potvrdenky,

t) certifikaty podl'a osobitného predpisu,13a)
u) iny druh cenného papiera, ktory za cenny papier vyhlasi osobitny predpis.

§3
Pokladni¢né poukazky

(1) Pokladni¢na poukazka je cenny papier so splatnostou najviac jeden rok od jeho
vydania. Vynos z nej sa ur€uje rozdielom medzi menovitou hodnotou pokladni¢nej poukazky a
jej emisnym kurzom. Pokladni¢néd poukéazka potvrdzuje pravo majitel’a pokladni¢nej poukazky
pozadovat’ pri jej splatnosti vyplatu penaznych prostriedkov vo vyske menovitej hodnoty
pokladni¢nej poukazky. Pokladniént poukazku moze bez uvedenia dovodu zavizku aj na svoj
vlastny rad vydat Eurdpska centrdlna banka v sucinnosti s Narodnou bankou Slovenska,
Ministerstvo financii Slovenskej republiky (d’alej len "ministerstvo") za Slovensku republiku,
') banka alebo zahrani¢na banka prostrednictvom pobocky umiestnenej na izemi Slovenske;j
republiky; ** na pokladni¢nu poukézku sa vztahuju ustanovenia osobitného zakona, *® ak tento
zékon alebo osobitny zikon ' neustanovuije inak.

(2) Na nélezitosti, emisné¢ podmienky a splacanie pokladniénych poukazok sa vztahuju
ustanovenia osobitného zakona. 16aa)

§ 4
Kupony

(1) Na uplatnenie prava na vynos z akcie, docasného listu, dlhopisu alebo z podielového
listu mozno vydavat’ kupony ako listinné cenné papiere na meno alebo na rad.

(2) Kupoény sa vydavaja v kuponovom harku. Stcastou kupdnového harku moze byt
talon, s ktorym je spojené pravo na vydanie nového kuponového harku. Talén nie je cenny
papier.

(3) Kupén musi obsahovat’ udaje o
a) druhu, emitentovi a ¢iselnom oznaceni cenného papiera, ku ktorému bol vydany, s vynimkou
¢iselného oznacenia zaknihovaného cenného papiera,



b) vynose alebo spdsobe jeho urcenia a
¢) datume a mieste uplatnenia prava na vynos.

§ 4a
Investi¢né certifikaty

(1) Investicny certifikat je cenny papier, ktorého hodnota je naviazand na hodnotu
indexov, urokovych mier, akcii, dlhovych cennych papierov, vymennych kurzov, komodit,
pripadne inych podkladovych aktiv, alebo ich kombindcie. S investicnym certifikatom je
spojené pravo na vyrovnanie
a) prostrednictvom nadobudnutia finanénych nastrojov alebo zlata, ktoré su podkladovym

aktivom investi¢ného certifikatu,
b) v hotovosti,
¢) kombinéciou spoésobov podl'a pismen a) a b).

(2) Emitentom investicného certifikdtu moéze byt len banka, zahrani¢na banka,
obchodnik s cennymi papiermi, ktory splila poziadavky na vySku zakladného imania najmenej
v rozsahu podla § 54 ods. 12, alebo obdobny zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi.

(3) Investi¢ny certifikat musi obsahovat’
a) obchodné meno, sidlo, identifika¢né ¢islo emitenta a koéd LEI, ak mu bol prideleny,
b) oznacenie "investi¢ny certifikat", formu a podobu investicného certifikatu,
¢) nazov investi¢ného certifikatu a ISIN,
d) menovita hodnotu investi¢ného certifikatu v eurach alebo v inej mene,
e) spdsob vyrovnania a urcenia jeho hodnoty,
f) informécie o podkladovom aktive podl'a osobitného predpisu,16ab)
g) termin alebo terminy vyrovnania, ak v emisnych podmienkach investi¢nych certifikatov nie
je uvedeng, Ze ide o trvaly finan¢ny nastroj bez povinnosti jeho vyrovnania,
h) udaj o prevoditel'nosti alebo obmedzeni prevoditel'nosti investi¢ného certifikatu.

(4) Investicny certifikat moZe obsahovat’ d’alSie pisomné vymedzenie prav a povinnosti.

(5) Emisné podmienky investi¢nych certifikdtov su sthrnom prav a povinnosti emitenta
a majitel'a investi¢nych certifikatov.

(6) Za udaje uvedené v emisnych podmienkach investicnych certifikdtov zodpoveda
emitent. Emisné podmienky investiénych certifikdtov musia obsahovat’ vyhlasenie emitenta o
tom, Ze Udaje v nich st Uplné, pravdivé a su v sulade s ndlezitostami investiénych certifikatov
podla odsekov 3 a 4.

(7) Kto v emisnych podmienkach investiénych certifikatov uvedie neuplné alebo
nepravdivé Udaje alebo udaje v rozpore s nalezitostami investicnych certifikatov podla
odsekov 3 a 4, zodpoveda za Skodu, ktortl tym sposobil.

(8) Emitent moéze zmenit' emisné podmienky investicnych certifikatov, len ak ide o
zmenu oznacenia emitenta, zmenu sidla emitenta, zmenu platobného miesta alebo o opravu
chyb v pisani, pocitani alebo inych zrejmych nespravnosti.

(9) Emitent je povinny spristupnit emisné podmienky investicnych certifikatov
najneskor v den zaciatku ich vydéavania na



a) nosi¢i informacii, ktory umoziiuje reprodukciu emisnych podmienok investicnych

certifikdtov v nezmenenej podobe a ich uchovanie tak, aby mohli byt vyuzivané aspon do

splatnosti investi¢nych certifikatov,

b) webovom sidle emitenta alebo

c¢) webovom sidle financnej inStitucie umiestitujicej alebo predavajucej tieto investicné
certifikaty.

(10) Zmeny emisnych podmienok investicnych certifikdtov a Gplné znenie emisnych
podmienok investicnych certifikdtov je emitent povinny spristupnit’ bezodkladne po ich
vykonani sposobom, akym boli spristupnené pdvodné emisné podmienky investicnych
certifikatov.

(11) Emitent je povinny poskytnut’ majitel'ovi investicnych certifikatov na jeho ziadost’
uplné znenie emisnych podmienok investi¢nych certifikatov.

(12) Emitent je povinny predlozit' centralnemu depozitarovi emisné podmienky
investi¢nych certifikdtov do 15 dni odo dna zacatia ich vydavania. Centralny depozitar
spristupni na ziadost’ majitel'a investi¢ného certifikatu emisné podmienky tychto investicnych
certifikdtov. Pri zmene emisnych podmienok investi€nych certifikatov je emitent povinny
bezodkladne predlozit' centralnemu depozitarovi zmeny emisnych podmienok investi¢nych
certifikatov a Gplné znenie emisnych podmienok investi¢nych certifikatov.

(13) Pri investi¢nych certifikdtoch, pre ktoré bol vypracovany na ucely verejnej ponuky
prospekt cenného papiera podla ustanoveni § 120 az 125h, moéze emitent nahradit’ emisné
podmienky investicnych certifikatov samostatnou castou prospektu cenného papiera, ktora
obsahuje vylu¢ne uplné znenie emisnych podmienok investinych -certifikdtov, pri¢om
Centralnemu depozitarovi sa v tomto pripade predkladd samostatnd cast’ prospektu cenného
papiera obsahujuca emisné podmienky investicnych certifikdtov; tym nie st dotknuté
ustanovenia odsekov 5az 8, 10a 11.

(14) Investiény certifikat, ktory nadobudne jeho emitent pred dobou jeho splatnosti,
nezanikd, ak emitent nerozhodne inak. Prava a zavidzky spojené s investicnymi certifikatmi,
ktoré st v majetku emitenta, zanikaji v deinl splatnosti investi¢ného certifikatu, ak k ich zaniku
nedoslo skor na zaklade rozhodnutia emitenta.

(15) Emisiu investi¢énych certifikdtov je mozné vydavat v lehote pre upisovanie aj
postupne po Castiach (tranziach), ak je tdto moznost’ uvedena v emisnych podmienkach
investi¢nych certifikatov.

(16) Ak neddjde k vydaniu investi¢nych certifikatov, je emitent povinny do 20 dni po
dni skonc€enia lehoty pre upisovanie vratit’ upisovatel'ovi nim upisant a splatent sumu vratane
uroku vo vyske vazeného priemeru zékladnej trokovej sadzby Eurdpskej centralnej banky za
obdobie od dadtumu splatenia emisného kurzu.

(17) Prava z investiénych certifikdtov sa premlcuji za desat’ rokov odo dna terminu
vyrovnania.

(18) Investi¢ny certifikat poskytovany alebo poskytnuty ako zédbezpeka na zabezpecenie
obchodu Narodnej banky Slovenska'®®® musi spiat’ poziadavky a podmienky ustanovené
osobitnymi predpismi.l6ad)



(19) Ak v emisnych podmienkach investicnych certifikdtov emitent uviedol, ze ide o
trvaly finanény nastroj bez povinnosti jeho vyrovnania alebo je v nich uvedend skuto¢nost,
ktora trvalo alebo docasne znizuje hodnotu investi¢ného certifikatu a umoziuje jeho konverziu
na nastroje vlastného kapitdlu Tier 1 podla osobitného predpisu,lGae) takéto investicné
certifikdty mézu byt predmetom ponuky len pre profesionalnych klientov podla § 8a ods. 2.

§ 4b
Vkladové potvrdenky

Vkladovymi potvrdenkami st cenné papiere, ktoré su obchodovatel'né na kapitadlovom
trhu, predstavuju vlastnictvo inych cennych papierov zahraniéného emitenta a ktoré moézu byt’
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, pricom sa s nimi méze obchodovat’ nezavisle od
tychto cennych papierov zahrani¢ného emitenta.

§5

Finan¢né nastroje

(1) Finanénymi nastrojmi su

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa cennych papierov,
mien, urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych néstrojov,
finan¢nych indexov alebo finanénych mier, ktoré moézu byt' vyrovnané dorucenim alebo v
hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat" v hotovosti na zaklade vol'by jednej zo
zmluvnych stran inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za
nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat’
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systémel6a) alebo na organizovanom obchodnom systéme,16a) okrem vel'koobchodnych
energetickych produktov,16af) s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom
systéme a ktoré sa musia vyrovnat’ dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa moézu
vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesluzia na podnikatel'ské ucely a
maju charakter inych derivatovych finanénych néstrojov,

h) derivatové nastroje na presun uverového rizika,

1) finan¢né rozdielové zmluvy,

J) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych tradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa
musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo
zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za
nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajice sa aktiv, prav,
zavizkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maji charakter
inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme,

k) emisné kvoty, ktoré su tvorené akoukol'vek jednotkou splnajucou poZiadavky osobitného
predpisu.17a)



(2) Narodnd banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v Zbierke zdkonov Slovenskej republiky (dalej len "zbierka
zakonov"), podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie finan¢nymi nastrojmi podl'a odseku 1.

§ 6

Investi¢né sluzby, investi¢né ¢innosti a vedlajsie sluzby

(1) Investicné sluzby a investicné ¢innosti su
a) prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych
nastrojov,
b) vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
c) obchodovanie na vlastny tcet,
d) riadenie portfodlia,
e) investicné poradenstvo,
f) upisovanie a umiestiiovanie finan¢nych nastrojov na zaklade pevného zavizku,
g) umiestiiovanie finan¢nych néstrojov bez pevného zavizku,
h) organizovanie mnohostranného obchodného systému,
1) organizovanie organizované¢ho obchodného systému.

(2) Vedlajsie sluzby st

a) uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a
suvisiacich sluzieb, najmé spravy peniaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,
alebo viacerymi finanénymi néstrojmi, ak je poskytovatel’ tveru alebo pdzi¢ky zapojeny
do tohto obchodu,

¢) poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia
spolo¢nosti alebo kipy podniku,

d) vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tie spojené s poskytovanim
investi¢nych sluZieb,

e) vykonavanie investiéného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporticania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi,

f) sluzby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov,

g) sluzby a cinnosti podla odseku 1 a pismen a) az f) tykajuce sa podkladovych nastrojov
derivatov podla § 5 ods. 1 pism. e) aZ g) a j), ak st spojené s poskytovanim investi¢nych
sluzieb alebo vedlajSich sluzieb pre tieto derivaty.

(3) Vykonanim pokynu klienta na jeho tcet je konanie na ti¢ely uzatvorenia zmluvy na
nakup alebo predaj jedného alebo viacerych financnych nastrojov na ucet klienta a zahiia
uzavretie zmliv na predaj financnych néstrojov vydanych obchodnikom s cennymi papiermi
alebo bankou v case ich vydania. Investicna sluzba prijatie a postipenie pokynu tykajiiceho sa
jedného alebo viacerych financnych nastrojov zahfiia aj sprostredkovanie vykonania obchodov
s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi.

(4) Obchodovanim na vlastny Ucet je obchodovanie s vlastnym majetkom, ktorého
vysledkom je wuzavretie obchodov s jednym alebo viacerymi finanénymi néstrojmi;

obchodovanim na vlastny Gcet nie je spravovanie vlastného majetku.

(5) Riadenim portfdlia je obhospodarovanie portfélia finan¢nych nastrojov v sulade s



opravneniami udelenymi klientmi na zaklade vol'nej ivahy obhospodarovatela.

(6) Investiénym poradenstvom je poskytovanie osobného odporagania ™ klientovi na
jeho ziadost’ alebo na zaklade podnetu poskytovatela investi¢nej sluzby v suvislosti s jednym
alebo viacerymi obchodmi s finanénymi nastrojmi.

(7) Upisovanim je nadobudnutie finan¢nych nastrojov od ich emitenta pri ich vydani na
ucely ich predaja tretim osobam. Umiesthovanim sa rozumie zabezpeCovanie predaja
finan¢nych nastrojov pre emitenta pri ich vydani. Pevnym zévdzkom sa rozumie zavézok
zabezpecit’ predaj finan¢nych nastrojov za vopred dohodnuta cenu vratane zavazku odkupit’ od
emitenta nepredané finan¢né nastroje.

(8) Drzitel'skou spravou je sprava, pri ktorej pravne Ukony potrebné na vykon a
zachovanie prav spojenych s finanénym nastrojom pre majitel'a finanéného nastroja voci tretim
osobam vykondva vo svojom mene a na ucet klienta spravca, najma
a) prijatie finanéného nastroja v prospech uctu klienta,

b) dodanie finan¢ného nastroja na tarchu uctu klienta,
¢) pripisovanie urokov, dividend a inych plneni plyntcich z drzania finan¢ného nastroja na et
klienta.

(9) Drzanim finan¢nych nastrojov klienta je vykon uschovy a spravy financnych
nastrojov klienta v mene obchodnika s cennymi papiermi na tcet klienta; drzanim sa rozumie aj
nakladanie s finanénymi néstrojmi prijatymi od klienta na zabezpeCenie vykonania inych
investicnych sluZieb a investi¢nych ¢innosti.

Vymedzenie zakladnych pojmov

§7

(1) Emitentom je pravnickd osoba alebo fyzicka osoba, ktord vydala, vydava alebo sa
rozhodla vydat’ cenny papier podl'a tohto zakona alebo podl'a osobitnych zakonov.

(2) ZastupiteI'nymi cennymi papiermi su cenné papiere rovnakého druhu (§ 2 ods. 2) a
formy (§ 11) vydané jednym emitentom, ak st s nimi spojené rovnaké prava.

(3) Emisiou cennych papierov je subor zastupiteI'nych cennych papierov.

(4) ISIN je oznacenie cenné¢ho papiera podl'a medzindrodného systému c¢islovania na
identifikaciu cennych papierov.

(5) Menovitou hodnotou cenného papiera je pefiaznd suma, na ktor cenny papier znie.

(6) Emisnym kurzom cenného papiera je cena, za ktori emitent preddva cenny papier
pri jeho vydani.

(7) Kurzom cenného papiera je cena cenného papiera urend a zverejnena burzou
cennych papierov postupom podl’a burzovych pravidiel. 18)

(8) Majitelom cenného papiera podla § 10 ods. 1 pism. a) je pravnicka osoba alebo
fyzicka osoba, ktora nadobudla cenny papier na zaklade zmluvy splnenim zaviazku podla § 20
alebo nadobudla cenny papier na zéklade inej pravnej skutocnosti ustanovenej zdkonom, ak



tento zakon neustanovuje inak.

(9) Majitelom cenného papiera podla § 10 ods. 1 pism. b) je pravnickd osoba alebo
fyzicka osoba, ktord nadobudla cenny papier na zaklade zmluvy alebo na zaklade inej pravne;j
skuto¢nosti ustanovenej zakonom a je zapisand ako majitel’ cenného papiera v evidencii podla
§ 10 ods. 4, ak tento zékon neustanovuje inak.

(10) Anonymnymi obchodmi s obchody uzatvorené na burze cennych papierov na
zéklade prijimania navrhov urCenych vopred neurCenému okruhu pravnickych oséb alebo
fyzickych osob.

(11) Dlhodobym investiénym sporenim je investovanie finan¢nych prostriedkov do
portfolia vykonavané prostrednictvom finanénych institucii opravnenych podl'a tohto zdkona a
osobitného predpisulga) na poskytovanie investi¢nych sluzieb riadenia portfolia a vykonavanie
pokynov klienta na jeho ucet, ak st splnené tieto podmienky:

a) cenné papiere a iné finan¢né nastroje, ktoré su sucastou portfdlia, su prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo na obdobnom zahrani¢nom regulovanom trhu; za porusenie
tejto podmienky sa nepovazuje
1. ak sa s cennym papierom alebo s finanénym ndstrojom prestalo obchodovat’ na

regulovanom trhu alebo na obdobnom zahrani¢nom regulovanom trhu po jeho
nadobudnuti do portfélia,

2. ak cenny papier alebo finanény nastroj nie je prijaty na obchodovanie na regulovanom
trhu, ale jeho emisné podmienky obsahuju zadvizok, ze bude podand Ziadost’ o prijatie
cenného papiera alebo finanéného nastroja na obchodovanie na regulovanom trhu a zo
vSetkych okolnosti je zrejmé, Ze sa toto prijatie uskuto¢ni do jedného roka od datumu
vydania emisie,

b) portfélio bolo zriadené na urcité obdobie najmenej 15 rokov a v obdobi 15 rokov od
vytvorenia portfolia z neho nebolo klientovi vyplatené plnenie; vyplatenie plnenia z
doévodu presunu portfolia k inej finan¢nej institacii sa nepovazuje za vyplatenie plnenia, ak
sa takyto presun uskuto¢ni do troch mesiacov od zrusSenia portfolia v pdvodnej financnej
institucii,

¢) maximalna vySka finan¢nych prostriedkov, ktort mozno investovat’ za jeden kalendarny rok
je najviac v sume 3 000 eur, pricom do tejto sumy sa nezapocitavaju reinvesticie v rdmci
portfolia.

(12) Systematickym internalizatorom je obchodnik s cennymi papiermi, ktory
organizovane, cCasto, systematicky a vyznamne obchoduje na vlastny ucet vykondvanim
pokynov klientov mimo regulovaného trhu, mnohostranného obchodného systému alebo
organizované¢ho obchodného systému bez toho, aby organizoval mnohostranny systém; to plati,
len ak sa prekrocia vopred urcené limity, a to limit pre pocetnost’ a systematickost’ a limit pre
vyznamnost’, alebo ak si obchodnik s cennymi papiermi zvoli reZim systematického
internalizatora. Pocetnost’ a systematickost sa meria na zdklade poctu mimoburzovych
obchodov s finanénym nastrojom, ktoré uskutoéni obchodnik s cennymi papiermi na vlastny
ucet vykonavanim pokynov klientov. Vyznamnost' sa urcuje bud’ na zdklade objemu
mimoburzovych obchodov, ktoré uskuto¢ni obchodnik s cennymi papiermi vo vztahu k
celkovému objemu obchodov obchodnika s cennymi papiermi s konkrétnym finanénym
nastrojom, alebo na zdklade objemu mimoburzovych obchodov, ktoré uskuto¢ni obchodnik s
cennymi papiermi vo vztahu k celkovému objemu obchodov s konkrétnym finanénym
nastrojom v Europskej unii.



(13) Algoritmickym obchodovanim je obchodovanie s financnymi nastrojmi, pri ktorom
pocitaCovy algoritmus automaticky s obmedzenym I'udskym zdsahom alebo aj bez neho, urcuje
individualne parametre pokynov, vratane zadania pokynu, jeho nacasovania, ceny alebo jeho
objemu alebo spdsob nakladania s pokynom po jeho podani; algoritmickym obchodovanim nie
je systém, ktory sa pouziva len na ti€el smerovania pokynov na jedno obchodné miesto alebo na
viaceré obchodné miesta, na spracovanie pokynov bez akéhokol'vek urCovania obchodnych
parametrov, na potvrdenie pokynov alebo na poobchodné spracovanie vykonanych transakeii.

(14) Metédou vysokofrekvencného algoritmického obchodovania je akakol'vek metdda
algoritmického obchodovania, ktort charakterizuje
a) infrastruktura zamerana na minimalizaciu sietového a iného oneskorovania vratane aspon
jedného z tychto nastrojov algoritmického vstupu pokynov:
1. sluzby spolo¢ného umiestnenia,
2. blizkost’ umiestnenia alebo
3. vysokorychlostny priamy elektronicky pristup,
b) systém urCovania inicidcie, generovania, smerovania alebo vykonania pokynov bez
Pudského zasahu pri jednotlivych obchodoch alebo pokynoch a
c) vysoky pocet sprav v ramci prislusného dna, ktoré predstavuji pokyny, kotacie alebo
zru$enia.

(15) Strukturovanym vkladom je vklad podl'a osobitného predpisu,lsb) ktory je uplne
splatny k datumu splatnosti za podmienok, za ktorych sa akykol'vek trok alebo prémia zaplati
alebo je podmienend vzorcom, ktory zahfiia faktory ako
a) index alebo kombinéciu indexov okrem vkladov s premenlivou sadzbou, ktorych vynos je

priamo viazany na index Grokovej miery, ako je Euribor alebo Libor,
b) finan¢ny nastroj alebo kombinacie finanénych néstrojov,
¢) komoditu alebo kombinéaciu komodit alebo akékol'vek iné nezastupitel'né aktiva alebo
d) vymenny kurz zahrani¢nej meny alebo kombindciu vymennych kurzov zahrani¢nych mien.

(16) Fondom obchodovanym na burze je fond, z ktorého najmenej jednym podielom
alebo jednou emisiou cenného papiera sa pocas dita obchoduje najmenej na jednom obchodnom
mieste a najmenej jednym tvorcom trhu, ktory prijme opatrenia s cielom zabezpecit’, aby sa
cena jeho cennych papierov na obchodnom mieste vyrazne neodchylila od jeho cistej hodnoty
aktiv a podl'a okolnosti od jeho indikativnej €istej hodnoty aktiv.

(17) Poskytovatel'om schvaleného mechanizmu zverejiiovania (APA) je osoba, ktord ma
povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov v suvislosti so zverejilovanim sprav o
obchodoch v mene obchodnikov s cennymi papiermi alebo zahranicnych obchodnikov s
cennymi papiermi podl'a osobitného predpisu.18c)

(18) Poskytovatel'om konsolidovaného informac¢ného systému (CTP) je osoba, ktord ma
povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov v stvislosti so zberom sprav o
obchodoch s finanénymi nastrojmi podla osobitného predpisulsd) z regulovanych trhov, z
mnohostrannych obchodnych systémov, z organizovanych obchodnych systémov a od
poskytovatel'ov schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), a s ich konsolidiciou do
nepretrzitého elektronického toku aktualnych tidajov poskytujuceho informacie o cenach a
objemoch finan¢nych nastrojov.

(19) Poskytovatelom schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) je osoba, ktora
ma povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov v stvislosti s oznamovanim



podrobnych informécii o obchodoch Narodnej banke Slovenska alebo prislusSnym organom
Clenského Statu Eurdpskej Unie alebo iného Statu, ktory je zmluvnou stranou Dohody o
Europskom hospodarskom priestore (dalej len "Clensky §tat")" alebo Europskemu orgéanu
dohl'adu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) v mene obchodnikov s cennymi
papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi.

(20) Osobou z neclenského Statu je osoba, ktora by bola tverovou institiciou
poskytujucou investicné sluzby alebo vykonavajucou investiént ¢innost’ alebo zahranicnym
obchodnikom s cennymi papiermi, ak by mala ustredie alebo registrované sidlo v Eurdpskej
unii.

(21) Statnym emitentom je niektory z tychto emitentov vydavajticich dlhové nastroje:

a) Eurdpska unia,

b) Clensky $tat vratane jeho organu Statnej spravy, agentiry alebo ucelovo zriadeného subjektu
¢lenského Statu,

¢) ¢len federacie, ak ide o federativny ¢lensky sStat,

d) ucelovo zriadeny subjekt pre niekol’ko ¢lenskych Statov,

¢) medzinarodna financ¢na institicia zriadend najmenej dvoma ¢lenskymi Statmi, ktorej ucelom
je mobilizovat' finanéné prostriedky a poskytovat finanénii pomoc v prospech svojich
¢lenov, ktori maji vazne finan¢né problémy alebo ktorym hrozia vazne finan¢né problémy
alebo

f) Eurdpska investicné banka.

(22) Statnym dlhovym nastrojom je dlhovy nastroj vydany $tatnym emitentom.
(23) Poskytovatelom sluzieb vykazovania udajov je poskytovatel schvalené¢ho
mechanizmu zverejiovania (APA), poskytovatel' konsolidovaného informaéného systému

(CTP) alebo poskytovatel’ schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM).

(24) Struktirovanymi finanénymi produktmi su $truktirované finanéné produkty podla
osobitného predpisu.18e)

(25) Derivatmi st derivaty podl'a osobitného predpisu.18f)
(26) Komoditnymi derivatmi st komoditné derivaty podla osobitného predpisu.18g)

(27) Velkoobchodnymi energetickymi produktmi st velkoobchodné energetické
produkty podl'a osobitného predpisu.16af)

(28) Derivatmi polnohospodarskych komodit st derivatové zmluvy tykajice sa
produktov podla osobitného predpisu.18h)

(29) Energetickymi derivatovymi zmluvami su opcie, futurity, swapy a vSetky ostatné
derivatové zmluvy podla § 5 ods. 1 pism. f) stivisiace s uhlim alebo ropou, ktoré sa obchoduju

v organizovanom obchodnom systéme a musia byt’ vyrovnané doruc¢enim.

(30) Kédom LEI je dvadsatmiestny alfanumericky znakovy kod podl'a medzinarodného
systému ¢islovania na identifikdciu pravneho subjektu.

§ 8



Na ucely tohto zakona sa rozumie
a) portféliom majetok tvoreny finanénymi nastrojmi, inymi cennymi papiermi alebo peflaznymi
prostriedkami ur¢enymi na kupu finanénych néstrojov alebo inych cennych papierov,
b) doveryhodnou osobou fyzicka osoba, ktora v poslednych desiatich rokoch

1. nebola pravoplatne odsudena za trestny ¢in spachany v suvislosti s vykonom riadiace;j
funkcie alebo za umyselny trestny Cin; tieto skutoCnosti sa preukazuji odpisom z
registra trestov 19) nie starSim ako tri mesiace alebo, ak ide o cudzinca, obdobnym
potvrdenim o bezthonnosti vydanym prisluSnym organom Statu jeho trvalého pobytu
alebo organom §tatu, kde sa obvykle zdrziava,

2. neposobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) u obchodnika s cennymi papiermi
alebo vo finanénej institicii podla pismena c), ktorej bolo odobraté povolenie, alebo
vo funkcii uvedenej v § 56 ods. 2 pism. ¢) v pobocke zahranicného obchodnika s
cennymi papiermi, ktorému bolo odobraté povolenie, na vykon ¢innosti zahrani¢éné¢ho
obchodnika s cennymi papiermi na uzemi Slovenskej republiky, a to kedykol'vek v
obdobi jedného roka pred odobratim povolenia; to neplati, ak z povahy veci vyplyva,
ze z hladiska posobenia vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) alebo § 56 ods. 2
pism. c¢) nemohla tato osoba ovplyvnit' ¢innost' obchodnika s cennymi papiermi,
financnej inStitacie podla pismena c) alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi a sposobit’ nasledky, ktoré viedli k odobratiu tohto povolenia, a Narodna
banka Slovenska v konani 20) o udeleni povolenia podl'a tohto zdkona tito osobu
uznal za doveryhodnu,

3. neposobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) u obchodnika s cennymi papiermi
alebo vo finan¢nej inStitacii podla pismena c), nad ktorou bola zavedend nutend
sprava, a to kedykol'vek v obdobi jedného roka pred zavedenim nutenej spravy; to
neplati, ak z povahy veci vyplyva, Ze z hl'adiska pdsobenia vo funkcii uvedenej v § 55
ods. 2 pism. d) nemohla tato osoba ovplyvnit’ ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi
alebo financnej institucie podl'a pismena c) a spdsobit’ nasledky, ktoré viedli k
zavedeniu nutenej spravy a Narodna banka Slovenska v konani o udeleni povolenia
podrla tohto zdkona uznal tito osobu za doveryhodnu,

4. nepdsobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) u obchodnika s cennymi papiermi
alebo vo financnej inStiticii podl'a pismena c), na ktora bol vyhlaseny konkurz 21)
alebo ktora vstipila do likvidacie, a to kedykol'vek v obdobi jedného roka pred
vyhlasenim konkurzu alebo pred vstupom do likvidacie; to neplati, ak z povahy veci
vyplyva, Ze z hl'adiska pdsobenia vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) nemohla
taito osoba ovplyvnit' Cinnost’ obchodnika s cennymi papiermi alebo financnej
inStitucie podl'a pismena c) a spdsobit’ nasledky, ktoré viedli k vyhlaseniu konkurzu
alebo k vstupu do likvidacie a Narodna banka Slovenska v konani o udelenie
povolenia podla tohto zdkona tato osobu uznal za doveryhodnu a ani v pripade, ak
posobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) v doplnkovej ddochodkovej
poistovni, ktora vstupila do likvidacie z dovodu jej transformécie podl'a osobitného
zékona, 21a)

5. nemala pravoplatne ulozenu pokutu vysSiu ako 50% sumy, ktord sa jej mohla ulozit’
podla § 144 ods. 7,

6. nebola povazovana za nedoveryhodni osobu podla osobitnych predpisov 21b) v oblasti
finanéného trhu,

7. vykonavala svoje funkcie alebo podnikala spolahlivo, poctivo a bez porusenia
vSeobecne zaviznych pravnych predpisov a so zretel'om na tieto skutocnosti poskytuje
zéaruku, ze bude spolahlivo, poctivo a bez poruSenia vSeobecne zavdznych pravnych
predpisov vykonavat navrhovant funkciu vratane plnenia povinnosti vyplyvajicich zo



vSeobecne zaviznych pravnych predpisov, zo stanov obchodnika s cennymi papiermi
alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, pripadne z vnitornych pravnych
predpisov a aktov riadenia; to neplati pri postupe podla tohto bodu, ak posudzovana
osoba so zretelom na povahu celej veci a z hl'adiska ¢asu pdsobenia vo funkcii pri
zisteni porusenia, na ktoré sa vztahuje tento bod, poskytuje zaruku, ze bude
spolahlivo, poctivo a bez porusenia vSeobecne zaviznych pravnych predpisov
vykonévat navrhovanu funkciu vratane plnenia povinnosti uvedenych v tomto bode,

¢) finan¢nou institiciou banka, pobocka zahrani¢nej banky, 15) spravcovska spolo¢nost’, 22)
poistoviia, 23) doplnkova dochodkova poistoviia alebo doplnkova dochodkova
spolo¢nost, 24) centralny depozitir a subjekty so sidlom mimo tzemia Slovenskej
republiky s obdobnym predmetom ¢innosti a dochodkova spravcovska spolocnost’, 24a)

d) trvanlivym médiom akykol'vek néstroj, ktory umoziuje klientovi uchovévat informacie
uréené jemu osobne spdsobom dostupnym pre budiice pouzitie na €as zodpovedajuci ucelu
tychto informacii a umoznuje nezmenenu reprodukciu ulozenych informaécii,

e) skupinou s tzkymi vizbami dve alebo viac fyzickych osob alebo pravnickych osob, kde ma
jedna z pravnickych osob alebo fyzickych osob na druhej pravnickej osobe priamy alebo
nepriamy podiel na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach najmenej 20% alebo
tuto pravnick osobu priamo ¢i nepriamo kontroluje, alebo akykol'vek vztah dvoch alebo
viacerych pravnickych oséb kontrolovanych tou istou pravnickou osobou alebo fyzickou
osobou,

f) kvalifikovanou uc€astou priamy alebo nepriamy podiel na pravnickej osobe, ktory
predstavuje 10% alebo viac percent na jej zdkladnom imani alebo na hlasovacich pravach
vypocitanych podla osobitného predpisu, 24aa) alebo podiel, ktory umozniuje vykonavat
vyznamny vplyv na riadenie tejto pravnickej osoby,

g) nepriamym podielom podiel drzany sprostredkovane, a to prostrednictvom jednej pravnicke;j
osoby alebo viacerych pravnickych osob, nad ktorymi osoba vykonava kontrolu,
h) kontrolou
1. priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50% na zakladnom imani pravnickej osoby alebo
na hlasovacich pravach v pravnickej osobe,
2. pravo vymenuvat alebo odvolavat’ Statutdrny organ, vacsinu ¢lenov Statutarneho organu,
dozornej rady alebo riaditel'a pravnickej osoby,
3. mozZnost’ vykonavat’ vplyv na riadeni pravnickej osoby (d’alej len "rozhodujuci vplyv")
3a. porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim podielu podla prvého bodu, a to bud’ na
zaklade stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou
osobou a jej spolo¢nikom alebo ¢lenom,
3b. na zaklade vzt'ahu spolo¢nika alebo ¢lena pravnickej osoby k vécSine Clenov
Statutarneho organu, k vécSine clenov dozornej rady alebo k vicSine osob
tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby, ktory
vznikol na zdklade ich ustanovenia prislusSnym spolo¢nikom alebo clenom
pravnickej osoby, pricom takyto vzniknuty vzt'ah kontroly trvd do zostavenia
najblizsej konsolidovanej uctovnej zavierky po zaniku prava podl'a druhého bodu
prislusnému spolo¢nikovi alebo ¢lenovi pravnickej osoby,
3c. porovnatel'ny s vplyvom zodpovedajicim podielu podla prvého bodu, a to na
zéklade dohody medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby alebo
4. moznost’ vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym sposobom,
1) dcérskou spolo¢nost'ou pravnickéd osoba, nad ktorou sa vykonava kontrola podl'a pismena h),
a tiez akakol'vek dcérska spolo¢nost’ dcérskej spolocnosti,
j) materskou spolo¢nostou pravnicka osoba, ktora vykonava kontrolu podl'a pismena h),
k) nastrojmi petiazného trhu nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na peiaznom trhu, najma



pokladni¢né poukazky a vkladové listy; nastrojmi penazného trhu nie st platobné

prostriedky, 24b)

1) majetkovou ucastou priamy alebo nepriamy podiel alebo ich sucet, ktory predstavuje
najmenej 20% na zdkladnom imani pravnickej osoby alebo na hlasovacich pravach v
pravnickej osobe, alebo moznost’ uplatinovania vplyvu na riadeni tejto pravnickej osoby
porovnateI'ného s vplyvom zodpovedajucim tomuto podielu,

m) prevoditelnymi cennymi papiermi cenné papiere, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
kapitdlovom trhu, s vynimkou platobnych prostriedkov, najma
1. akcie, docCasné listy a iné cenné papiere, s ktorymi su spojené obdobné prava ako s

akciami, vydané v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i a poukazky 24c)
zastupujuce akcie vydané v Slovenskej republike alebo v zahranici,

vydané v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i a poukaZzky 24c) zastupujice takéto
cenné papiere vydané v Slovenskej republike alebo v zahranici,

3. iné cenné papiere ako uvedené v prvom a druhom bode vydané v Slovenskej republike
alebo v zahrani¢i, s ktorymi je spojené pravo nadobudnut’ cenné papiere podla prvého
alebo druhého bodu alebo ktoré umoziuji vyrovnanie v hotovosti urcené na zdklade
prevoditelnych cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, komodit,
inych indexov alebo ukazovatel'ov,

n) kapitalovymi cennymi papiermi
1. akcie,

2. iné cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako s akciami,

3. prevoditelné cenné papiere 24c) opraviiujice na ziskanie akychkol'vek akcii alebo
cennych papierov podl'a bodu 2 z dévodu ich vymeny alebo uplatnenia prav s nimi
spojenych, ak su tieto prevoditelné cenné papiere vydané emitentom tychto akcii alebo
cennych papierov podla bodu 2 alebo osobou patriacou k skupine (§ 138) tohto
emitenta,

0) nekapitdlovymi cennymi papiermi cenné papiere, ktoré nie su kapitalovymi cennymi
papiermi,

p) ponukovym programom plan, na ktorého zaklade sa priebeZzne alebo opakovane pocas
urc¢eného obdobia ich vydavania vydavaji
1. nekapitalové cenné papiere rovnakého druhu,

2. opcné listy,

r) cennymi papiermi vydavanymi priebeZzne alebo opakovane priebeZzne vydavané emisie
cennych papierov alebo opakovane vydévané najmenej dve samostatné¢ emisie cennych
papierov rovnakého druhu za obdobie 12 mesiacov,

s) vyznamnym vplyvom moznost uplathovania vplyvu na riadeni pravnickej osoby
porovnateI'ného s vplyvom zodpovedajiicim podielu 10% alebo viac percent na zdkladnom
imani alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe,

t) zasadami odmenovania osobitny spdsob motivacie osob podla § 71da ods. 1, a to
prostrednictvom pohyblivych zloziek odmenovania, ktorych vyska a poskytovanie je
viazané na vysledky presadzovania dlhodobych zdujmov obchodnika s cennymi papiermi,

u) dobrovolnymi platbami dochodkového zabezpecenia na uclely zavadzania a uplatiovania
zasad odmenovania dobrovolné platby podl'a osobitného predpisu,24d)

v) riadiacim organom Statutdrny organ obchodnika s cennymi papiermi alebo poskytovatela
sluzieb vykazovania udajov splnomocneny urcit’ stratégiu, ciele a celkové smerovanie
obchodnika s cennymi papiermi alebo poskytovatel'a sluzieb vykazovania tidajov, ako aj
organ vykondvajici kontrolu a monitoring nad rozhodovanim manazmentu; za riadiaci
organ sa povazuje aj ina osoba alebo organ odlisny od Statutarneho organu, ak skutocne
vykondva riadiacu ¢innost’,



w) vrcholovym manazmentom fyzické osoby, ktoré vykonavaju vykonné funkcie u obchodnika
s cennymi papiermi alebo poskytovatela sluzieb vykazovania tdajov a ktoré su
zodpovedné riadiacemu organu za kazdodenné riadenie vratane vykonavania politik
tykajucich sa distribticie sluzieb a produktov klientom,
x) priamym elektronickym pristupom mechanizmus, v ramci ktorého ¢len, Gcastnik alebo klient
obchodného miesta umozni urcitej osobe pouzivat' svoj kod pre obchodovanie, aby tato
osoba mohla elektronicky zasielat pokyny tykajice sa finanéného nastroja priamo
obchodnému miestu, a to ako
1. priamy pristup na trh, ktorym sa rozumeja opatrenia na pouzivanie infrastruktury clena,
ucastnika alebo klienta obchodného miesta touto osobou alebo akéhokol'vek
prepojovaciecho systému zabezpeCovaného c¢lenom, ucastnikom alebo klientom
obchodného miesta na zasielanie pokynov, alebo

2. sponzorovany pristup, ktorym sa rozumeji opatrenia, pri ktorych sa nepouziva
infraStruktura alebo systém pripojenia podl'a prvého bodu na zasielanie pokynov,

y) krizovym predajom ponuka investi¢nej sluzby spolu s inou sluzbou alebo produktom ako
sucast’ balika alebo ako podmienka v ramci tej istej dohody alebo balika.

§ 8a
Klienti

(1) Klientom obchodnika s cennymi papiermi sa na ucely tohto zakona rozumie fyzicka
osoba alebo pravnicka osoba, ktorej obchodnik s cennymi papiermi poskytuje investi¢ént sluzbu
alebo vedl’ajsiu sluzbu.

(2) Profesiondlnym klientom sa na ti¢ely tohto zdkona rozumie klient, ktory méa odborné
znalosti, skiisenosti a poznatky na uskutocnovanie vlastnych rozhodnuti o investicidch a na
riadne posudzovanie rizik, ktoré st s tym spojené. Za profesionalneho klienta sa povazuje
a) obchodnik s cennymi papiermi, zahranicny obchodnik s cennymi papiermi, financna

inStiticia, obchodnik s komoditami a komoditnymi derivatmi, osoba podla § 54 ods. 3
pism. j) a osoba, ktord na vykonavanie svojej ¢innosti na finanénom trhu ma povolenie
prislusného orgdnu alebo jej ¢innost’ je osobitne upravena vSeobecne zdviznymi pravnymi
predpismi,

b) vel’ka obchodna spoloénost’ spiiiajiica podmienky podla odseku 3,

c) Statny orgdn, obec, vysSi Gzemny celok, Statny organ alebo Uzemny celok iného Statu,
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity, organ iné¢ho $tatu povereny alebo podiel’ajuci sa na
sprave Statneho dlhu, Narodnd banka Slovenska, centrdlna banka iného Statu,
Medzinarodny menovy fond, Europska centrdlna banka, Eurdpska investi¢na banka a iné
podobné medzinarodné organizacie,

d) pravnicka osoba neuvedena v pismendch a) az c), ktorej hlavnym predmetom cinnosti je
investovanie do finanénych ndastrojov, vratane pravnickej osoby, ktord vykondva
financovania,

e) osoba, s ktorou sa na jej ziadost mdze zaobchadzat’ ako s profesiondlnym klientom, ak su
splnené podmienky podl'a odseku 6.

(3) Za vel’ka obchodnii spolo¢nost’ sa povazuje obchodna spolo¢nost’ spiiajuca aspoit
dve z tychto podmienok na individudlnej baze:
a) celkova suma jej majetku je najmenej 20 000 000 eur,
b) Cisty ro¢ny obrat je najmenej 40 000 000 eur,
¢) jej vlastné zdroje su najmenej 2 000 000 eur.



(4) Ak osoba podl'a odseku 2 pism. a) az d) usudi, Ze nie je schopna riadne posudit’
alebo zvladnut’ rizika spojené s prisluSnou investi¢nou sluzbou alebo vedl'ajSou sluzbou, méze
pozadovat’, aby sa s flou zaobchadzalo rovnako ako s klientom, ktory nie je profesionalnym
klientom (d’alej len "neprofesionalny klient"). Také zaobchddzanie sa poskytne na zaklade
pisomnej zmluvy medzi klientom a obchodnikom s cennymi papiermi, v ktorej sa uvedie, Ze s
takouto osobou sa nebude zaobchddzat’ ako s profesiondlnym klientom pri uplatiovani
pravidiel pri vykone ¢innosti vo vztahu ku klientom; v tejto zmluve sa zaroven uvedie, ¢i sa
vztahuje na jednu alebo viaceré investicné sluzby alebo vedl'ajsie sluzby alebo obchody alebo
na jeden alebo viaceré druhy finanénych néstrojov alebo obchodov.

(5) Ak je klientom osoba podl'a odseku 2 pism. a) az d), obchodnik s cennymi papiermi
ju musi informovat’ pred poskytnutim akejkol'vek sluzby o tom, Ze na zéklade jemu dostupnych
informacii ju povazuje za profesionalneho klienta a bude s nou takto zaobchadzat, ak sa
nedohodnt inak. Zaroven obchodnik s cennymi papiermi musi informovat’ klienta aj o tom, Ze
pri uzatvarani akychkol'vek zmluv méze pozadovat, aby sa s nim zaobchadzalo rovnako ako s
neprofesionalnym klientom.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zaobchadzat s osobou podla odseku 2
pism. e) ako s profesiondlnym klientom, ak tato osoba spiiia podmienky podla odseku 7 a ak

a) obchodnik s cennymi papiermi posudi odborné znalosti, skiisenosti a poznatky klienta a vyda
pisomné vyjadrenie, ze tie poskytuji primeranu zéaruku, ze vzhladom na povahu
planovanych obchodov alebo poskytovanie investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluZieb je
klient schopny uskuto¢iiovat’ vlastné rozhodnutia o investicidich a rozumie prisluSnym
rizikdm s tym spojenym,

b) tato osoba pisomne vyhlasila obchodnikovi s cennymi papiermi, Ze Ziada, aby sa s fiou
zaobchadzalo ako s profesiondlnym klientom, a to vo vztahu k jednej alebo viacerym
investiénym sluzbam alebo vedlajSim sluzbam alebo obchodom alebo k jednému alebo
viacerym druhom finan¢nych nastrojov alebo obchodov,

¢) obchodnik s cennymi papiermi poskytol tejto osobe jednoznac¢né pisomné upozornenie o
moznosti straty prav na ochranu a prav na nahradu,

d) tato osoba pisomne uviedla v dokumente oddelenom od zmluvy, zZe si je vedomé nésledkov
straty prav podl'a pismena c).

(7) Na ucely posudzovania moznosti zaradenia osoby podla odseku 2 pism. e) do
kategorie profesionalny klient postupom podla odseku 6 musia byt’ splnené aspon dve z tychto
podmienok:

a) tato osoba za predchadzajice Styri Stvrtroky vykonala na prisluSnom trhu s finanénymi
nastrojmi priemerne desat vyznamnych obchodov s finanénymi néstrojmi za Stvrtrok;
priCom vyznamnym obchodom s finanénymi nastrojmi sa rozumie obchod s finan¢nymi
nastrojmi, ktorého objem je vyS$i ako 6 000 eur, a prisluSnym trhom sa rozumie
regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo neorganizovany trh, na ktory st
prijaté na obchodovanie financné nastroje, vo vzt'ahu ku ktorym su poskytované alebo sa
maju poskytovat’ investicné sluzby pre tito osobu,

b) velkost’ jej portfolia zahfnajiceho finan¢né néstroje a penazné vklady prevysuje 500 000
eur,

c) tdto osoba najmenej jeden rok vykonava alebo vykonavala v stvislosti s vykonom svojho
zamestnania, povolania alebo funkcie ¢innost’ v oblasti finan¢ného trhu na pozicii, ktora si
vyzaduje znalosti obchodov alebo investi¢nych sluzieb poskytovanych alebo ktoré sa maji
poskytovat’ pre tuto osobu.



(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest’ prislusné pisomné interné
pravidla a postupy ¢lenenia klientov do jednotlivych kategorii klientov.

(9) Profesionalny klient je povinny informovat obchodnika s cennymi papiermi o
kazdej zmene, ktord by mohla ovplyvnit’ jeho sucasné zaradenie do kategdrie profesionalny
klient. Ak obchodnik s cennymi papiermi ziska informaciu, Ze klient uZ nesplia po¢iatoéné
podmienky, ktoré ho opraviovali na zaradenie do kategorie profesiondlny klient, je povinny
prijat’ potrebné opatrenia na jeho preradenie do inej kategorie.

§9

(1) Ustanovenia tohto zdkona sa vztahuju na vSetky cenné papiere, ak osobitny zakon
neustanovuje inak.

(2) Na cenné papiere sa vztahuju ustanovenia Obcianskeho zdkonnika o hnutelnych
veciach, ak tento zakon alebo osobitny zdkon neustanovuje inak.

(3) Pravne vztahy vzniknuté pri uplatfiovani prav spojenych s cennymi papiermi, ktoré
sa mozu uplatiiovat’ len voc¢i emitentovi alebo voci inej zdkonom uréenej pravnickej osobe
alebo fyzickej osobe, sa spravuji ustanoveniami Obchodného zakonnika alebo Obcianskeho
zakonnika o zavizkovych pravnych vztahoch, ak tento zakon alebo osobitny zikon
neustanovuje inak.

§10
Podoba cenného papiera

(1) Cenny papier méze mat’ podobu
a) listiny, na ktorej je zapis podla § 2 ods. 1 (d’alej len "listinny cenny papier"), alebo
b) zapisu podl'a § 2 ods. 1 v evidencii ustanovenej podl'a tohto zakona (d’alej len "zaknihovany
cenny papier").

(2) O podobe cennych papierov a o zmene ich podoby rozhoduje ich emitent, ak tento
zékon alebo osobitny zakon 25) neustanovuje, Ze cenny papier méze mat’ len niektorti z podob
uvedenych v odseku 1.

(3) Akcie na dorucitela, podielové listy uzavretych podielovych fondov, podielové listy
otvorenych podielovych fondov na dorucitel’a, dlhopisy na dorucitela, investi¢né certifikaty a
pokladniéné poukazky moéZu mat’ len podobu zaknihovanych cennych papierov.

(4) Evidencia podla odseku 1 pism. b) je

a) evidencia vedena centralnym depozitdrom alebo zahraniénym centralnym depozitarom,

b) pri podielovych listoch podielovych fondov okrem evidencie podl'a pismena a) aj samostatna
evidencia zaknihovanych podielovych listov podielového fondu vedend spravcovskou
spolo¢nostou a depozitdrom podielového fondu v stlade s osobitnym zédkonom; 26a) na
zaklade ziadosti emitenta moze tito evidenciu viest” aj centralny depozitar a na jej vedenie
sa vzt'ahuju ustanovenia tohto zakona alebo

¢) pri akciach investicnych fondov s premenlivym zékladnym imanim okrem evidencie podla
pismena a) aj samostatnd evidencia zaknihovanych akcii investicného fondu s
premenlivym zékladnym imanim vedend spravcovskou spolo¢nostou a depozitdrom



investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim podl'a osobitného predpisu;26a) na
zaklade ziadosti emitenta moze tito evidenciu viest’ aj centralny depozitar a na jej vedenie
sa vzt'ahuju ustanovenia tohto zakona.

§ 11
Forma cenného papiera

(1) Cenny papier mo6ze mat’ formu cenného papiera na meno, cenného papiera na rad
alebo cenného papiera na dorucitela.

(2) O forme cennych papierov rozhoduje ich emitent, ak tento zakon alebo osobitny
zakon®" neustanovuje, 7 cenny papier mdZe mat’ len niektora z foriem uvedenych v odseku 1.

(3) Listinné vkladové listy a vkladné knizky mézu mat’ len formu cennych papierov na
meno.

§12
NaleZitosti cennych papierov

(1) Nalezitostou kazdého cenného papiera je oznacenie druhu cenného papiera
ustanovené zdkonom; pri vkladovom liste mozno namiesto ndzvu vkladovy list pouzit’
oznacenie vkladovy certifikat alebo oznacenie depozitny certifikat. Nalezitostou
zaknihovaného cenného papiera je aj jeho ISIN; to neplati pre pokladnicné poukazky vydané
ministerstvom, podielové listy otvoreného podielového fondu vedené v samostatnej evidencii a
pokladni¢né poukazky vydané Eurdpskou centralnou bankou v stc¢innosti s Narodnou bankou
Slovenska. ISIN moéze byt prideleny aj pre iny finanény nastroj, ak o to poziada pravnicka
osoba alebo fyzicka osoba, ktora financny nastroj vydala. Nalezitost'ou nekapitalového cenného
papiera s pohladavkou, s ktorou je spojeny zavédzok podriadenosti, je aj informécia, Ze s
pohl'adavkou z tohto cenného papiera je spojeny zavidzok podriadenosti.

(2) Nalezitost'ou zaknihovaného cenného papiera nie je
a) ¢iselné oznacenie, 28)
b) podpis alebo faksimile podpisu alebo podpisov 0sdb opravnenych konat’ v mene emitenta,
¢) udaj o povoleni Narodnej banky Slovenska na vydanie emisie cennych papierov, ktorej
siCastou je tento cenny papier, ak sa na vydanie tychto cennych papierov vyzaduje
povolenie podla osobitného zdkona. 29)
(3) Na nalezitosti vkladovych listov sa vztahuju ustanovenia osobitného zakona. 16a2)
Nalezitostou vkladového listu je aj zavdzok emitenta vyplacat’ dohodnuté vynosy v urcenych
terminoch, spdsob tychto vyplat a uréenie platobného miesta.

(4) Osobitny zakon moze ustanovit’ d’alSie nalezitosti cenného papiera.

(5) Nalezitosti jednotlivych druhov cennych papierov musia byt na nich uvedené uz pri
ich vydani, ak osobitny zakon neustanovuje inak.

(6) Na postup pri zmene nalezitosti cenného papiera sa vzt'ahuji ustanovenia tohto
zakona a osobitnych zdkonov.

§13



Vydavanie cenného papiera

(1) Cenny papier je vydany okamihom, ked’ ma vSetky nalezitosti ustanovené tymto
zakonom alebo osobitnym zdkonom a ked sa zdkonom ustanovenym spOsobom stane
majetkom prvého majitel'a alebo ak je v pripade zaknihovaného cenného papiera pripisany na
ucet majitela, klientsky ucet alebo drzitel'sky tcet.

(2) Na postup pri vydavani cennych papierov sa vztahuju ustanovenia tohto zédkona, ak
osobitny zakon neustanovuje inak.

(3) Na ziadost’ emitenta cennych papierov centralny depozitar prideli cennému papieru
bezodkladne ISIN.

§ 14
Zanik cenného papiera

(1) Cenny papier zanika

a) zénikom emitenta cennych papierov s vynimkou, ak emitent zanikd s pravnym nastupcom
alebo ak zavdzok spojeny s cennym papierom nepreSiel na inli pravnicka osobu alebo
fyzicka osobu, a to diiom jeho zéaniku,

b) na zaklade rozhodnutia emitenta, ak osobitny zdkon neustanovuje inak, a to diiom ur¢enym
emitentom,

¢) na zaklade pravoplatného rozhodnutia stidu, a to diiom uvedenym v tomto rozhodnuti,

d) splnenim inych pravnych skuto€nosti, ktoré pre zanik cenného papiera ustanovuje tento
zakon alebo osobitny zakon, a to dilom splnenia tej pravnej skuto€nosti, ktorej splnenie
nastane skor.

(2) Cenny papier, opraviiujici na peilazné plnenie, zanika aj diilom jeho Uplného splatenia
alebo diiom jeho pred¢asného splatenia, ak moznost’ pred¢asného splatenia vyplyva z emisnych
podmienok alebo z dohody emitenta a majitela cenného papiera. Ak osobitny zakon
neustanovuje inak, cenny papier opraviiujuci na iné majetkové plnenie ako penazné plnenie
zanika dnom splnenia vSetkych zavidzkov vyplyvajucich z cenného papiera. Za Gplné splatenie
cenné¢ho papiera sa povazuje splatenie cenné¢ho papiera vratane vyplatenia vynosov z tychto
cennych papierov, ak je s cennym papierom narok na vyplatenie vynosov spojeny. Nadobudnutie
cenného papiera jeho emitentom pred dilom splatnosti cenného papiera sa povazuje za predcasné
splatenie cenného papiera len vtedy, ak to ustanovuje osobitny zakon. 31)

(3) Na postup pravnickej osoby alebo fyzickej osoby pri zéniku cenného papiera sa
vztahuju ustanovenia tohto zakona, ak osobitny zakon neustanovuje inak.

(4) Osoba, ktora vedie evidenciu zaknihovanych cennych papierov, je povinna pri
zaniku zaknihovaného cenného papiera vykonat vymaz cenného papiera v tejto evidencii
bezodkladne potom, ako sa dozvie o tejto skuto€nosti; tym nie je dotknuté ustanovenie § 104
ods. 5.

(5) Centralny depozitar zrusi ISIN na ziadost’ emitenta alebo na zaklade rozhodnutia
osoby opravnenej pri zaniku cenného papiera podl'a tohto zakona alebo osobitného zakona.

Zmena podoby cenného papiera
§ 15



(1) Zmena podoby cenného papiera je zmena listinného cenného papiera na
zaknihovany cenny papier toho istého druhu alebo zmena zaknihovaného cenného papiera na
listinny cenny papier toho istého druhu.

(2) Rozhodnutie o zmene podoby cenného papiera je emitent povinny bezodkladne
uverejnit’ v Obchodnom vestniku a v dennej tlaci s celoStatnou pdsobnostou uverejiiujicou
burzové spravy aspoii raz tyzdenne.

(3) Zmena podoby cenného papiera sa musi vztahovat na celi emisiu cennych
papierov.

(4) Emitent, ktory porusi tento zakon pri zmene podoby cenného papiera, zodpoveda za
Skodu, ktort tym sposobil.

§16

(1) Ak emitent rozhodne o zmene podoby listinného cenného papiera na zaknihovany
cenny papier, bezodkladne po tomto rozhodnuti uverejni v Obchodnom vestniku a v
periodickej tlaci s celostatnou posobnost’ou uverejiiujiicou aspon raz tyzdenne burzové spravy,
v akej lehote st mu majitelia menenych cennych papierov povinni odovzdat’ listinné cenné
papiere. Pri zmene podoby listinnych akcii na meno je emitent povinny o tomto rozhodnuti aj
pisomne informovat’ vSetkych majitel'ov akcii bezodkladne po prijati tohto rozhodnutia.

(2) Lehota na vratenie menenych listinnych cennych papierov nesmie byt kratSia ako
dva mesiace a dlhsia ako Sest mesiacov odo dna uverejnenia rozhodnutia o zmene podoby
listinného cenného papiera.

(3) Po uplynuti lehoty na vratenie menenych listinnych cennych papierov emitent
zabezpe¢i zmenu podoby cenného papiera u centrdlneho depozitara. Na ten ucel sa s
centralnym depozitdrom uzatvara pisomna zmluva o poskytovani sluZieb pri zmene podoby
listinného cenného papiera na zaknihovany cenny papier. Centralny depozitar po uzavreti takej
zmluvy vykona bezodkladne registraciu, ktorej obsahom je zapis zaknihovaného cenného
papiera do evidencie podl'a § 10 ods. 4 pism. a).

(4) Ak boli odovzdané vsetky listinné cenné papiere z prisluSnej emisie cennych
papierov pred uplynutim lehoty podl'a odseku 1, centralny depozitar je na zaklade ziadosti
emitenta opravneny postupovat’ podl'a odseku 3 aj pred uplynutim lehoty podla odseku 1.

(5) Emitent vedie osobitni evidenciu neodovzdanych listinnych cennych papierov,
ktorych podoba sa meni.

(6) V case od uplynutia lehoty na odovzdanie menenych listinnych cennych papierov az
do vykonania zapisu centralnym depozitarom v registri emitenta cennych papierov (d’alej len
"register emitenta") nemozno s neodovzdanymi listinnymi cennymi papiermi obchodovat'.
Majitel’ takého cenného papiera moze pozadovat vynos z cenného papiera, len ked” odovzda
listinny cenny papier emitentovi.

(7) Ak je majitel’ listinného cenného papiera na meno v omeskani s jeho odovzdanim,
vyzve ho emitent, aby tento cenny papier predlozil v dodato¢nej primeranej lehote, ktord mu na



to urci a ktora nesmie byt’ kratSia ako jeden mesiac, s upozornenim, Ze inak bude cenny papier
vyhlaseny za neplatny. Ak je majitel’ listinného cenného papiera na dorucitela v omeskani s
jeho odovzdanim, emitent uverejni v Obchodnom vestniku vyzvu na predloZenie tohto cenného
papiera v dodato¢nej primeranej lehote, ktori vo vyzve urc¢i a ktord nesmie byt kratSia ako
jeden mesiac, s upozornenim, ze inak bude cenny papier vyhlaseny za neplatny. Ak listinny
cenny papier nie je predloZzeny ani v dodatocne urcenej lehote, postupuje emitent rovnako ako
pri nevrateni listinnych akcii podl'a Obchodného zakonnika.

§17

(1) Centralny depozitar je povinny do 30 dni odo dna, ked’ uzavrie s emitentom
pisomnu zmluvu o poskytovani sluzieb pri zmene podoby zaknihovaného cenného papiera na
listinny cenny papier, odovzdat’ emitentovi vypis z jeho registra emitenta a zoznam majitel'ov
zaknihovaného cenného papiera vypracovany v sucinnosti s ¢lenmi centralneho depozitira
(d’alej len "Clen") najneskor ku ditu, ktory ur¢i emitent v tejto zmluve ako deit zmeny podoby
cenného papiera, a to v rozsahu evidovanych udajov tykajucich sa cenného papiera, ktorého
podoba sa meni. Odo dia odovzdania tohto vypisu nesmie centrdlny depozitar ani clen
vykonavat’ vo svojej evidencii ziadne zéapisy tykajice sa cenného papiera, ktorého podoba sa
meni.

(2) Centralny depozitar zrusi registraciu cenného papiera podla odseku 1 ku dnu, ktory
emitent uréi v zmluve podla odseku 1 ako deni zmeny podoby tohto cenného papiera s
vynimkou podl'a odseku 6. Centralny depozitar sicasne ozndmi tito skuto¢nost’ burze cennych
papierov, ak bol cenny papier prijaty na obchodovanie na trhu, ktory organizuje tito burza
cennych papierov.

(3) Emitent je povinny postupovat’ tak, aby odo dna, ked’ dostane vypis podla odseku 1,
do diia zruSenia registracie cenného papiera podl'a odseku 2 neuplynulo viac ako 30 dni. Diiom
zruSenia registracie cenného papiera podla odseku 2 vznikd majitelovi tohto cenného papiera
pravo na to, aby mu ho emitent odovzdal v listinnej podobe. Tuto skuto¢nost’ a lehotu na
vyzdvihnutie listinnych cennych papierov je emitent povinny uverejnit’ sposobom podla § 16
ods. 1.

(4) Pozastavenie vykonu prava majitel'a nakladat’ so zaknihovanym cennym papierom
(dalej len "pozastavenie prava nakladat™) podla § 28 zanikd ku dilu zruSenia registracie
zaknihovaného cenného papiera.

(5) Ak je ku ditu odovzdania vypisu podl'a odseku 1 na cennom papieri, ktorého podoba
sa meni, zriadené zalozné pravo, centrdlny depozitar je povinny bez zbytocného odkladu
ozndmit’ tato skutocnost’ zaloznému veritelovi. Ak je ku dilu zruSenia registracie
zaknihovaného cenného papiera, ktorého podoba sa meni, zaregistrované zalozné pravo na
cennom papieri, zostavaju ucinky zaloZenia nedotknuté aj po tomto dni. Pravo na odovzdanie
listinného cenného papiera vznika zaloznému veritel'ovi. Tuto povinnost emitent splni aj tak,
ze da listinny cenny papier so suhlasom zalozného veritel'a do ischovy (§ 39), alebo ho ulozi (§
42), ak sa uschovavatelovi alebo opatrovatelovi odovzda aj prvopis alebo tradne overena
kopia zaloznej zmluvy. Ak sa zmena podoby tyka listinného cenného papiera na rad, vyznaci
zélozny veritel’ za majitel’a na cennom papieri vyhldsenie o jeho zalozeni podl'a § 45 ods. 4. Ak
v Case zmeny podoby zaknihovaného cenného papiera na listinny cenny papier nepdsobi voci
majitel'ovi cenného papiera zalozné pravo podla § 53a ods. 4 a § 53b ods. 2, pravo na vydanie
listinného cenného papiera méa majitel’ cenného papiera uvedeny v zozname podla odseku 1, ak



centralny depozitar eviduje udaje o zadloZnom prave vo svojej evidencii.

(6) Podobu zaknihovaného cenného papiera mozno zmenit aZ po ozndmeni podla
odsekov 4 a 5.

(7) Ak je majitel meneného zaknihovaného cenného papiera v omeSkani s prevzatim
listinného cenného papiera, postupuje emitent rovnako ako pri nepredloZeni listinnych akcii
podl’a Obchodného zékonnika.

§ 18
Prechod cenného papiera

(1) Prechodom cenného papiera je zmena majitela cenného papiera na zéaklade
pravoplatného rozhodnutia o dediéstve, pravoplatného rozhodnutia iného Statneho organu alebo
na zéklade inych pravnych skutoc¢nosti ustanovenych zakonom. 32)

(2) Zmenu majitela zaknihovaného cenného papiera, ku ktorej dochddza prechodom
podla odseku 1 v prospech alebo na tarchu uctu majitela zaknihovaného cenného papiera
(d’alej len "acet majitel'a") podla § 105, drzitel'ského uctu podla § 105a alebo uctu vedeného v
sulade s § 71h ods. 2, zaregistruje centralny depozitar, ¢len alebo podla § 71h ods. 2 obchodnik
s cennymi papiermi vzdy ku dnu tohto prechodu, ak § 18b neustanovuje inak.

3) Ak sa prevadzaji cenné papiere na zaklade zmluvy o predaji podniku, ) pouziju sa
3) p j pap y o predaji p pouZzij
ustanovenia o prechode cenného papiera.

(4) Prikaz na registraciu podl'a odseku 2 poddva nadobudatel cenného papiera alebo
nim povereny obchodnik s cennymi papiermi, alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi.

(5) K prikazu podl'a odseku 4 treba dolozit’ aj prvopis alebo uradne overent koépiu
dokladu osvedcujuceho pravnu skuto¢nost’, na zaklade ktorej doslo k prechodu.

§ 18a
Presun cenného papiera

(1) Presunom cenného papiera nedochadza k zmene v osobe majitel'a cenného papiera,
ale k presunutiu cenného papiera z G¢tu majitel'a na iny ucet toho istého majitela.

(2) Presun cennych papierov z jedného uctu majitel'a na druhy tcet toho istého majitel’a
je centralny depozitar alebo ¢len povinny vykonat’ k tomu istému diu.

(3) Na presun cenného papiera sa primerane vztahuju ustanovenia o prevode cenné¢ho
papiera.

§ 18b
Osobitné ustanovenia o nakladani s cennymi papiermi po smrti majitel’a actu

(1) Pri nadobudnuti cennych papierov na zaklade pravoplatného rozhodnutia o dedicstve
moéze dedi¢ okrem postupu podla § 18 podat’ ako prevodca prikaz na registraciu prevodu
cennych papierov z Gctu majitel'a porucitel’a.



(2) Prikaz na registraciu prevodu podla odseku 1 podava dedi¢ cenné¢ho papiera aj
nadobudatel’ ¢lenom, u ktorych mé porucitel’ alebo nadobudatel’ zriadené ucty majitel’a, alebo
centralnemu depozitarovi, u ktorého ma porucitel' alebo nadobudatel’ zriadené ¢ty majitel’a,
alebo osobe, ktorej vedie centralny depozitar drzitel'sky ucet, a to v dohodnutej lehote, ak
nebola lehota dohodnutd, v lehote siedmich dni od uzavretia zmluvy.

(3) K prikazu na registraciu prevodu podl'a odseku 1 musi dedi¢ alebo nadobudatel
dolozit’ prvopis alebo tradne overent képiu dokladu preukazujuceho nadobudnutie cenného
papiera porucitel'a dediCom.

(4) Na prikaz na registraciu prevodu podla odseku 1 sa primerane vzt'ahuju ustanovenia
o prevode cenného papiera.

VSeobecné ustanovenia o prevode cennych papierov
§ 19

(1) Prevodom cenného papiera je zmena majitel'a cenného papiera uskutocnena na
zaklade zmluvy podl'a tohto zakona.

(2) Prevoditel'nost’ cenného papiera mozno vylucit' alebo obmedzit, ak to osobitny
zékon pripusta. Emitent nemdze obmedzit’ alebo vylucit' prevoditelnost’ cennych papierov
na dorucitel’a.

(3) Ak osobitny zdkon neustanovuje inak, %) stava sa kupujici majitelom cenného
papiera, aj ked’ predavajici nemal pravo tento cenny papier previest, ibaze kupujuci v Case
prevodu vedel alebo musel vediet’, Ze predavajici nema pravo cenny papier previest.

(4) Prava spojené s cennym papierom su samostatne prevoditeI'né bez prevodu cenného
papiera a moZu byt predmetom samostatného obchodu, len ak to ustanovuje osobitny zakon. 36)

§ 20

Zavazok previest’ listinny cenny papier je splneny odovzdanim listinného cenného
papiera nadobudatelovi, ak tento zdkon alebo osobitny zdkon neustanovuje inak alebo ak zo
zmluvy nevyplyva nieco iné. Osobitny zdkon mdZze ustanovit’ d’alSie podmienky prevodu.

§ 21

(1) Na prevod listinného cenného papiera na rad sa vyzaduje aj rubopis. Rubopisom
prechadzaju vsetky prava spojené s listinnym cennym papierom, ak osobitny zakon
neustanovuje inak a nemozno ho viazat’ na splnenie podmienky. 37)

(2) Ak osobitny zékon 35) neustanovuje inak, musi rubopis obsahovat’ podpis prevodcu,
obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo pravnickej osoby alebo meno a priezvisko, miesto
trvalého pobytu a rodné Cislo fyzickej osoby, ktora je nadobtidatelom cenného papiera. Ak
nadobuda cenny papier zahrani¢na pravnickd osoba, ) identifika¢né &islo sa uvadza, ak bolo
pridelené. Pri zahrani¢nej fyzickej osobe sa namiesto rodného ¢isla uvadza datum jej narodenia.

Registracia prevodu
§22



(1) Zavéazok previest’ zaknihovany cenny papier je splneny registraciou jeho prevodu
vykonanou centralnym depozitarom alebo ¢lenom na zadklade prikazu na registraciu prevodu
zaknihovaného cenného papiera (d’alej len "prikaz na registraciu prevodu"), ak prevadzany
cenny papier zodpoveda zmluve.

(2) Registraciou prevodu zaknihovaného cenného papiera je vykonanie zapisu v
zakonom ustanovenej evidencii majitelov zaknihovanych cennych papierov, a to na tarchu
uctu majitela prevodcu alebo drzitel'ského uctu podla § 105a a v prospech uctu majitel’a
nadobudatela alebo drzitel'ského uctu podla § 105a. Zapisy na tarchu a v prospech uctov
majitel'ov je centralny depozitar alebo ¢len povinny vykonat’ k tomu istému diu.

§23

(1) Ak tento zdkon neustanovuje inak, davaju prikaz na registraciu prevodu prevodca aj
nadobudatel’ ¢lenom, u ktorych mé prevodca alebo nadobudatel’ zriadené ¢ty majitel’a, alebo
centrdlnemu depozitarovi, u ktorého ma prevodca alebo nadobtdatel’ zriadené Gcty majitel’a,
alebo osobe, ktorej vedie centralny depozitar drzitel'sky ucet, a to v dohodnutej lehote, ak
nebola lehota dohodnutd, v lehote siedmich dni od uzavretia zmluvy.

(2) Ak prikazy na registraciu prevodu nie su obsahovo zhodné, centralny depozitar
alebo clen registraciu prevodu nevykona a bezodkladne prikazy na registraciu prevodu S
uvedenim dovodov vrati osobam, ktoré tieto prikazy dali. Ak k prikazu na registraciu prevodu
nie je prilozené pravoplatné rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho sthlasu, ktory sa vyzaduje
podl'a § 70 ods. 1 pism. a) alebo podl'a osobitného zdkona, ) centralny depozitar alebo ¢len,
ktory dostal prikazy na registraciu prevodu, tuto skuto¢nost’ bezodkladne po registracii prevodu
pisomne oznami tomu prisluSnému organu, ktorého rozhodnutie malo byt’ priloZzené k prikazu
nadobudatel’a.

(3) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu prevodu alebo ho dal nespravne, netplne
alebo oneskorene, zodpoveda za Skodu, ktorti tym spdsobil.

§ 24

(1) Ak ktipu alebo predaj zaknihovaného cenného papiera obstaral obchodnik s cennymi
papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, je povinny dat’ bezodkladne prikaz
na registraciu prevodu. Tento obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi je povinny centralnemu depozitarovi alebo clenovi preukazat svoje
opravnenie dat’ prikaz na registrdciu prevodu. Centralny depozitar alebo ¢len vykona
registraciu prevodu bezodkladne po tom, ¢o obdrzi obsahovo zhodné prikazy na registraciu
prevodu. Ustanovenie § 23 ods. 2 tym nie je dotknuté.

(2) Na zodpovednost’ obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi sa vzt'ahuje § 23 ods. 3.

§25
(1) Ak sa uskutocituje prevod zaknihovaného cenného papiera na zaklade obchodu

uzavret¢ho na burze cennych papierov, déva prikaz na registraciu prevodu burza cennych
papierov, ktord je povinné centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi na jeho Ziadost’ preukazat



svoje opravnenie dat’ prikazy na registraciu prevodu. Centralny depozitar alebo ¢len vykona
registraciu prevodu bezodkladne po tom, o obdrzi takyto prikaz na registraciu prevodu.
Ustanovenie § 23 ods. 2 tym nie je dotknuté.

(2) Na zodpovednost’ burzy cennych papierov sa vztahuje § 23 ods. 3.

(3) Ustanovenia odsekov 1 a 2 sa rovnako vztahuju aj na obchody uzavreté na
mnohostrannom obchodnom systéme a na organizatora tohto systému.

§ 26 ZruSeny od 1.8.2014
§27

(1) Prikaz na registraciu prevodu musi obsahovat’ identifikacné udaje prevodcu,
identifika¢né udaje nadobudatel’a, identifikaciu prevadzanych cennych papierov a d’alSie udaje
v rozsahu potrebnom na vykonanie zapisu v prislusnej evidencii cennych papierov podla
prevadzkového poriadku alebo internych predpisov obchodnika s cennymi papiermi, ktory
vedie evidenciu podla § 71h ods. 2.

(2) Ak kapu alebo predaj zaknihovaného cenného papiera obstaral obchodnik s cennymi
papiermi alebo zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, prikaz na registraciu prevodu musi
obsahovat’ aj identifikacné udaje tohto obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Ak prikaz na registraciu prevodu poddva burza cennych papierov, musi prikaz na
registraciu prevodu obsahovat’ okrem udajov podla odseku 2 aj identifikacné udaje tejto burzy
cennych papierov.

(4) Ustanovenia odsekov 1 az 3 sa primerane vztahuji aj na prevody cennych papierov
vykonavané obchodnikom s cennymi papiermi v nim vedenej evidencii podla § 71h ods. 2.

§ 28
Registracia pozastavenia prava nakladat’

(1) Centralny depozitar alebo ¢len zaregistruje pozastavenie prava nakladat’ na zaklade
prikazu na registraciu pozastavenia prava nakladat’.

(2) Registraciou pozastavenia prava nakladat’ sa rozumie vykonanie prisluSného zapisu
v evidencii centralneho depozitara, a ak st udaje o zaknihovanom cennom papieri a jeho
majitel'ovi evidované na uc¢te majitel'a vedenom ¢lenom, aj v evidencii u tohto ¢lena.

(3) Prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ moze dat’

a) majitel’ zaknihovaného cenného papiera,

b) obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ak mu dal
mayjitel’ zaknihovaného cenného papiera pokyn na obstaranie predaja tohto cenného papiera
alebo ak to vyplyva zo zmluvy uzavretej] medzi obchodnikom s cennymi papiermi alebo
zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi a majitelom zaknihovaného cenného
papiera,

¢) burza cennych papierov alebo mnohostranny obchodny systém, ak sa ma zaknihovany cenny
papier predat’ na tejto burze cennych papierov alebo tomto mnohostrannom obchodnom



systéme, alebo centralny depozitar pri vykondvani zuctovania a vyrovnania obchodov so
zaknihovanymi cennymi papiermi,

d) zélozny veritel’, ak to vyplyva zo zaloznej zmluvy, Narodna banka Slovenska, Eurdpska
centralna banka alebo iné centralna banka tvoriaca sicast’ Eurosystému sti¢asne s podanim
prikazu na registraciu zmluvného zalozného prava k zaknihovanému cennému papieru
podl'a § 53a ods. 4, a Narodna banka Slovenska, ak podava prikaz na pozastavenie prava
nakladat’ so zaloZzenym cennym papierom podl'a § 45 ods. 6,

e) emitent, najviac na desat’ dni pred dilom registracie zmeny alebo zaniku cenného papiera,

f) centralny depozitar alebo ¢len, ak bude vykonavat opravu alebo doplnenie vo svojej
evidencii podl'a § 108 ods. 1 az 3 alebo podl'a osobitného predpisu 39a) alebo na tucel
plnenia povinnosti podl'a osobitnych predpisov, 40) alebo centralny depozitair na
nevyhnutny ¢as na ucel napravy zisteného nestladu v evidencii,

g) prislusny Statny organ,

h) organ vykonavajuci dohl'ad podla tohto zdkona alebo podl'a osobitnych zakonov, 41) ak pri
vykone dohl'adu zistil, Ze doslo k poruseniu pravnych predpisov a pri d’alSom nakladani s
cennym papierom hrozi nebezpecenstvo vzniku skody,

1) exekutor, ak sa ma exekucia vykonat’ predajom cenného papiera, 42)

j) centralny depozitar alebo ¢len v nevyhnutnom rozsahu primerane k vyske pohladavky, ak
vedie vo svojej evidencii Ucet majitel'a pre fyzickli osobu alebo pravnicku osobu, ktord je
viac ako 14 dni v omeskani so splnenim co len Casti svojho penazného zavédzku voci
centrdlnemu depozitarovi alebo ¢lenovi. Ak ddjde k splneniu penazného zavizku alebo
jeho nesplnenej Casti, je centralny depozitar alebo ¢len povinny bezodkladne podat’ prikaz
na registraciu zrusenia tohto pozastavenia prava nakladat’,

k) navrhovatel’ podl'a § 1181 ods. 1, ktorému Narodnd banka Slovenska udelila suhlas na
uplatnenie prava vykupu podla § 118i ods. 4.

(4) Prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ a prikaz na registraciu zruSenia
pozastavenia prava nakladat’ musia obsahovat’ naleZitosti tykajlice sa zaknihovaného cenného
papiera a jeho majitel’a, uvedené v § 27 ods. 1, a dobu, na ktort sa pozastavuje pravo nakladat’,
ak sa neziada o registraciu tohto prava na neurciti dobu; ak osoba podl'a odseku 3 pism. a), g) a
1) neuvedie v prikaze oznacenie cennych papierov a pocet kusov cenného papiera, prikaz sa
vztahuje na vSetky cenné papiere evidované na ucte majitel’a v ¢ase podania prikazu. Ak prikaz
neobsahuje naleZitosti najmenej v rozsahu prvej vety, je neplatny a centralny depozitar jeho
registraciu nevykona.

(5) Ak sa prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ alebo prikaz na registraciu
zruSenia tohto prava vztahuje na celt emisiu cennych papierov, osoba opravnena podl'a odseku
3 dava prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ alebo prikaz na registraciu zrusenia
tohto prava centralnemu depozitarovi, ktory vedie emisiu v registri emitenta. Ak sa
pozastavenie prava nakladat’ vzt'ahuje na celil emisiu, ktorej cenné papiere su evidované na
drzitel'skom ucte centralneho depozitara, je centrdlny depozitar povinny zaregistrovat
pozastavenie prava nakladat’ v evidencii, ktora vedie podla § 105¢ na zéklade oznamenia
centralneho depozitara, ktory vedie register emitenta; ozndmenie moze byt realizované
elektronickou formou a musi obsahovat’ tdaje v rovnakom rozsahu, ako boli uvedené v prikaze
na registraciu pozastavenia prava nakladat. Na podanie prikazov podla prvej vety sa
ustanovenie odseku 4 nepouzije. Prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ vztahujici
sa na celil emisiu cennych papierov a prikaz na registraciu zrusenia tohto pozastavenia prava
nakladat’ musia obsahovat’

a) identifikacné udaje emitenta v rozsahu podla § 27 ods. 1 pism. a),
b) ISIN emisie cennych papierov, na ktoru sa prikaz vzt'ahuje,



¢) dobu, na ktora sa pozastavuje pravo nakladat’.

(6) Pozastavenie prava nakladat’ podl'a odseku 3 pism. a) az ¢) mozno zaregistrovat’ len
vtedy, ak na cenny papier nie je zaregistrované iné pozastavenie prava nakladat’ podl'a odseku 3
pism. a) az c).

(7) Ak bolo pozastavenie prava nakladat’ zaregistrované, nie je po dobu tohto
pozastavenia majitel zaknihovaného cenného papiera opravneny uzavriet zmluvu o kupe
cenn¢ho papiera, zmluvu o darovani cenného papiera, zmluvu o pdzicke cenného papiera,
zmluvu o obstarani jeho predaja, zmluvu o zabezpeCovacom prevode cenného papiera, ani dat’
pokyn na predaj tohto cenného papiera.

(8) Po dobu zaregistrovania pozastavenia prava nakladat’ nevykond centralny depozitar
alebo Clen registraciu prevodu zaknihovaného cenného papiera; ak centralny depozitar alebo
¢len vykond registraciu prechodu cenného papiera podla § 2 ods. 2 pism. d), bezodkladne to
pisomne oznami tomu, kto dal prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’.

(9) Pozastavenie prava nakladat' zanika zapisom jeho zaniku v prislusnej evidencii
centradlneho depozitara alebo Clena. Centralny depozitar alebo ¢len vykona zapis po uplynuti
doby, na ktort bolo pozastavenie prava nakladat’ zaregistrované, alebo na zaklade prikazu
obchodnika s cennymi papiermi, ak preddva cenné papiere podl'a § 51, na ktoré bolo zriadené
zalozné pravo, a rusi pozastavenie prava nakladat’ zaregistrované podl'a odseku 3 pism. a) az d)
alebo na zéklade prikazu pravnickej osoby alebo fyzickej osoby, ktord centralnemu
depozitarovi alebo ¢lenovi preukaze svoje opravnenie zrusit’ prikaz na registraciu pozastavenia
prava nakladat’ alebo centrdlny depozitar alebo clen, ak osoba, ktord podala prikaz na
registraciu pozastavenia prava nakladat’, zanikla bez pravneho néastupcu alebo ak obchodnik s
cennymi papiermi alebo zahraniény obchodnik s cennymi papiermi prestal poskytovat
investi¢né sluzby podl'a tohto zakona.

(10) Ak centrdlny depozitar alebo c¢len vykond prikaz na zruSenie registracie
pozastavenia prava nakladat, bezodkladne to pisomne oznadmi tomu, kto dal prikaz na
registraciu pozastavenia prava nakladat, to neplati, ak centrdlny depozitar alebo €len rusia
prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ u osoby, ktora podala prikaz na registraciu
pozastavenia prava nakladat, zanikla bez pravneho nastupcu alebo, ak obchodnik s cennymi
papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi prestal poskytovat’ investi¢né sluzby
podl’a tohto zakona.

(11) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ alebo
prikaz podl'a odseku 9, alebo ho dal nespravne, netplne alebo oneskorene, zodpoveda za skodu,
ktort tym sposobil.

(12) Centralny depozitar je povinny oznamit burze cennych papierov registraciu
pozastavenia prava nakladat’ pre celi emisiu zaknihovanych cennych papierov.

(13) Postup podla odsekov 1 az 12, ktoré sa tykaji centrdlneho depozitara alebo €lena,
sa s vynimkou odseku 5 vztahuje aj na obchodnika s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu
podla § 71h ods. 2.

§ 29



Na prevody zaknihovanych podielovych listov evidovanych v samostatnej evidencii, na
pozastavenie prava nakladat’ s tymito podielovymi listami, na zabezpecovanie zavizkov takymi
podielovymi listami, na ochranu zabezpek poskytnutych pri obchodoch s takymi podielovymi
listami sa primerane vzt'ahuju ustanovenia § 22 az 28, § 45 az 53e s tym, Ze Cinnosti stivisiace s
evidenciou tychto podielovych listov vykonava depozitar podielového fondu a spravcovska
spolo¢nost’ v samostatnej evidencii. Ak depozitar podielového fondu a spravcovska spolocnost’
organizuje aj systém zuctovania a vyrovnania obchodov s podielovymi listami evidovanymi v
samostatnej evidencii, na neodvolatelnost’ prikazov na registraciu prevodov takych
podielovych listov a na systém zuctovania a vyrovnania obchodov s takymi podielovymi
listami sa primerane vzt'ahuji ustanovenia tohto zakona.

DRUHA CAST
ZMLUVY O CENNYCH PAPIEROCH

§ 30
Zmluva o kupe cennych papierov a zmluva o darovani cennych papierov

(1) Zmluva o kupe cennych papierov sa spravuje ustanoveniami Obchodného zakonnika
o kupnej zmluve, ak tento zdkon neustanovuje inak. Na platnost zmluvy o kiupe cennych
papierov sa vyzaduje, aby bol v nej ureny druh prevddzaného cenného papiera, pocet
prevadzanych cennych papierov, ich kiipna cena a ich ISIN, ak je prideleny.

(2) Bez urcenia kipnej ceny je zmluva o kiipe cennych papierov platna, len ked’ strany v
tejto zmluve prejavili vol'u uzavriet' ju bez urCenia kupnej ceny. V takych pripadoch je
zastupitel'ny cenny papier predaval v deil uzavretia zmluvy na burze cennych papierov. Ak
zastupite'ny cenny papier nebol v tento den predmetom obchodovania na burze cennych
ktory sa zastupitelny cenny papier naposledy predaval na burze cennych papierov. Ak
nemozno kuipnu cenu takto urcit, je kupujici povinny zaplatit' cenu, ktori bolo mozné
dosiahnut’ pri vynaloZeni odbornej starostlivosti.

(3) Zmluva o kupe listinného cenného papiera na meno musi mat’ pisomnua formu, a ak
tak ustanovuje osobitny zakon, aj zmluva o kuape listinného cenného papiera na rad.

(4) Zmluva o darovani cennych papierov sa spravuje ustanoveniami Obcianskeho
zékonnika o darovacej zmluve, ak tento zakon neustanovuje inak. Zmluva o darovani cennych
papierov musi mat’ pisomnd formu.

Komisionarska zmluva o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera
§ 31

(1) Komisionarskou zmluvou o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera sa
zavdzuje komisiondr, Ze zariadi vo vlastnom mene pre komitenta a na jeho ucet kupu alebo
predaj cenného papiera alebo ze uskutocni ¢innost’ na dosiahnutie tohto vysledku, a komitent sa
zavdzuje zaplatit’ mu odplatu.

(2) Komisionarska zmluva o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera sa spravuje
ustanoveniami Obchodného zakonnika o komisiondrskej zmluve, ak tento zakon neustanovuje
inak. Komisionarska zmluva o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera musi mat



pisomnu formu.

(3) Ak z komisionarskej zmluvy o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera
nevyplyva nieco iné, musi mat’ komitentov pokyn, podl'a ktorého komisionar obstarava kuapu
alebo predaj cenného papiera, pisomnu formu. Ak pokyn komitenta nema pisomnt formu, je
komisionar povinny vydat’ komitentovi na jeho ziadost’ potvrdenie o udelenom pokyne.

§ 32

(1) Ak komitent udeli komisionarovi pokyn na obstaranie kiipy cenného papiera, moze
komisionar ziadat’ preddavok.

(2) Ak komitent udeli komisionarovi pokyn na obstaranie predaja cenné¢ho papiera,
moéze komisionar pozadovat, aby mu v pripade listinného cenného papiera komitent tento
cenny papier odovzdal alebo aby v pripade zaknihovaného cenného papiera bolo v evidencii
centralneho depozitara alebo v samostatnej evidencii zaregistrované pozastavenie prava
nakladat’ s tymto cennym papierom.

(3) Po dobu, po ktoru je komisionar viazany pokynom komitenta na obstaranie predaja
cenného papiera, nie je komitent opravneny s tymto cennym papierom nakladat’.

§ 33

(1) Komisionar moze svoj zavdzok splnit’ tak, ze komitentovi predd cenny papier zo
svojho majetku alebo od komitenta cenny papier kupi, len ak to komisionarska zmluva o
obstarani klipy alebo predaja cenného papiera pripusta.

(2) Ak z komisionarskej zmluvy o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera
nevyplyva nieco iné a ak komisionar ma taki mozZnost’, je komisionar povinny aj bez suhlasu
komitenta predat’ cenny papier za vySSiu cenu, nez bola uvedena v pokyne, alebo kupit’ cenny
papier za niZSiu cenu, neZ bola uvedend v pokyne, inak zodpovedd za Skodu, ktorti tym
komitentovi sposobil.

(3) Ak nie je urcend kiipna cena alebo predajnd cena v pokyne komitenta, je komisionar
povinny kupit’ cenny papier alebo predat’ cenny papier za najvyhodnejSiu cenu pre komitenta,
ktort bolo mozné dosiahnut’ pri vynaloZeni odborne;j starostlivosti.

§ 34

Cenné papiere zverené komisionarovi na predaj st majetkom komitenta, pokym ich
nenadobudne tretia osoba.

§ 35

Cenné papiere, ktoré pre komitenta obstard komisiondr, prechadzaji do majetku
komitenta v pripade listinnych cennych papierov diilom vykonania rubopisu, ak sa vyzaduje, a
ich odovzdanim komisionarovi alebo zapisanim na ucfet majitela alebo drzitel'sky ucet
komisionara v pripade zaknihovanych cennych papierov. Komisionar je povinny bezodkladne
vykonat’ rubopis, ak sa vyzaduje, a odovzdat’ listinné cenné papiere komitentovi alebo v pripade
zaknihovanych cennych papierov zabezpecit’ bezodkladne prevedenie cennych papierov na ucet



majitela komitenta po tom, ¢o komitent zaplatil cenu kapenych cennych papierov a odplatu
podla § 31 ods. 1. Tato povinnost’ komisionar nemad, ak je podl'a zmluvy povinny pre komitenta
cenné papiere uschovat’ a spravovat’ alebo ulozit’ (§ 39, 41 alebo § 42), vykonava pre komitenta
vedlajsiu sluzbu drzitel'skd sprava podla § 6 ods. 2 pism. a) a udaje o majiteloch cennych
papierov su evidované v evidencii vedenej komisionarom podl'a § 71h ods. 2.

§ 36
Mandatna zmluva o obstarani kupy alebo predaja cennych papierov

(1) Mandatnou zmluvou o obstarani kupy alebo predaja cennych papierov sa zavizuje
mandatar, ze v mene mandanta a na jeho ucet kupi alebo predd cenny papier podl'a pokynov
mandanta alebo ze uskuto¢ni ¢innost’ na dosiahnutie tohto vysledku, a mandant sa zavizuje
zaplatit mu odplatu. Na povinnosti a prava mandatara sa vztahuji ustanovenia § 33 o
povinnostiach a pravach komisionara.

(2) Mandatna zmluva o obstarani kipy alebo predaja cennych papierov sa spravuje
ustanoveniami Obchodného zakonnika o mandatnej zmluve, ak tento zdkon neustanovuje inak.
Mandatna zmluva o obstarani kupy alebo predaja cennych papierov musi mat’ pisomna formu.

§ 37
Zmluva o sprostredkovani kiipy alebo predaja cennych papierov

(1) Zmluvou o sprostredkovani kipy alebo predaja cennych papierov sa zavézuje
sprostredkovatel’, Ze bude vyvijat’ ¢innost’ smerujicu k tomu, aby zaujemca mal prileZitost’
predat’ alebo kupit’ cenny papier, a zaujemca sa zavizuje zaplatit’ mu odplatu.

(2) Zmluva o sprostredkovani kupy alebo predaja cennych papierov sa spravuje
ustanoveniami Obchodného zdkonnika o mandatnej zmluve, ak tento zakon neustanovuje inak.
Zmluva o sprostredkovani kiipy alebo predaja cennych papierov musi mat’ pisomnt formu.

§ 37a ZruSeny od 1.11.2007

§38
Zmluva o pozi¢ke cenného papiera

(1) Zmluvou o pdzicke cenného papiera sa zavdzuje veritel, Ze prevedie na dlznika
urCity pocet zastupitelnych cennych papierov, a dlznik sa zavédzuje previest’ na veritela po
uplynuti dohodnutej lehoty rovnaky pocet zastupite'nych cennych papierov. Zarovein sa dlznik
zavizuje zaplatit’ odplatu, ak bola dojednana. Namiesto odplaty v peniazoch mozno dojednat’
odplatu prevedenim vicSieho poctu zastupitelnych cennych papierov, nez kol'ko ich veritel
pozical dlZnikovi.

(2) Zmluva o pdzicke cenného papiera musi mat’ pisomnt formu. Na platnost’ zmluvy o
pozicke cenného papiera sa vyzaduje, aby v nej bol urCeny druh prevadzaného cenného
papiera, pocet prevadzanych cennych papierov a ich ISIN, ak je prideleny.

(3) Zavazkové vztahy z odplatne] zmluvy o pdzicke cenného papiera sa spravuju
vieobecnymi ustanoveniami Obchodného zékonnika o obchodnych zavizkovych vztahoch. ¥

Zavizkové vztahy z bezodplatnej zmluvy o pdzicke cenného papiera sa spravujii vSeobecnymi
ustanoveniami Obcianskeho zakonnika o po6zicke.



Zmluva o uschove listinnych cennych papierov
§39

(1) Zmluvou o uschove listinnych cennych papierov sa zaviazuje uschovavatel’ prevziat
listinny cenny papier na ulozenie do samostatnej alebo hromadnej uschovy a zlozitel sa
zavizuje zaplatit mu odplatu. Zmluva musi obsahovat’ urcenie oséb, ktoré st opravnené s
listinnym cennym papierom ukladanym do tschovy nakladat. Ak nie je v zmluve odplata
urcend, ma uschovavatel’ pravo na obvykla odplatu v Case uzavretia zmluvy. Ak ide o ischovu
zastupite'ného cenného papiera, moze byt uschovéavatel'om iba obchodnik s cennymi papiermi,
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo centralny depozitar. Ak zmluva neustanovuje
inak, plati, ze zastupiteIny listinny cenny papier sa ukladd do hromadnej uschovy a
nezastupitelny listinny cenny papier do samostatnej tschovy. Zmluva o uschove listinnych
cennych papierov musi mat’ pisomna formu.

(2) Samostatnou uschovou je uloZenie listinného cenného papiera jedného zlozitel'a
oddelene od listinnych cennych papierov ostatnych zlozitel'ov. Uschovavatel’ je povinny vratit’
zlozitelovi ten isty listinny cenny papier, ktory mu zlozitel’ zveril do tschovy. Uschovavatel
zodpovedd za Skodu na uloZenom listinnom cennom papieri, ibaze ju nemohol odvratit’ pri
vynalozeni odbornej starostlivosti.

(3) Hromadnou uschovou je spolo¢né ulozenie zastupitelného listinného cenného
papiera zloZitela so =zastupitelnymi listinnymi cennymi papiermi inych zlozitelov.
Uschovavatel’ je povinny odovzdat’ zlozitel'ovi zastupitelny listinny cenny papier, ale zlozitel’
nema pravo na vratenie toho istého listinného cenného papiera, ktory zveril uschovavatel'ovi do
uschovy. Uschovavatel' zodpoveda za Skodu na uloZenom listinnom cennom papieri, ibaze ju
nemohol odvratit’ pri vynaloZeni odbornej starostlivosti. Zastupitelné listinné cenné papiere v
hromadnej tschove st spoloénym majetkom zlozitel'ov. Podiel zlozitel'a na spolo€énom majetku
je dany pomerom su¢tu menovitych hodnot zastupitelnych listinnych cennych papierov, ktoré
ulozil do hromadnej uschovy k su¢tu menovitych hodndt vSetkych zastupitelnych cennych
papierov v hromadnej Gschove. Ak listinné cenné papiere nemajii menovitli hodnotu, pouzije sa
namiesto menovitej hodnoty pocet kusov listinnych cennych papierov. Na zastupitel'né listinné
cenné papiere v hromadnej uschove sa nevztahuji ustanovenia Obcianskeho zakonnika o
spoluvlastnictve. Kazdy zlozitel’ je opravneny uplatiiovat’ si svoje prava voci uschovavatelovi
samostatne.

(4) Uschovavatel’ je povinny viest’ evidenciu o listinnom cennom papieri uloZzenom do
uschovy. Evidencia obsahuje obchodné meno alebo nazov, sidlo a identifikacné Cislo alebo
meno, priezvisko, bydlisko a rodné Cislo zlozitel’'a a emitenta, druh listinného cenného papiera a
jeho menoviti hodnotu, ak ma menoviti hodnotu. Pri samostatnej tschove listinného cenného
papiera obsahuje evidencia aj jeho ¢islo a miesto ulozenia.

(5) Ak sa listinny cenny papier nenachddza u uschovavatel'a v ase uzavretia zmluvy, je
uschovavatel’ povinny ho prevziat’ a ulozit’.

(6) Uschovavatel’ je povinny s vynalozenim odbornej starostlivosti chrénit’ listinny
cenny papier pred stratou, zni¢enim, poskodenim alebo znehodnotenim.

(7) Zlozitel’ je opravneny kedykol'vek pozadovat, aby mu uschovavatel’ listinny cenny
papier odovzdal, a odovzdat’ ho spat’ uschovéavatel'ovi, ak zmluva o ulozeni listinnych cennych



papierov nezanikla.

(8) Zmluvu o uschove cennych papierov moze uschovavatel’ alebo zlozitel’ vypovedat.
Ak nie je dohodnutd vypovedna lehota, méze uschovéavatel vypovedat zmluvu ku koncu
kalendarneho mesiaca nasledujiceho po doruceni vypovede a zlozitel' s okamzitou G¢innostou.

(9) Ak zo zmluvy o uschove cennych papierov alebo z prejavu vole zlozitel'a nevyplyva
v suvislosti s vyzdvihnutim ulozeného listinného cenného papiera iné, povazuje sa zmluva tiez
za vypovedanu, ak zlozitel’ vyzdvihol vSetky ulozené listinné cenné papiere.

(10) Uschovavatel ma na zabezpecCenie svojich prav zo zmluvy o uschove cennych
papierov zéalozné pravo k listinnému cennému papieru ulozenému do uschovy, ak sa u neho
nachédza.

(11) Ak je na majetok uschovavatela vyhldseny konkurz, 21 je spravca konkurznej
podstaty povinny vykonat’ vSetky potrebné kroky na odovzdanie listinnych cennych papierov
uloZenych do samostatnej alebo hromadnej ischovy a odovzdat’ ich jednotlivym zlozZitel'om v
stlade s ich podielmi podla odsekov 2 a 3. Ak nemozno odovzdat' listinné cenné papiere
vSetkym zlozitelom, je spravca konkurznej podstaty povinny ulozit neodovzdané cenné
papiere u iného uschovavatel'a za podobnych podmienok, ako boli ulozené, s prihliadnutim na
ochranu zadujmov zlozitelov. Spravca konkurznej podstaty ma voci upadcovi pravo na ndhradu
nakladov spojenych s odovzdanim listinnych cennych papierov. Zlozitelia st povinni uhradit’
takto vzniknuté naklady podl'a pomerov svojich podielov.

§ 40

(1) Uschovavatel’ je opravneny listinny cenny papier prevzaty na zaklade zmluvy o
uschove cennych papierov odovzdat’ do ischovy inému aj bez suhlasu zloZitel'a, ak z tejto
zmluvy nevyplyva nieco iné.

(2) Odovzdanim listinného cenného papiera inému uschovéavatel'ovi nie st dotknuté
prava zloZitel'a voci uschovavatel'ovi, s ktorym uzavrel zmluvu o Gschove listinnych cennych
papierov.

§ 41
Zmluva o sprave cennych papierov

(1) Zmluvou o sprave cennych papierov sa zavdzuje spravca, ze po dobu trvania zmluvy
bude robit’ vSetky pravne tkony, ktoré st potrebné na vykon a zachovanie prav spojenych s
ur€itym cennym papierom, a majitel cenného papiera sa zavdzuje zaplatit mu odplatu. Ak
odplata nie je v zmluve uréena, ma spravca pravo na odplatu obvykla v ¢ase uzavretia zmluvy.
Zmluva o sprave cennych papierov musi mat’ pisomntl formu.

(2) Spravcom podla odseku 1 mdze byt len osoba, ktord je opravnena tito Cinnost’
vykonavat na zéklade povolenia podla § 54 alebo centralny depozitar.

(3) Spravca je povinny aj bez pokynov majitel'a cenného papiera urobit’ s odbornou
starostlivostou vsetky ukony, ktoré st potrebné na vykon a zachovanie prav spojenych s
cennym papierom, najmé pozadovat’ splnenie zavdzkov spojenych s cennym papierom, ako aj
vykonéavat’ vymenné prava alebo predkupné prava spojené s cennym papierom, ak zmluva o



sprave cennych papierov neustanovuje inak.

(4) Spravca je povinny plnit’ pokyny majitel'a cenného papiera; tieto pokyny sa musia
dat’ pisomne, ak zmluva o sprave cennych papierov nepripusta inu formu. Na nespravne
pokyny je spravca povinny majitel'a cenného papiera v€as upozornit’.

(5) Ak to vyzaduje povaha ukonu, ktory ma spravca uskutocCnit, je majitel’ cenné¢ho
papiera povinny odovzdat spravcovi listinny cenny papier alebo potrebné pisomné
splnomocnenie, a to bezodkladne po tom, ¢o ho na to spravca vyzval. Ak sa ukon tyka
zaknihovaného cenného papiera, je jeho majitel’ povinny po vyzvani sprdvcom vcas urobit
opatrenia, aby bol spravca opravneny v potrebnom rozsahu davat’ prikazy na nakladanie so
zaknihovanym cennym papierom.

(6) Ak spravca ma vykonavat hlasovacie pravo spojené s cennym papierom, je
opravneny od majitel’a tohto cenného papiera pozadovat’ potrebné pisomné splnomocnenie. Ak
da majitel’ cenného papiera spravcovi pokyny, ako sa ma hlasovacie pravo vyuzit, je spravca
povinny hlasovat’ za majitel'a cenného papiera takto uréenym sposobom.

(7) Spravca odovzda prevzaty listinny cenny papier jeho majitelovi bezodkladne po
uskutoCneni tkonu, na ktory bol listinny cenny papier potrebny, ak z povahy tohto ukonu
nevyplyva nieco iné. Po dobu, ked spravca ma listinny cenny papier u seba, zodpoveda za
Skodu na iom podla § 39 ods. 2.

(8) Ak sa nedohodlo inak, plati, Ze odplata za spravu cenné¢ho papiera zahtna aj naklady,
ktoré spravca vynaloZil pri plneni svojho zavizku.

(9) Ak zo zmluvy nevyplyva inak, vykondva spravca pravne ukony spojené so spravou
cenné¢ho papiera v mene majitel'a cenného papiera a na jeho ucet majitel'a; na ur€enie prav a
povinnosti strdn sa pouZiju primerane ustanovenia tohto zédkona a Obchodného zdkonnika o
mandatnej zmluve. Ak ma spravca podl'a zmluvy uskuto¢nit’ pravny tkon vo svojom mene a na
ucet majitela cenného papiera, platia primerane ustanovenia tohto zdkona a Obchodného
zékonnika o komisionarskej zmluve.

(10) Na vypoved zmluvy o sprave cennych papierov sa pouzije obdobne ustanovenie §
39 ods. 8, ak tato zmluva neustanovuje inak.

§ 42
Zmluva o uloZeni cennych papierov

(1) Zmluvou o ulozeni cennych papierov sa opatrovatel’ zavdzuje prevziat listinny
cenny papier, aby ho ulozil a spravoval, a ulozitel' sa zavizuje zaplatit' za to odplatu. Ak
odplata nie je v zmluve uréend, ma opatrovatel' pravo na odplatu obvyklu v case uzavretia
zmluvy. Zmluva o ulozeni cennych papierov musi mat’ pisomnt formu.

(2) Opatrovatel'om podl'a odseku 1 mdze byt len osoba, ktord je opravnena tato ¢innost’
vykonévat’ na zaklade povolenia podl'a § 54.

(3) Pre zmluvu o uloZeni cennych papierov platia primerane ustanovenia upravujice
zmluvu o uschove cennych papierov a zmluvu o sprave cennych papierov.



(4) Opatrovatel’ je povinny ulozitelovi podat’ kazdoroCne spravu o stave uloZenych
listinnych cennych papierov.

(5) Ak sa listinny cenny papier odovzda ulozitel'ovi na jeho ziadost’, nema opatrovatel’
po dobu, ked’ sa u neho listinny cenny papier nenachadza, povinnost’ ho spravovat’.

(6) Ulozitel moze obmedzit’ zdvdzok opatrovatel’a na povinnosti, ktoré vyplyvaji zo
zmluvy o uschove cennych papierov, alebo na povinnosti, ktoré vyplyvaju zo zmluvy o sprave
cennych papierov. Odplata, ktort ma ulozitel platit, sa v tomto pripade primerane znizi.

(7) Opatrovatel moéze odovzdat’ listinny cenny papier do druhotnej tischovy alebo
druhotnej Gschovy a spravy len s pisomnym stthlasom ulozitel'a. Osobu, ktora prevzala listinny
cenny papier do druhotnej uschovy a spravy, nemozno splnomocnit’ na vykon hlasovacieho
prava spojeného s tymto cennym papierom.

§ 43
Zmluva o riadeni portfolia

(1) Zmluvou o riadeni portfolia sa obhospodarovatel’ zavizuje hospodarit’ s portfoéliom
klienta na zaklade rozhodovania obhospodarovatela v ramci a v rozsahu zmluvy a klient sa
zavézuje zaplatit’ za to odplatu. Tato zmluva musi mat’ pisomnua formu.

(2) Obhospodarovatel'om podl'a odseku 1 mdze byt len osoba, ktora je opravnena tito
¢innost’ vykonavat na zéklade povolenia podla § 54.

(3) Obhospodarovatel’ je povinny bez pokynov klienta obstaravat’ kipu a predaj, ako aj
prvé nadobudnutie cennych papierov, a ak zo zmluvy nevyplyva nieco iné, vykondvat’ ¢innosti
podla § 39 a 41, a to s cielom zabezpecit’ dlhodobu odbornu starostlivost’ o portfolio klienta.
Klient moze zavdzok obhospodarovatela obmedzit’ len na povinnosti, ktoré sa tykaji
obstaravania kupy, predaja alebo nadobudnutia cennych papierov pri ich vydani. Odplata, ktort
ma klient zaplatit’, sa v tomto pripade primerane zniZi.

(4) Zmluvu o riadeni portfélia mozno vypovedat. Ak nie je dohodnutd vypovedna
lehota, moZno tuto zmluvu vypovedat’ ku koncu druhého kalendarneho mesiaca nasledujticeho
po doruceni vypovede.

(5) Ak z povahy veci nevyplyva nieCo iné, ustanovenie § 39 ods. 7 sa pouzije
primerane.

(6) Na zmluvu o riadeni portfolia sa primerane pouZiju ustanovenia o zmluvach podla §
31az36a§39az4l.

§ 44
Imobilizacia cennych papierov

(1) Zmluvu o hromadnej tschove podla § 39 ods. 3 mdze ako zlozitel' uzavriet' aj
emitent tychto cennych papierov. Na takto emitentom uloZené cenné papiere (dalej len
"imobilizované cenné papiere") u centralneho depozitdra sa primerane pouziji ustanovenia
tohto zakona o zaknihovanych cennych papieroch. Ak su cenné papiere v hromadnej tischove u
obchodnika s cennymi papiermi, pouziju sa ustanovenia tohto zédkona o listinnych cennych



papieroch.

(2) Na postup podl'a odseku 1 sa v pripade uz vydaného listinného cenného papiera
primerane pouzije ustanovenie § 16.

(3) Majitel’ imobilizovaného cenného papiera ma pravo pozadovat’ od emitenta, aby mu
bezodkladne listinny cenny papier odovzdal; to neplati, ak su imobilizované cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na inom obchodnom mieste.

(4) Emitent, ktorého cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na inom obchodnom mieste, moze uzavriet zmluvu podl'a odseku 1 len s centralnym
depozitarom alebo so zahranicnym centralnym depozitarom, ktory vykonéava tato ¢innost’.

§ 44a

(1) Ustanovenia o zmluvach o cennych papieroch podla § 39 az 42 sa primerane
vzt'ahuju aj na zmluvy o zaknihovanych cennych papieroch.

(2) Ustanovenia o zmluvach o cennych papieroch podla § 31 az 44 sa primerane
vzt'ahuju aj na zmluvy o finanénych nastrojoch, ktoré nie st cennymi papiermi.

TRETIA CAST
ZABEZPECOVANIE ZAVAZKOV CENNYMI PAPIERMI

Zmluvné zaloZné pravo
§ 45

(1) Zmluvné zalozné pravo k cennym papierom vznikd, ak tento zadkon neustanovuje
inak, registraciou tohto zdlozného prédva v osobitnej evidencii zaloZenych cennych papierov
(d’alej len "register zaloZznych prav").

(2) Register zaloznych prav u listinnych cennych papierov vedie centralny depozitar.
Register zaloznych prav u zaknihovanych cennych papierov vedie centralny depozitar pre
cenné papiere, ktoré eviduje v registri emitenta. Register zaloznych prav pri zaknihovanych
podielovych listoch podielovych fondov, ktorych register emitenta je evidovany depozitarom
podielového fondu v sulade s osobitnym zékonom, % vedie tento depozitar alebo spravcovska
spolo¢nost’ v samostatnej evidencii.

(3) Pri listinnych cennych papieroch centralny depozitar pri registracii vzniku
zmluvného zalozného prava vyznaci na listinnom cennom papieri dolozku "na zalozenie".

(4) Na vznik zmluvného zadlozného prava k listinnym cennym papierom, ktoré su
prevoditel'né rubopisom, sa vyzaduje aj pisomné vyhldsenie majitel'a cenné¢ho papiera urobené
na tomto cennom papieri (d’alej len "zalozny rubopis"). V zédloZznom rubopise sa uvedie aj
osoba zalozného veritela. Inak musi zdlozny rubopis obsahovat’ primerane nalezitosti uvedené
v § 21 ods. 2. Zélozny veritel’ nesmie listinné cenné papiere, ktoré obsahuju zalozny rubopis,
d’alej prevadzat’.

(5) Ustanovenim odseku 4 nie su dotknuté ustanovenia osobitného zakona. 44)



(6) Zmluvné zalozné pravo k zaknihovanému cennému papieru v prospech Narodnej
banky Slovenska vznik4 aj uzavretim Gverového obchodu s Narodnou bankou Slovenska, ** a
to na dobu trvania obchodného vzt'ahu z uzavretého obchodu. Centralny depozitar je povinny
toto zmluvné zalozné pravo zaregistrovat v registri zéloznych prav na zdklade prikazu
Narodnej banky Slovenska. Narodnd banka Slovenska stcasne poda prikaz na registraciu
pozastavenia vykonu prava nakladat’ so zalozenym cennym papierom podla § 28 ods. 3, a to na
dobu trvania obchodného vztahu z uzavretého obchodu.

§ 46

(1) Zmluvné zélozné pravo k cennym papierom sa meni alebo zanika registraciou
zmeny alebo zaniku zmluvného zalozného prava k cennym papierom v registri zaloznych prav.

(2) Pri registracii zmeny alebo zaniku zmluvného zalozného prava k listinnym cennym
papierom centralny depozitar vyznaci tato skuto¢nost’ na listinnom cennom papieri.

§ 47

(1) Register zaloZznych prav obsahuje tieto udaje:

a) obchodné meno alebo nazov a sidlo zdlozcu, ak je pravnickou osobou, alebo meno a
priezvisko a adresu zalozcu, ak je fyzickou osobou,

b) identifikacné ¢islo alebo rodné Cislo zalozcu,

¢) oznacenie zalozené¢ho cenného papiera obsahujiuce ISIN pri zaknihovanom cennom papieri
alebo pri listinnom cennom papieri oznacenie zaloZen¢ho cenného papiera obsahujice druh
a formu cenného papiera, identifika¢né ¢islo, obchodné meno alebo nazov a sidlo emitenta,
ak je pravnickou osobou, alebo meno a priezvisko a trvaly pobyt emitenta, ak je fyzickou
osobou,

d) obchodné meno alebo nazov a sidlo zalozného veritel'a, ak je pravnickou osobou, alebo
meno a priezvisko a trvaly pobyt zaloZzného veritel’a, ak je fyzickou osobou,

e) identifikacné ¢islo alebo rodné Cislo zalozného veritel’a,

f) mnoZstvo alebo objem cennych papierov,

g) vysku pohl'adavky, pre ktora sa zmluvné zalozné pravo zriadilo, a dobu jej splatnosti,

h) datum registracie zmluvného zaloZzného prava v registri zaloznych prav.

(2) Centralny depozitar je povinny na pisomnu ziadost’ pravnickej osoby alebo fyzickej
osoby vydat’ vypis z registra zaloznych prav v rozsahu udajov podl'a odseku 1 pism. a), ¢), f) a
h), priCom vypis mdze obsahovat’ aj d’alSie udaje z registra emitenta.

§ 48

(1) Zmluva o zaloZeni cennych papierov sa spravuje ustanoveniami Obchodného
zakonnika a Obcianskeho zdkonnika o zadloznom prave, ak tento zakon neustanovuje inak.

(2) Zmluva o zalozeni cennych papierov musi mat’ pisomnt formu.

(3) Predmetom zmluvy 0 zalozeni cennych papierov nemézu byt cenné papiere, ktoré
su zalozené.

§ 49



(1) Ak vzniklo zmluvné zalozné pravo k listinnému cennému papieru, ktory bol
uschovany alebo ulozeny, je zlozitel' alebo ulozitel' povinny oznamit tato skuto¢nost’
uschovavatelovi alebo opatrovatelovi. K ozndmeniu je zlozitel’ alebo ulozitel’ povinny prilozit’
prvopis alebo uradne overenu kopiu zmluvy o zaloZeni cennych papierov.

(2) Zalozeny listinny cenny papier, ktory je v samostatnej uschove, sa musi ulozit
oddelene od ostatnych cennych papierov zlozitel'a. ZaloZzeny listinny cenny papier ulozeny v
uschove sa nesmie vydat zlozitel'ovi bez stihlasu zalozného veritel'a alebo bez preukazania
zéniku zmluvného zalozného prava. To isté plati aj o zalozenom listinnom cennom papieri
ulozenom podl'’a zmluvy o ulozeni cennych papierov.

§ 50
Registracia zmluvného zaloZného prava

(1) Prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru moze dat
zalozny veritel’, zalozca alebo Narodna banka Slovenska, ak ide o registraciu zadlozného prava
podla § 45 ods. 6. K prikazu na registraciu zmluvného zalozného prava je povinny zdlozny
veritel’ alebo zalozca prilozit’ pisomné potvrdenie o obsahu zmluvy o zalozeni cenného papiera.
To neplati, ak prikaz na registrdciu zmluvného zdlozného prava k cennému papieru dava
zalozny veritel’ alebo zalozca podl'a § 53a ods. 4, alebo Narodna banka Slovenska podla § 45
ods. 6. Pisomné potvrdenie o obsahu zmluvy o zaloZeni cenného papiera obsahuje najmé udaje
podla § 47 ods. 1 pism. a) az g) a podpisy zalozcu a zalozného veritel'a. Prikaz na registraciu
zmluvného zdlozného prava k cennému papieru obsahuje udaje podl'a § 47 ods. 1 pism. a) az

9).

(2) Prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru sa podava
centralnemu depozitarovi, ak si idaje o majitel'ovi cenného papiera evidované na ticte majitel'a
vedenom centralnym depozitdrom, alebo ¢lenovi, ak st Udaje o majitelovi cenného papiera
evidované na Ucte majitela vedenom ¢lenom, alebo obchodnikovi s cennymi papiermi, ak st
udaje o majiteloch cennych papierov evidované v evidencii podla § 71h ods. 2, alebo
centralnemu depozitarovi, ak st udaje o majitelovi cenného papiera vedené podla § 105c
druhej vety. Clen alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory vedie udaje o majiteloch cennych
papierov v evidencii podla § 71h ods. 2, alebo centralny depozitar, ak st udaje o majitel'ovi
cenn¢ho papiera vedené podla § 105¢ druhej vety, je povinny po obdrzani prikazu na
registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru bezodkladne postipit’ tento prikaz
centralnemu depozitarovi.

(3) Centralny depozitar po vykonani registracie zmluvného zalozného prava v registri
zaloznych prav bezodkladne zaeviduje tito skutocnost’ aj na ucte majitel'a zalozeného cenné¢ho
papiera, ak sa ucet majitel'a vedie v jeho evidencii, alebo bezodkladne oznami tato skuto¢nost’
¢lenovi, u ktoré¢ho sa vedie ucet majitel'a zaloZzen¢ho cenného papiera, alebo obchodnikovi s
cennymi papiermi, ak su udaje o majiteloch cennych papierov evidované v evidencii podla §
71h ods. 2 alebo centralnemu depozitarovi, ak su udaje o majitel'och cennych papierov vedené
podla § 105c druhej vety. Clen alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu
podla § 71h ods. 2, je povinny po ozndmeni centrdlneho depozitara o vykonani registracie
zmluvného zalozného prava v registri zdloznych prav bezodkladne zaevidovat tito skutocnost’
na prisluSnom ucte alebo v evidencii podl'a § 71h ods. 2. Centralny depozitar, ktory vedie
evidenciu podla § 105¢ druhej vety, je povinny po ozndmeni centrdlneho depozitara o
vykonani registracie zmluvného zalozného prava v registri zaloznych prav bezodkladne
zaevidovat’ tito skutocnost’ na prislusnom ucte alebo oznamit' ju ¢lenovi, ak su tdaje o



majitel'ovi cenného papiera evidované na ucte majitel'a vedenom ¢lenom, alebo obchodnikovi s
cennymi papiermi, ak su udaje o majiteloch cennych papierov evidované v evidencii podla §
71h ods. 2. Clen alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu podla § 71h ods.
2, je povinny po oznameni podla tretej vety bezodkladne zaevidovat' tito skutoCnost’ na
prislusnom ucte alebo v evidencii podla § 71h ods. 2.

(4) Ak nastanl zmeny udajov tykajice sa zmluvného zalozného prava, je osoba, ktorej
sa zmena udajov tyka, povinnd podat’ prikaz na zmenu registracie v registri zadloznych prav
bezodkladne odo dila, ked’ nastala skutocnost’, z ktorej vyplyva zmena udajov o zaloznom
prave. Ak nemozno urcit’ osobu, ktorej sa zmena udajov tyka, ma tato povinnost’ zalozca. Ak
su navrh na registraciu zmeny udajov povinné podat’ viaceré osoby, povazuje sa tato povinnost’
za splnent, ak ju splni jedna z nich. Ak sa zmena zmluvného zédlozné¢ho prava k cennému
papieru tyka tidajov uvedenych v pisomnom potvrdeni podla odseku 1, musi zalozca alebo
zalozny veritel' dolozit’ k prikazu pisomné potvrdenie o zmene obsahu zmluvy o zaloZeni
cenného papiera, pripadne doklad preukazujici iny ddvod zmeny zmluvného zalozného prava k
cennému papieru. Pisomné potvrdenie o zmene obsahu zmluvy o zalozeni cenné¢ho papiera
obsahuje najma udaje podla § 47 ods. 1 a podpisy zalozcu a zdlozného veritel'a. Pri registrécii
zmeny zmluvného zalozného prava k cennému papieru sa postupuje podla odsekov 2 a 3.
Prikaz na registraciu zmeny zmluvného zélozného prava k cennému papieru obsahuje udaje
podla § 47 ods. 1.

(5) Zalozny veritel’ je povinny podat’ prikaz na registraciu zaniku zmluvného zalozného
prava bezodkladne po vzniku dovodu zéniku zmluvného zdlozného prava. Prikaz na registraciu
zéniku zmluvného zélozného prava je opravneny podat aj zdloZca, ktory je povinny prikaz
dolozit' pisomnym potvrdenim o splneni zavézku alebo inou listinou preukazujiicou dovod
zaniku zmluvného zdloZzného prava vystavenou zaloZznym veritelom. Pri registracii zaniku
zmluvného zdloZzného prava k cennému papieru sa postupuje podl'a odsekov 2 a 3. Prikaz na
registraciu zaniku zmluvného zalozného prava k cennému papieru obsahuje tidaje podla § 47
ods. 1. Ak cenny papier zanikol a bol vymazany z evidencie ustanovenej podl'a § 10 ods. 4
pism. a), centralny depozitar vykond registraciu zaniku zdlozného prava k tomuto cennému
papieru aj bez prikazu. Centralny depozitar je povinny tito skutocnost’ oznamit’ zalozcovi a
zaloznému veritel'ovi na adresu registrovanu pri zdloznom prave.

(6) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava alebo ho dal
nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za skodu, ktora tym spdsobil.

§ 51

(1) Pri nakladani so zaloZenym cennym papierom pdsobi zalozné pravo aj vocéi
nadobudatelovi, ak tento zdkon alebo osobitny zdkon neustanovuje inak; zalozné pravo pdsobi
vo¢i nadobudatelovi zalozeného cenného papiera aj vtedy, ak zalozca na nadobudatela
previedol zaloZené cenné papiere v obchodnom styku v ramci vykonu predmetu podnikania
alebo inej Cinnosti. %3 74lozca a nadobudatel’ zalohu st povinni zaregistrovat’ zmenu v osobe
zalozcu do registra zaloznych pradv. Za Skodu spdsobent poruSenim tejto povinnosti
zodpovedaju spolocne a nerozdielne. Povinnost' v tomto odseku neplati, ak nadobudatel’
zalozené cenné papiere nadobudol podl'a odseku 5.

(2) Pri zmluvnom zaloznom prave k cennému papieru méze byt zalozcom len majitel’
cenné¢ho papiera.



(3) Po dobu trvania zmluvného zalozného prava k cennému papieru sa zmluvné zalozné
pravo vzt'ahuje aj na vynosy zo zalozeného cenného papiera.

(4) So zalozenymi cennymi papiermi nemozno uzatvarat anonymné obchody s
vynimkou podl'a odseku 5.

(5) Ak pohl'adavka zabezpecena zmluvnym zaloznym pravom k cennému papieru nie je
riadne a vc€as splnena, je zalozny veritel opravneny zaloZzeny cenny papier predat
prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi. O zamysl'anom predaji je zalozny veritel’
povinny vopred informovat’ zéloZcu, ak sa v zmluve o zalozeni cennych papierov nedohodne
inak.

(6) Predaj cennych papierov podla odseku 5, ktoré boli prijaté na trh kotovanych
cennych papierov burzy cennych papierov, mozno vykonat’ len ich predajom na burze cennych
papierov formou anonymného obchodu prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi. V
pripade, ak cenny papier prijaty na trh kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
nebol za posledné tri mesiace predmetom obchodu, mozno ho pontknut na predaj
prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi za najvyssiu cenu, aki mozno dosiahnut’ s
vynaloZenim odbornej starostlivosti.

(7) Predaj cennych papierov podla odseku 5, ktoré nie s prijaté na trh kotovanych
cennych papierov burzy cennych papierov, mozno vykonat len predajom prostrednictvom
obchodnika s cennymi papiermi, a to za najvyssiu cenu, akii mozno dosiahnut’ s vynalozenim
odbornej starostlivosti.

§ 52
Ziakonné zaloZné pravo

(1) Zakonné zalozné pravo k cennym papierom sa riadi ustanoveniami osobitného
zékona, *® ak tento zakon neustanovuje inak. Zakonné zalozné pravo k cennému papieru, jeho
zmena alebo zanik, sa registruje v registri zaloZnych prav ku diu vzniku, zmeny alebo zaniku
zékonného zalozného prava k cennému papieru.

(2) Prikaz na registraciu zdkonného zalozného prava, jeho zmeny a zaniku podéava
prisluiny $tatny organ *” centralnemu depozitarovi, ak su tidaje o majitelovi cenného papiera
evidované na ucte majitela vedenom centralnym depozitarom, alebo ¢lenovi, ak st tdaje o
majitel'ovi cenného papiera evidované na ucte majitel'a vedenom clenom, alebo obchodnikovi s
cennymi papiermi, ak si idaje o majitel'ovi cennych papierov evidované v evidencii podl'a §
71h ods. 2, alebo centralnemu depozitarovi, ak su tidaje o majitel'ovi cenného papiera vedené
podl'a § 105c druhej vety. K tomuto prikazu prilozi pravoplatné rozhodnutie o vzniku, zmene
alebo zaniku zdkonného zalozného prava. Na postup pri registracii zdkonného zalozného prava
sa vztahuje § 50 ods. 3. Ak cenny papier zanikol a bol vymazany z evidencie ustanovenej
podla § 10 ods. 4 pism. a), centralny depozitar vykona registraciu zaniku zakonného zalozného
prava k tomuto cennému papieru aj bez prikazu. Centralny depozitar je povinny tato
skutocnost’ oznamit’ zaloZcovi a zaloznému veritelovi na adresu registrovanl pri zaloZznom
prave.

(3) Prikaz na registraciu zdkonného zdlozného prava, jeho zmeny alebo zaniku musi
obsahovat’ udaje podla § 47 ods. 1.



(4) Ustanovenia § 51 ods. 1, 3 a 4 sa vztahuju aj na zakonné zalozné pravo k cennym
papierom.

§ 52a
Cenné papiere s pohPadavkou spojenou so zavizkom podriadenosti

(1) Pohladavka z cenného papiera spojena so zavidzkom podriadenosti sa riadi
ustanoveniami osobitnych predpisov o zavidzkoch podriadenosti a pohl'adavkach spojenych so
zaviazkom podriadenosti. 47aa)

(2) Zaknihované cenné papiere s pohl'adavkou spojenou so zavdzkom podriadenosti
eviduje centralny depozitar v osobitnej evidencii cennych papierov s pohl'adavkou spojenou so
zaviazkom podriadenosti, ak tento zdkon alebo osobitny zdkon neustanovuje inak. Na ucely
vedenia tejto evidencie si emitenti a majitelia zaknihovanych cennych papierov s
pohl'adavkou, ktord je spojend so zadvizkom podriadenosti, povinni centrdlnemu depozitarovi
poskytovat’ tdaje v rozsahu vymedzenom prevadzkovym poriadkom centralneho depozitara
(d’alej len "prevadzkovy poriadok").

§53
Zabezpecovacie prevody cennych papierov

(1) Zmluva o zabezpeCovacom prevode cennych papierov sa spravuje ustanoveniami
tohto zakona a Obcianskeho zakonnika o zabezpeceni zaviazkov prevodom prava. Zmluva o
zabezpecovacom prevode cennych papierov musi mat pisomnt formu a musi v obdobnom
rozsahu, ako ustanovuje § 47 ods. 1, obsahovat’ tidaje o dlZnikovi, o veritel'ovi, o prevadzanych
cennych papieroch a o zavizkoch zabezpecenych prevodom cennych papierov primerane podl'a
§ 47 ods. 1.

(2) Zabezpecovacie prevody cennych papierov eviduje centralny depozitar v osobitnej
evidencii zabezpeCovacich prevodov cennych papierov, ak tento zdkon alebo osobitny zakon
neustanovuje inak.

(3) Na vykonéavanie, vznik, zmenu a zanik zabezpecovacich prevodov cennych papierov
sa primerane vzt'ahuji ustanovenia § 45 ods. 1,2 a 6, § 46, 47 a 50.

(4) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu zabezpecovacieho prevodu, alebo ho dal
nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za Skodu, ktorti tym spdsobil.

Osobitné ustanovenia o finanénych zabezpekach
§ 53a

(1) Ustanovenia § 45 ods. 3 a 4, § 46, § 50 ods. 3, § 51 ods. 4 az 7 sa nepouziju pri
zaloZznom prave k cennym papierom, ak zalozny veritel’ a zaloZca patria medzi tieto osoby:

a) organy verejnej moci ¢lenského Statu,

b) Néarodna banka Slovenska alebo centrdlna banka in¢ho Statu, Eurdpska centrdlna banka,
Medzinarodny menovy fond, Eurdpska investicnd banka, medzinarodna rozvojova banka
47a) a Banka pre medzinarodné zuctovanie,

c¢) banka, zahrani¢na banka, obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi, poistovila, zahrani¢na poistoviia, poistoviia z iné¢ho clenského Statu,
spravcovska spolocnost’, zahrani¢nd spravcovska spolo¢nost, institicia elektronickych



penazi, zahrani¢nd institicia elektronickych penazi, subjekt kolektivneho investovania a
zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania,

d) ina osoba ako osoba podla pismena c¢) podlichajica obozretnému dohladu, ktora v ramci
svojho podnikania vykonava ako hlavny predmet podnikania niektor z ¢innosti, ktoré
modze podla osobitného predpisu 47b) vykonavat banka, ako aj osoba so sidlom v
zahrani¢i s obdobnym predmetom ¢innosti,

e) ina osoba ako osoba podl'a pismena c) podlichajica obozretnému dohladu, ktorej hlavnym
predmetom podnikania je nadobtidanie podielov na majetku podl'a osobitného predpisu,
47c) ako aj osoba so sidlom v zahrani¢i s obdobnym predmetom ¢innosti,

f) centralny depozitar, prevadzkovatel platobného systému, 47d) zGctovaci agent, 47e)
clearingovy ustav, 47f) spolo¢ny zastupca majitel'ov dlhopisov alebo inych dlhovych
cennych papierov, ako aj osoba so sidlom v zahrani¢i s obdobnym predmetom ¢innosti
vratane osoby, ktorej predmetom cinnosti je zuctovanie a vyrovnanie obchodov s
finan¢nymi nastrojmi alebo vykon ¢innosti ustrednej protistrany, aj ked nie je zahranicnym
centrdlnym depozitarom,

g) ina osoba, ako je uvedena v pismenach a) az f), ak st splnené tieto podmienky:

1. druhou zmluvnou stranou je niektord z osob uvedenych v pismenach a) az d) a 1),

2. zalozné pravo zabezpecuje pohladavku zo zmluvy o zavere¢nom vyrovnani ziskov a
strat alebo pohladdvku z obchodov, ktorych vysporiadanie méze byt predmetom
zmluvy o zavere¢nom vyrovnani ziskov a strat podl'a osobitného predpisu.47g*)

(2) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k listinnému cennému papieru vznika jeho
odovzdanim zaloznému veritelovi alebo tretej osobe do tschovy alebo do tschovy a spravy, ak
sa na tom zaloZca a zaloZzny veritel dohodli. Na vznik zmluvného zaloZného prava podla
odseku 1 k listinnému cennému papieru, ktory je prevoditelny rubopisom, vyzaduje sa aj
zaloZny rubopis. Zalozny rubopis musi obsahovat’ doloZku ,,na zaloZenie” a osobu zaloZzného
veritel'a. Inak musi zaloZny rubopis obsahovat’ primerane naleZitosti uvedené v § 21 ods. 2. Ak
zaloZzné pravo k listinnému cennému papieru, ktory sa opatril zdloZnym rubopisom, zanikne,
zalozny veritel’ je povinny vyznacit’ na zaloZenom listinnom cennom papieri zanik zaloZzného
prava. Ustanovenim tohto odseku nie st dotknuté ustanovenia osobitného zakona. 44)

(3) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k zaknihovanému cennému papieru vznika,
meni sa alebo zanikd registraciou tohto zdloZzného prava na uclte majitela v evidencii
centralneho depozitara alebo ¢lena, u ktorého je vedeny ucet majitel'a zaloZené¢ho cenného
papiera, alebo v inej evidencii podla § 10 ods. 4 pism. b) postupom podla § 50, alebo v
evidencii vedenej obchodnikom s cennymi papiermi podl'a § 71h ods. 2 postupom podl'a § 50.
V takom pripade sa k prikazu na registraciu zmluvného zélozného prava moze osvedcena kopia
zmluvy o zaloZeni cenného papiera nahradit pisomnym potvrdenim o obsahu zmluvy o
zaloZeni cenného papiera. To neplati, ak prikaz na registraciu zmluvného zalozného préava k
zaknihovanému cennému papieru dava zalozny veritel’ alebo zaloZca podl'a odseku 4.

(4) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k zaknihovanému cennému papieru v
prospech Narodnej banky Slovenska, Eurdpskej centrdlnej banky alebo inej centralnej banky
tvoriacej sidast Eurosystému, *™ na zaklade prikazu Néarodnej banky Slovenska, prikazu
Europskej centralnej banky, prikazu inej centralnej banky tvoriacej sucast’” Eurosystému, alebo
prikazu zéloZcu, vznikd, meni sa alebo zanika registraciou zaloZného prava na Ucte majitela v
evidencii centralneho depozitara; tymto nie je dotknuty vznik zaloZzného prava podla § 45 ods.
6. Zéalozny veritel sucasne poda prikaz na registraciu pozastavenia vykonu prava nakladat’ so
zalozenym cennym papierom podla § 28 ods. 3 pism. d), a to na dobu trvania obchodného
vzt'ahu z uzavretého obchodu.



(5) Zmluvné zéalozné pravo podla odseku 1 k zaknihovanému cennému papieru v
prospech Narodnej banky Slovenska, Eurdpskej centralnej banky alebo inej centralnej banky
tvoriacej sucast Eurosystému47h) vznikd presunom alebo prevodom cenného papiera na ucet
majitel’a v evidencii centralneho depozitara, ktory je vyhradeny v prospech zélozného veritel'a
podl'a § 105 ods. 11; tym nie je dotknuty vznik zalozného prava podla § 45 ods. 6. Zmluvné
zalozné pravo k cennym papierom zanikd presunom alebo prevodom cennych papierov z uctu
majitela vyhradeného pre zélozného veritel'a na zaklade prikazu zalozného veritel'a alebo
prikazu zalozcu a zédlozného veritel'a, v prospech ktorého je tcet majitel'a vyhradeny; na
zaklade iného prikazu nie je mozny presun ani prevod cennych papierov z uctu majitela
vyhradeného pre zalozného veritel’a.

(6) Ak Narodna banka Slovenska dava prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava
podla odseku 4 v prospech Eurdpskej centralnej banky alebo inej centralnej banky, ktora je
sticastou Eurosystému, moze byt Narodna banka Slovenska na zéklade pokynov Eurdpskej
centralnej banky alebo takejto inej centralnej banky sprostredkovatelom vyplaty vynosov a
istiny z cennych papierov, ktoré su predmetom zalozného préava.

(7) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k cennému papieru pdsobi voci
nadobudatelovi, ibaze nadobudatel’ o iom v ¢ase prevodu cenného papiera nevedel alebo v
pripade anonymnych obchodov.

§ 53b

(1) ZaloZny veritel’ je opravneny nakladat’ so zalozenym cennym papierom podla § 53a
ods. 1 a uplatiiovat’ prava s nim spojené aj bez stihlasu zalozcu, ak sa tak dohodli v zmluve o
zalozeni cenného papiera; v takom pripade zalozny veritel’ kond v mene zaloZcu a na svoj ucet.
Anonymné obchody so zalozenym cennym papierom mozno uzatvarat, len ak sa tak zaloZca a
zalozny veritel' dohodli v zmluve o zalozeni cenného papiera alebo ak ide o vykon zdloZzného
prava podla odseku 4.

(2) Ak zaloZny veritel so zdlohom nakladal pred tym, ako nastala skuto¢nost’ rozhodna
pre vykon zaloZzného prava, je povinny najneskor v posledny den splatnosti zabezpecenej
pohladavky obstarat’ v mene zdloZcu a na svoj Ucet rovnocenny zaloh, ktory vstupi na miesto
povodného zalohu; ibaZe sa so zdloZcom dohodol inak. Rovnocenny zaloh, ktory vstlpil na
miesto povodného zalohu, je predmetom toho ist¢ho zélozného prava a ma sa za to, Ze zalozné
pravo k rovnocennému zalohu vzniklo v tom istom okamihu ako zélozné pravo k povodnému
zalohu. Ak zalozny veritel’ so zdlohom nakladal pred tym, ako nastala skuto¢nost’ rozhodna pre
vykon zalozného prava, zalozné pravo nepdsobi voc¢i nadobudatel'ovi pdvodného zalohu. Ak sa
tak zmluvné strany dohodli v zmluve o zalozeni cenného papiera, zdlozny veritel moze
rovnocenny zaloh zapocitat’ proti zabezpecenej pohl'adavke alebo rovnocenny zaloh pouzit’ na
jej vyrovnanie.

(3) Rovnocennym zalohom sa na cely odseku 2 rozumie zastupite'ny cenny papier
alebo iny majetok na zaklade zmluvy o zalozeni cenného papiera.

(4) Ak pohladavka zabezpecend zmluvnym zaloznym pravom nie je vcas a riadne
splnend alebo ak nastane ind skutoCnost, ktora je vymedzend v zmluve o zalozeni cenného
papiera ako skutocnost’ rozhodné pre vykon zalozného prava, zalozny veritel moéze zalozné
pravo vykonat’ spdsobom ustanovenym zakonom alebo dohodnutym v zmluve o zaloZeni



cenn¢ho papiera, ktorym je najmé predaj zalohu, prepadnutie zalohu v prospech zalozného
veritel'a, zapocitanie proti zabezpecenej pohladavke alebo pouzitie zdlohu na vyrovnanie
zabezpecenej pohladavky. Vykon zalozného prava prepadnutim zalohu v prospech zalozného
veritel'a je mozny, ak sa zmluvné strany na tom dohodli pri uzatvoreni zmluvy o zaloZeni
cenn¢ho papiera a zarovenl bol dohodnuty aj sposob ocenenia zaloZzeného cenného papiera.
Splnenie d’alSich podmienok podl'a tohto zdkona a podla osobitnych predpisov 49 s
nevyzaduje.

(5) O vykone zalozného prava k cennému papieru zalozny veritel’ nie je povinny vopred
informovat’ zalozcu.

(6) Pri predaji cenného papiera zalozeného podla § 53a ods. 1 je zalozny veritel
povinny postupovat’ s nalezitou starostlivostou tak, aby zaloZeny cenny papier predal za cenu,
za aku sa rovnaky cenny papier zvycajne predava za porovnatelnych podmienok v Case a
mieste predaja zaloZeného cenného papiera.

(7) Pri nakladani so zaloZenym zaknihovanym cennym papierom podla odseku 1, ako aj
pri vykone zalozného prava k zaknihovanému cennému papieru prikaz na registraciu prevodu
zalozen¢ho zaknihovaného cenného papiera z uctu zalozcu na ucet zalozného veritel'a dava
zalozny veritel v mene zalozcu. Zalozny veritel' je opravneny podat’ prikaz na registraciu
prevodu v mene zaloZcu aj pri obstarani rovnocenného zalohu podl'a odseku 2 na tcet zalozcu.
Zalozny veritel’ je opravneny pri nakladani so zalozenym cennym papierom pozadovat’ vypis z
uctu zalozcu.

§ 53c

Na vznik, zmenu a zanik zabezpecCovacich prevodov cennych papierov sa nevyzaduje
pisomna forma zmluvy ani registracia v osobitnej evidencii zabezpeCovacich prevodov podla §
53, ak zmluvné strany patria medzi osoby podla § 53a ods. 1. V pripade zaknihovanych
cennych papierov sa primerane pouZije ustanovenie § 53a ods. 3.

§ 53d

Platnost’, a¢innost’ a vykon zalozného prava k cennym papierom a zabezpecovacieho
prevodu cennych papierov, ktorych vlastnicke pravo alebo iné obdobné pravo sa preukazuje
zapisom v registri alebo na cte, vratane platnosti a ti€innosti zmllv, ktorymi boli tieto prava
zriadené, spravuju sa vyluéne pravom Statu, podla ktorého sa vedie prislusny register alebo
ucet. Moznost’ vol'by rozhodného prava ucastnikmi zmluvy o zaloZeni zaknihovanych cennych
papierov alebo zmluvy o zabezpeCovacom prevode cennych papierov sa vylucuje.

§ 53e

(1) Ak je na strane zaloZzného veritel'a alebo zalozcu viac 0sob, z ktorych aspon jedna
nie je osobou podl'a § 53a ods. 1 pism. a) az d), ustanovenia § 53a az 53d sa nepouZziju.

(2) Ak zéalozné pravo vzniklo podla § 53a ods. 1 a v priebehu jeho trvania dojde k
zmene v osobe zéalozcu alebo zalozného veritel'a alebo k pristipeniu na stranu zalozcu alebo

zalozného veritel'a, zalozné pravo sa vzdy riadi ustanoveniami § 53a az 53d.

(3) Ustanovenia odsekov 1 a 2 sa primerane pouziju aj na zabezpeCovacie prevody



cennych papierov.
§ 53f

Ustanovenia § 53b ods. 1 az 5 sa nepouziju, ak obmedzenie vymahania dohdd o
financnej zdbezpeke alebo obmedzenia uGcinku zdlozného prava, mechanizmov konec¢ného
¢istého zuctovania alebo vzajomného zapocitania vyplyva z ustanoveni tohto alebo osobitného
zakona. 471)

STVRTA CAST
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb
§ 54

(1) Obchodnikom s cennymi papiermi je akciova spolocnost’ so sidlom na uzemi
Slovenskej republiky, ktorej predmetom ¢innosti je poskytovanie investicnych sluzieb klientom
alebo vykon investicnych ¢innosti na zadklade povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb
udelené¢ho Narodnou bankou Slovenska.

(2) Povolenim na poskytovanie investi¢nych sluzieb sa povoluje vznik obchodnika s
cennymi papiermi alebo zriadenie pobocky zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi na
uzemi Slovenskej republiky a vykon c¢innosti tohto obchodnika s cennymi papiermi alebo
pobocCky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi v rozsahu vymedzenom v tomto
povoleni a za podmienok uloZenych tymto povolenim.

(3) In4 osoba ako obchodnik s cennymi papiermi nesmie bez povolenia Narodnej banky
Slovenska podl'a odseku 1 poskytovat’ investi¢né sluzby alebo vedlajSie sluzby podla § 6 ods.
2 pism. a) a vykondvat investicné cinnosti, ak tento zdkon alebo osobitny zakon 48)
neustanovuje inak. Povolenie podl'a odseku 1 sa nevyzaduje
a) na ¢innost’ ucastnikov Eurdpskeho systému centralnych bank, Néarodnej banky Slovenska

podl'a osobitného predpisu,49) centralnych bank inych statov, Agentary pre riadenie dlhu a
likvidity poverenej vykonavanim niektorych ¢innosti suvisiacich so spravou Statneho dlhu
a riadenia likvidity podla osobitného predpisu,49a) verejnych organov inych Statov
poverenych spravou Statneho dlhu alebo podielajicich sa na sprave Stitneho dlhu a na
¢innost’ medzinarodnych finanénych institucii, ktoré zriadili dva c¢lenské Staty alebo
viaceré Clenské Staty a ktorych ucelom je mobilizovat’ finan¢né prostriedky a poskytovat
finanént pomoc v prospech jej €lenov, ktori maju vézne financné problémy alebo im
hrozia vazne finanéné problémy,

b) pre osoby, ktoré poskytuju investiéné sluzby vyhradne pre svoje materské spolo¢nosti, pre
svoje dcérske spolocnosti alebo pre dcérske spolocnosti svojich materskych spoloc¢nosti,

¢) pre osoby, ktoré poskytuji investiént sluzbu, ak je tato sluzba poskytovana len prileZitostne
v rdmci vykonu ich povolania a ak je tato Cinnost upravend vSeobecne zavidznymi
pravnymi predpismi alebo etickym kdédexom povolania, ktoré nevylucuji poskytovanie
tejto sluzby,

d) pre osoby, ktoré neposkytuju Ziadne investi¢né sluzby ani nevykonavaji ziadne investi¢né
¢innosti okrem obchodovania na vlastny ucet s inymi finanénymi nastrojmi ako su
komoditné derivaty alebo emisné kvoty a ich derivaty; to neplati pre osoby, ktoré

1. su tvorcami trhu,

2. su clenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu alebo su c¢lenmi alebo tucastnikmi



mnohostranného obchodného systému alebo maji priamy elektronicky pristup na
obchodné miesto, okrem nefinanénych subjektov, ktoré vykonavaji transakcie na
obchodnom mieste, ktoré je mozné objektivne povazovat' za znizujice rizikd priamo
stivisiace s obchodnou ¢innostou alebo s podnikovym financovanim tychto nefinanénych
subjektov alebo ich skupin,

3. pouzivaju metodu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania alebo

4. obchoduju na vlastny ucet vykonadvanim pokynov klientov,

e) pre osoby, ktoré poskytuju investi¢né sluzby tykajice sa vyhradne spravy zamestnaneckych
systémov spolutcasti,

f) pre osoby, ktoré poskytuju investiéné sluzby tykajlice sa spravy zamestnaneckych systémov
spoluucasti a poskytovania investi¢nych sluzieb vyhradne pre svoje materské spolo¢nosti,
pre svoje dcérske spolocnosti alebo pre iné dcérske spolo¢nosti ich materskych
spoloc¢nosti,

g) pre osoby, ktoré obchoduju s finanénymi nastrojmi na vlastny ucet, okrem o0s0b
obchodujucich na vlastny ucet vykondvanim pokynov klientov alebo ktoré poskytuji
investi¢né sluzby v oblasti komoditnych derivatov, emisnych kvoét alebo derivatov podla §
5 ods. 1 pism. j) klientom v rdmci svojho hlavného predmetu cinnosti ako vedlajSiu
¢innost, ak nepouzivaju metodu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania a ak v
ramci skupiny ide o vedlajSiu ¢innost’ vo vzt'ahu k tomuto hlavnému predmetu ¢innosti a
ak tento hlavny predmet Cinnosti nie je poskytovanim investicnych sluzieb podla tohto
zakona alebo bankovych sluzieb podl'a osobitného zakona;15) tieto osoby kazdoroéne
oznamuju Narodnej banke Slovenska, ze nepotrebuju povolenie podla odseku 2, a na
ziadost’ Narodnej banky Slovenska jej oznamuji dovod, na zaklade ktorého povazuju svoju
¢innost’ za vedl'ajSiu ¢innost’ k ich hlavnej ¢innosti,

h) pre osoby, ktoré poskytujui investi¢né poradenstvo v rdmci inej odbornej ¢innosti, na ktora sa
nevztahuje tento zakon, ak poskytovanie takéhoto poradenstva nie je 0sobitne
odmenované,

i) pre prevadzkovatelov, ktori su povinni dodrziavat” ustanovenia osobitného predpisu,17a)
ktori pri obchodovani s emisnymi kvotami nevykonavaju pokyny klientov a neposkytuju
ziadne investicné sluzby alebo nevykondvaji Ziadne investicné CcCinnosti okrem
obchodovania na vlastny ucet, ak nepouZzivajii metddu vysokofrekvenéného algoritmického
obchodovania,

j) pre prevadzkovatel'ov prenosovej sustavy alebo prepravnej siete podla osobitnych
predpisov,49b) inych predpisov alebo usmerneni v oblasti sietovych odvetvi prijatych na
zaklade tychto predpisov, pre akikol'vek osobu konajucu v ich mene ako poskytovatel
sluzieb na tcely vykonavania ich uloh podl'a uvedenych predpisov alebo usmerneni a pre
akéhokol'vek prevadzkovatela alebo spravcu mechanizmu na vyrovnavanie energetickych
odchylok, potrubnej siete alebo systému na udrziavanie rovnovadhy dodavok a pouzitia
energie pri vykondvani takychto uloh, len ak pri vykonavani uvedenych c¢innosti
vykondvaju aj investiéné cinnosti alebo poskytuji investicné sluzby suvisiace s
komoditnymi derivatmi s cielom vykonéavat uvedené ¢innosti; to neplati pre organizovanie
sekundarneho trhu vratane systému pre sekundarne obchodovanie s finanénymi
prenosovymi pravami,

k) pre centrdlnych depozitirov vykondavajicich c¢innost v rozsahu podla osobitného
predpisu.90)

(4) Zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi je pravnickd osoba alebo fyzicka
osoba so sidlom mimo uzemia Slovenskej republiky, ktord vykondva investicné sluzby a ktora
ma opravnenie na vykon tychto ¢innosti udelené v State, v ktorom ma sidlo.



(5) Pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi je organizacna zlozka
zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi umiestnend na Gzemi Slovenskej republiky, >*
ktora vykonava vSetky alebo niektoré investicné sluzby; vSetky pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi zriadené v Slovenskej republike zahrani¢énym obchodnikom s
cennymi papiermi so sidlom v Clenskom S$tate sa povazuji z hl'adiska opravnenia vykonavat
investicné sluzby za jednu pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi.

(6) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi moze poskytovat’ investicné sluzby na
uzemi Slovenskej republiky iba prostrednictvom svojej pobocky, a ak mu bolo udelené
povolenie Narodnej banky Slovenska na poskytovanie investi¢nych sluzieb, podla § 56, ak
tento zakon neustanovuje inak.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢éného obchodnika s cennymi
papiermi nesmie vykondvat pre iné osoby iné Cinnosti ako investicné sluzby s vynimkou
sprostredkovania pre iné finanéné institacie v salade s osobitnym zakonom, ** vykonavania
¢innosti ¢lena, vypracuvania a Sirenia investicnych odporucani, poskytovania sluzieb
vykazovania udajov a vykondvania bezhotovostnych obchodov s peflaznymi prostriedkami v
cudzej mene. Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢éného obchodnika s cennymi
papiermi si povinni pred zacatim vykondvania bezhotovostnych obchodov s penaznymi
prostriedkami v cudzej mene preukazat’ Narodnej banke Slovenska spdsoby zabezpecenia proti
rizikam a sposob merania, sledovania a riadenia tychto rizik a vypracovany postup na pripravu,
uzatvaranie, vykonavanie a vysporiadanie obchodov vratane mechanizmu a pravidiel tvorby
cien. Vykonévanie bezhotovostnych obchodov s pefiaznymi prostriedkami v cudzej mene moze
obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocCka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
zacat’ na zaklade predchadzajiceho pisomného oznamenia Narodnej banky Slovenska o splneni
podmienky podl'a druhej vety; ak obchodnik s cennymi papiermi alebo poboc¢ka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi nedodrzi alebo prekro¢i tieto podmienky, Narodnd banka
Slovenska je prislusna za tento nedostatok ulozit’ opatrenie na napravu a sankcie podl'a tohto
zékona vratane zakazu pokraCovat’ vo vykonavani tychto bezhotovostnych obchodov s
penaznymi prostriedkami v cudzej mene.

(8) Obchodné meno obchodnika s cennymi papiermi s vynimkou banky musi obsahovat’
oznacenie "obchodnik s cennymi papiermi" alebo skratku "o.c.p.". Iné osoby nemozu vo
svojom obchodnom mene toto oznacenie pouzivat.

(9) Na obchodnika s cennymi papiermi a na pobocku zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi sa vztahuji ustanovenia Obchodného zikonnika, ak tento zdkon alebo
osobitny zakon ' neustanovuje inak.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi moze vydat akcie len ako zaknihované cenné
papiere na meno; zmena ich podoby alebo formy sa zakazuje.

(11) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi je najmenej 730 000 eur, ak tento
zakon neustanovuje inak.

(12) Zékladné imanie obchodnika s cennymi papiermi, ktory poskytuje investi¢né
sluzby podl'a § 6 ods. 1 pism. a), b) alebo d) a nie je opravneny poskytovat’ investicnu sluzbu
podl'a § 6 ods. 1 pism. c) ani upisovanie finanénych nastrojov na zéklade pevného zavizku, je
najmenej 125 000 eur. Narodna banka Slovenska moéze povolit obchodnikovi s cennymi
papiermi podl'a prvej vety, ktory vykondva pokyny klientov tykajuce sa financnych nastrojov,



drzat’ takéto nastroje na vlastny ucet, len ak su splnené tieto podmienky:

a) ide o pozicie vzniknuté len v dosledku toho, ze obchodnikovi s cennymi papiermi sa
nepodarilo presne splnit’ pokyny klientov,

b) celkova trhova hodnota vsetkych takychto pozicii je najviac 15% z hodnoty pociato¢ného
kapitalu obchodnika s cennymi papiermi,

¢) obchodnik s cennymi papiermi spifia poziadavky podl'a osobitného predpisu,50ab)

d) takéto pozicie nie su otvarané na systematickej a trvalej baze a st obmedzené len na cas
potrebny na uskuto¢nenie prisluSného obchodu.

(13) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi podl'a odseku 12, ktory nie je pri
poskytovani investicnych sluzieb opravneny drzat’ petiazné prostriedky alebo finan¢né nastroje
klienta, je najmenej 50 000 eur.

(14) Zékladné imanie obchodnika s cennymi papiermi, ktory poskytuje len investi¢né
sluzby podl'a § 6 ods. 1 pism. a) alebo e) a nie je pri ich poskytovani opravneny drzat’ peniazné
prostriedky klienta alebo finan¢né néstroje klienta, je najmenej 50 000 eur.

(15) Poziadavku na zakladné imanie podla odseku 14 mozno nahradit’ poistenim pre
pripad zodpovednosti za Skodu spdsobenu pri vykonavani ¢innosti podla prvej vety, a to
minimalne s limitom poistného plnenia 1 000 000 eur na kazda poistnt udalost’ a v stthrne 1
500 000 eur ro¢ne pre vsetky poistné udalosti alebo kombinaciou pociatocného kapitalu a
poistenia v pomere schvalenom Narodnou bankou Slovenska na ziadost' obchodnika s cennymi
papiermi. Ak obchodnik s cennymi papiermi vykonava aj sprostredkovanie v poistovnictve v
sulade s osobitnym zdkonom 502) 3 uplatiuje poziadavky na poistenie podl'a osobitné¢ho zékona,
500) vzt'ahujl sa na tohto obchodnika s cennymi papiermi len dodatoéné poziadavky na zakladné
imanie 25 000 eur alebo na poistenie vo vyske 500 000 eur na kazda poistnti udalost’ a v sthrne
750 000 eur ro¢ne pre vSetky poistné udalosti alebo ich kombinacia v pomere schvalenom
Nérodnou bankou Slovenska na zaklade Ziadosti obchodnika s cennymi papiermi.

(16) Drzanie pozicii vo finan¢nych nastrojoch, ktoré nie st v obchodnej knihe s cielom
investovania vlastnych zdrojov, sa na ucely odsekov 12 a 13 nepovazuje za poskytovanie
investi¢nej sluzby podla § 6 ods. 1 pism. c).

§ 54a

Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma povolenie na organizovanie mnohostranného
obchodného systému, moze poziadat Narodnu banku Slovenska o registrdciu tohto
mnohostranného obchodného systému ako rastového trhu podla osobitného zakona. 50c)

§55

(1) O udeleni povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb rozhoduje Narodna banky
Slovenska. Ziadost o udelenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb predkladaju
zakladatelia obchodnika s cennymi papiermi Narodnej banke Slovenska, ak tento zikon
neustanovuje inak. Ak o povolenie na vznik a ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi ziada
banka, predklada Ziadost’ predstavenstvo banky.

(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa musi preukazat’ splnenie podmienok, ktoré
sa vzt'ahuju na obchodnika s cennymi papiermi podl'a tohto zakona, a to tychto podmienok:
a) splatené zékladné imanie obchodnika s cennymi papiermi podla § 54,



b) prehl'adny a doéveryhodny pdvod zdkladného imania a dalSich finan¢nych zdrojov
obchodnika s cennymi papiermi,

¢) vhodnost’ 0s6b s kvalifikovanou tcast’ou na obchodnikovi s cennymi papiermi a prehl'adnost’
vzt'ahov tychto 0sob s inymi osobami, najmé prehl'adnost’ podielov na zdkladnom imani a
na hlasovacich pravach; ak kvalifikované ucasti neexistuju, prehl'ad o dvadsiatich
najvacsich akcionéroch,

d) odborna sposobilost’ a doveryhodnost’ 0s6b navrhovanych za ¢lenov riadiaceho organu a
vrcholového manazmentu, os6b zodpovednych za vykon funkcie dodrziavania, funkcie
riadenia rizik a funkcie vnitorného auditu,

e) prehl'adnost’ skupiny s izkymi vdzbami, ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou ucast'ou
na obchodnikovi s cennymi papiermi,

f) vykonu dohl'adu neprekazaju uzke vazby v ramci skupiny podl'a pismena e),

g) vykonu dohl'adu neprekdza pravny poriadok a spdsob jeho uplatnenia v State, na ktoré¢ho
uzemi ma skupina podl'a pismena e) tizke vizby,

h) sidlo obchodnika s cennymi papiermi a jeho Ustredie musia byt na Gzemi Slovenskej
republiky; Gstredim sa rozumie miesto, z ktorého je riadena ¢innost’ obchodnika s cennymi
papiermi, alebo miesto, kde sa nachadzaji dokumenty o ¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi potrebné na vykon dohl'adu,

1) odbornd sposobilost’ a doveryhodnost’ fyzickych osdb, ktoré st ¢lenmi Statutarneho organu
finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej finanénej holdingovej spolo¢nosti, a
vhodnost’ akcionarov kontrolujicich finanéni holdingovi spolocnost’ alebo zmieSanu
finan¢nu holdingovi spolo¢nost’, ak by sa udelenim povolenia podl'a odseku 1 obchodnik s
cennymi papiermi stal sucastou konsolidovaného celku podl'a § 138, ktorého sucastou je
aj finan¢na holdingova spolo¢nost’, alebo by sa stal sucastou finanéného konglomeratu
podla § 143b, ktorého sucast'ou je aj zmieSana financna holdingova spolo¢nost’,

) Ziadatel’ nebol pravoplatne odsudeny za trestny ¢in,

k) vecné, personalne, technické a organiza¢né predpoklady vo vzt'ahu k navrhovanému rozsahu
investiénych sluzieb, investiénych c¢innosti a vedlajSich sluzieb obchodnika s cennymi
papiermi.

(3) Nalezitosti ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 ustanovuju osobitné
predpisy.50d)

(4) O Ziadosti podla odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska v lehote podla
osobitného zakona > na zaklade posudenia ziadosti, najneskor vsak do Siestich mesiacov odo
diia podania tplnej Ziadosti podl'a odseku 1.

(5) Narodna banka Slovenska Ziadost' podl'a odseku 1 zamietne, ak Ziadatel' nesplni
niektoru podmienku uvedenu v odseku 2, neposkytne d’alSie informacie podl'a odseku 9, alebo
ak udaje a predlozené doklady nie st uplné, spravne, pravdivé, pravé alebo aktudlne. Dévodom
na zamietnutie ziadosti podl'a odseku 1 nemdzu byt ekonomické potreby trhu.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pred zacatim vykondvania povolenych
¢innosti preukdzat’ Narodnej banke Slovenska technicku, organizacni a personalnu
pripravenost’ na vykon povolenych ¢innosti.

(7) Vykon ¢innosti uvedenych v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb moze
obchodnik s cennymi papiermi zacat' na zaklade pisomného oznamenia Narodnej banky
Slovenska o splneni podmienky podl'a odseku 6.



(8) Podmienky podl'a odsekov 2 a 6 musia byt splnené nepretrzite pocas celej doby
platnosti povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

(93 Sposob preukazovania splnenia podmienok podla odseku 2 ustanovujii osobitné
predpisy. %9 Narodna banka Slovenska moze od Ziadatela na posudenie ziadosti o udelenie
povolenia podl'a odseku 1 pozadovat pisomne aj d’alSie informacie potrebné na preukdzanie
splnenia podmienok podla odseku 2.

(10) Odbornou spdsobilostou sa pri osobach navrhnutych za ¢lenov predstavenstva
obchodnika s cennymi papiermi, za vedicich zamestnancov *Y obchodnika s cennymi papiermi
v priamej riadiacej pOsobnosti predstavenstva a oséb zodpovednych za vykon funkcie
dodrziavania, funkcie riadenia rizik a funkcie vnutorného auditu rozumie skoncCené
vysokoskolské vzdelanie a najmenej trojro¢nd prax v oblasti financného trhu alebo ukoncené
uplné stredné vzdelanie alebo Gplné stredné odborné vzdelanie a najmenej desatrocnd prax v
oblasti finanéného trhu, z toho najmenej tri roky v riadiacej funkcii. Pri ¢lenoch Statutarneho
organu finan¢nej holdingovej spolocnosti alebo zmiesane;j finan¢nej holdingovej spolo¢nosti sa
za odborne sposobili osobu povazuje fyzickéd osoba, ktora ma primerané znalosti vo finan¢nej
oblasti a sktisenosti v nej.

(11) Vhodnostou akciondrov kontrolujucich finanéni holdingovi spolo¢nost’ alebo
zmieSanu finan¢nu holdingovl spolo¢nost’ sa rozumie schopnost’ zabezpecit’ riadny a bezpecny
vykon ¢innosti regulovanych osob, ktoré st stcast’ou konsolidovaného celku ovladaného touto
finan¢nou holdingovou spolo¢nostou alebo finanéného konglomeratu ovladaného touto
zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou, v zdujme stability finan¢ného trhu.

(12) Narodna banka Slovenska je povinnd zaviest a pouzivat primerané metody
monitorovania splnenia podmienok uvedenych v odsekoch 7 a 8, a prijat’ vhodné opatrenia,
ktoré jej umoznia ziskat’ informdacie potrebné na postdenie, ¢i obchodnici s cennymi papiermi
dodrZiavajl svoje povinnosti.

(13) Narodna banka Slovenska udeli obchodnikovi s cennymi papiermi povolenie
organizovat’ mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém po splneni
podmienok uvedenych v odseku 6.

(14) V povoleni podla odseku 13 moéze Narodnd banka Slovenska povolit’ ¢lenom
riadiaceho organu zastavat’ jednu d’al$iu nevykonnu riadiacu funkciu nad ramec ustanoveny
podla § 71 ods. 7. Narodna banka Slovenska pravidelne informuje Europsky organ dohl'adu
(Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy) o takychto povoleniach.

§ 56

(1) O wudeleni povolenia na poskytovanie investiénych sluZzieb zahrani¢nému
obchodnikovi s cennymi papiermi prostrednictvom jeho pobocky na tzemi Slovenskej
republiky rozhoduje Narodna banka Slovenska. Ziadost’ o udelenie povolenia na poskytovanie
investiénych sluzieb zahranicnému obchodnikovi s cennymi papiermi predkladd Narodnej
banke Slovenska zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi.

(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa musia splnit’ tieto podmienky:
a) dostatocny objem a prehl'adnost povodu finan¢nych zdrojov poskytnutych zahrani¢nym
obchodnikom s cennymi papiermi jeho pobocke s ohladom na rozsah a rizikovost’



podnikania pobocky,

b) doveryhodnost’ zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a jeho finanéna schopnost
primerana rozsahu podnikania jeho pobocky,

¢) odborna sposobilost’ a doveryhodnost’ 0s6b navrhovanych zahranicnym obchodnikom s
cennymi papiermi na riadenie jeho pobocky a splnenie poziadaviek podla § 71,

d) prehl'adnost’ skupiny s uzkymi vizbami, ku ktorej patri zahranicny obchodnik s cennymi
papiermi,

e) uzke vizby v ramci skupiny podla pismena d) nebrania vykonu dohl'adu,

f) pravny poriadok a spdsob jeho uplatinovania v State, na ktorého tzemi ma skupina podla
pismena d) uzke vézby, nebrania vykonu dohladu,

g) zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ktory chce posobit’ prostrednictvom pobocky na
uzemi Slovenskej republiky, vykonava podstatnu Cast’ svojej ¢innosti v State, v ktorom ma
sidlo,

h) pravnymi predpismi Statu, v ktorom ma sidlo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, je
zabezpecené dodrziavanie podmienok vykonu ¢innosti a primeranosti vlastnych zdrojov na
urovni, ktord nie je nizSia ako uroven ustanovena pre obchodnika s cennymi papiermi
podrla tohto zakona,

1) poskytovanie sluzieb, pre ktoré zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi ziada povolenie,
podlieha povoleniu a dohl'adu v neclenskom $tate, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi sidlo, pricom Narodna banka Slovenska nalezite zohladni vSetky
odporticania Finan¢nej akcnej skupiny proti praniu Spinavych penazi Organizicie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj v suvislosti s bojom proti praniu Spinavych penazi a
financovaniu terorizmu,

) neclensky Stat, v ktorom je usadeny zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, uzavrel so
Slovenskou republikou medzinarodnt zmluvu alebo tento neclensky Stat a Slovenska
republika s zmluvnymi stranami mnohostrannej medzinarodnej zmluvy; tieto
medzinarodné zmluvy zarucuju u¢inni vymenu informécii v danovej oblasti a su v stllade s
pravidlami podl’a ¢lanku 26 Modelovej zmluvy Organizacie pre hospodarsku spolupracu a
rozvoj o zdafovani prijmov a majetku,

k) Narodna banka Slovenska ma s prisluSnymi organmi dohl'adu neclenského $tatu, v ktorom je
usadeny zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, uzavreté¢ dohody o spolupraci, ktoré
obsahuju ustanovenia regulujuce vymenu informécii na uel zachovania integrity trhu a
ochrany investorov,

1) zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi prispieva do Garan¢ného fondu investicii
zriadené¢ho podla § 80 alebo do iného obdobného systému nihrad pre investorov
zriadeného v inom c¢lenskom State v sulade s pravnym aktom Eurdpskej inie upravujucim
systém nahrad pre investorov,

m) pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi preukaze schopnost” dodrziavat
povinnosti podl'a § 71, § 71gaz 71k, § 711, § 71m, § 71n, § 71p, § 73, § 73b az 73d, § 73f
az 731, § 73m, § 730, §73p, § 73u, § 75 a osobitnych predpisov. 53a)

(3) V ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 uvedie zahrani¢ény obchodnik s
cennymi papiermi tieto tdaje:

a) obchodné meno, sidlo a pravnu formu zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a
umiestnenie jeho pobocky na tizemi Slovenskej republiky,

b) vecné, personalne a organiza¢né predpoklady na vykonavanie ¢innosti podl'a odseku 1 na
uzemi Slovenskej republiky s uvedenim clenov riadiaceho organu a vyznamnych
akcionarov zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a obchodnej stratégie, v ktorej sa
uvedu investicné sluzby a investicné c¢innosti, ako aj vedlajSie sluzby, ktoré sa maji
vykonévat’ alebo poskytovat’, a organiza¢nu Struktiru pobocky vratane opisu akychkol'vek



doélezitych prevadzkovych Cinnosti zabezpecovanych tretimi osobami,

¢) meno, priezvisko a trvaly pobyt vediceho pobocky zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi a jeho zastupcu, udaje o ich odbornej spdsobilosti a miesto ich pobytu,

d) informécie o pociato¢nom kapitale, s ktorym moze pobocka zahranicného obchodnika s
cennymi papiermi vol'ne nakladat’,

) nazov prislusného organu, ktory vykonéva dohl'ad nad zahrani¢nym obchodnikom s cennymi
papiermi v jeho domovskom S§tate; ak dohl'ad vykonava viac ako jeden organ, podrobné
informadcie o rozdeleni ich pravomoci.

(4) Prilohou ziadosti podl'a odseku 1 je

a) povolenie na poskytovanie sluzieb v oblasti cennych papierov v poslednom uplnom zneni
vydané v sulade s pravnym poriadkom Stitu, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi sidlo,

b) uctovné zavierky za posledné tri roky overené auditorom; ak zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi je sucastou konsolidovaného celku, tiez konsolidované uctovné
zavierky za posledné tri roky,

¢) vypis z registra trestov 0osob podl'a odseku 2 pism. c) nie starsi ako tri mesiace; zahranicna
fyzicka osoba predlozi tiez dokument obdobného charakteru vydany prislusSnym organom
Statu jej trvalého pobytu, Statu, ktorého je obcanom, a Statov, v ktorych sa tito osoba v
poslednych piatich rokoch nepretrzite zdrzovala viac nez Sest mesiacov; ak také
dokumenty prislusné §taty nevydavajl, nahradi ich fyzické osoba ¢estnym vyhldsenim,

d) vypis z registra trestov ziadatel'a nie starSi ako tri mesiace; zahrani¢na pravnicka osoba
predlozi dokument obdobného charakteru vydany prislusSnym orgdnom §tatu, v ktorom jej
bolo udelené povolenie na vykon investi¢nych sluzieb; ak také dokumenty prislusné Staty
nevydavajl, nahradi ich Ziadatel’ Cestnym vyhlasenim,

e) struény odborny zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a o odbornej praxi 0sob
navrhovanych za vediceho pobocky zahranicného obchodnika s cennymi papiermi a za
jeho zastupcu,

f) stihlas prisluSného organu v $tate, kde mé zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi sidlo, so
zriadenim pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi v Slovenskej republike,
ak sa taky suhlas vydava podl'a pravneho poriadku Statu, kde ma sidlo,

g) vyjadrenie organu dohladu §tatu, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
sidlo, k zriadeniu pobocky na tzemi Slovenskej republiky, ako aj pisomny prisl'ub tohto
dozorného organu o v€asnom pisomnom informovani Narodnej banky Slovenska o
zmenach primeranosti vlastnych zdrojov zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a o
inych skuto¢nostiach, ktoré by mohli mat negativny vplyv na schopnost’ zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi a jeho pobocky plnit’ svoje zavizky,

h) névrh pravidiel mnohostranného obchodného systému, ak ho zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi bude organizovat’,

1) navrh pravidiel organizovaného obchodného systému, ak ho zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi bude organizovat’.

(5) Pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi je povinnad pred zacatim
vykonévania povolenych ¢innosti preukdzat’ Narodnej banke Slovenska technicku, organiza¢nu
a persondlnu pripravenost na vykon povolenych c¢innosti. Vykon ¢innosti uvedenych v
povoleni na poskytovanie investinych sluzieb méze pobocka zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi zacat’ na zaklade pisomného oznamenia Narodnej banky Slovenska o splneni
podmienky podla prvej vety.

(6) O ziadosti podl'a odseku 1 Narodné banka Slovenska rozhodne do Siestich mesiacov



od podania tplnej ziadosti na zaklade postudenia Ziadosti a jej priloh.

(7) Narodna banka Slovenska ziadost podl'a odseku 1 zamietne, ak Ziadatel' nesplni
niektort podmienku uvedent v odseku 2 a od predlozenia informécii a dokladov
preukazujucich splnenie tejto podmienky Narodnéa banka Slovenska podl'a odseku 5 neupustil.
Do6vodom na zamietnutie ziadosti podl'a odseku 1 nemdzu byt ekonomické potreby trhu.

(8) Dovodom na zamietnutie ziadosti o povolenie nemoze byt skutocnost’, Ze pravna
forma zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi nezodpoveda pravnej forme akciovej
spolo¢nosti.

(9) Podmienky podla odsekov 2 a 5 musia byt splnené nepretrzite pocas celej doby
platnosti povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

(10) Narodna banka Slovenska mdze spdsob preukazovania splnenia podmienok podla
odseku 2 ustanovit’ opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke zdkonov.

(11) Odbornou sposobilostou sa pri osobach navrhnutych za vediceho pobocky
zahranicného obchodnika s cennymi papiermi a za jeho zéastupcu rozumie ukoncené
vysokoskolské vzdelanie a najmenej trojro¢na prax v oblasti finanéného trhu alebo ukoncené
uplné stredné vzdelanie, alebo Uplné stredné odborné vzdelanie a najmenej desatro¢na prax v
oblasti finan¢ného trhu, z toho najmene;j tri roky v riadiacej funkcii.

(12) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi modze poziadat Narodnu banku
Slovenska o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania tdajov alebo o jeho zmenu.

(13) Na poskytnutie investicnej sluzby alebo vykondvanie investicnej cinnosti
zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi vratane vztahov osobitne suvisiacich s
poskytnutim tejto sluzby alebo €innosti nie je potrebné povolenie podl'a odseku 1, ak klient
alebo profesionalny klient usadeny alebo nachddzajuci sa v ¢lenskom $tate iniciuje vylucne z
vlastného podnetu poskytnutie investi¢nej sluzby alebo ¢innosti zahrani¢énym obchodnikom s
cennymi papiermi. Iniciativa tohto klienta neopraviuje zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi uvadzat’ na trh nové kategorie investicnych produktov alebo investi¢nych sluZzieb pre
prislusného klienta inak, ako prostrednictvom pobocky, ak sa pobocka vyzaduje v sulade s
prislusnymi pravnymi predpismi.

§ 57

(1) Povolenie na poskytovanie investi€nych sluzieb nemoZzno udelit’, ak by to bolo v
rozpore s medzinarodnou zmluvou, ktorou je Slovenska republika viazana.

(2) Ak Europska komisia (d’alej len "Komisia") dospela k ndzoru, ze pre cinnost’
obchodnikov s cennymi papiermi so sidlom v c¢lenskom Stite nie su v neClenskom State
zabezpecené porovnatelné podmienky ako pre zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi
so sidlom v tomto neclenskom S§tate a Ze nie su splnené podmienky efektivneho pristupu na trh,
Narodna banka Slovenska prerusi konanie o udeleni povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb alebo konanie o udeleni predchadzajiiceho sthlasu podla § 70 ods. 1 pism. a), ak by sa
udelenim takéhoto povolenia alebo predchadzajuceho sthlasu obchodnik s cennymi papiermi
stal dcérskou spolo¢nost’ou materskej spolocnosti z takého neclenského Statu. Konania podl'a
prvej vety mozu byt preruiené najviac na tri mesiace, ak Komisia nerozhodne o predizeni.



(3) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu orgdnu dohladu (Eurdpskemu
organu pre cenné papiere a trhy) kazdé udelenie povolenia na poskytovanie investicnych
sluzieb alebo kazdé¢ odobratie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

§ 58

(1) Narodna banka Slovenska je povinna konzultovat’ s prislusnym organom dohladu,
bankového dohladu alebo dohl'adu nad poistovnictvom clenského Statu udelenie povolenia
podl'a § 55 pravnickej osobe, ktora je
a) dcérskou spolo¢nost’ou pravnickej osoby alebo fyzickej osoby uvedenej v § 65 ods. 1 alebo
banky so sidlom na izemi ¢lenského Statu,

b) dcérskou spolo¢nostou materskej spolo€nosti pravnickej osoby uvedenej v § 65 ods. 1 alebo
banky so sidlom na uzemi ¢lenského Statu,

c¢) kontrolovand tymi istymi fyzickymi osobami a pravnickymi osobami, ktoré kontroluji
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi so sidlom na uzemi ¢lenského Statu alebo
zahraniénl banku so sidlom na uzemi Cc¢lenského Statu, ktord nie je zahranicnym
obchodnikom s cennymi papiermi,

d) dcérskou spolocnostou banky alebo poistovne so sidlom na uzemi ¢lenského Statu,

e) dcérskou spolocnostou materskej spolo¢nosti banky alebo poistovne so sidlom na tuzemi
¢lenského Statu,

f) kontrolovana tymi istymi osobami, ktoré¢ kontroluju banku alebo poistovitu so sidlom na
uzemi ¢lenského Statu.

(2) Predmetom konzultacie podl'a odseku 1 je najméd posudenie vhodnosti akcionarov
obchodnika s cennymi papiermi, doveryhodnosti a odbornej spdsobilosti 0sob podla § 55 ods.
2 pism. d) posobiacich v osobe podl'a odseku 1 a postdenie dodrziavania podmienok vykonu
¢innosti tychto osob. Narodna banka Slovenska je povinnd na ziadost prislusného orgéanu
dohladu, bankového dohl'adu alebo dohl'adu nad poistovnictvom clenského Statu poskytnat’
mu informacie potrebné na posudenie vhodnosti akciondrov zahrani¢éného obchodnika s
cennymi papiermi, doveryhodnosti a odbornej spdsobilosti o0sob, ktoré maji posobit’ u
zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi, a informacie potrebné na posudenie
dodrziavania podmienok vykonu ¢innosti osobami podliehajucimi dohl'adu Nérodnej banky
Slovenska.

§ 59

(1) Povolenie na poskytovanie investicnych sluZzieb sa udel'uje na dobu neurcitu a
nemozno ho previest’ na int pravnickl osobu alebo fyzicku osobu ani neprechédza na pravneho
nastupcu. Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb je platné vo vSetkych ¢lenskych
Statoch a opraviiuje obchodnika s cennymi papiermi poskytovat povolené ¢innosti na uzemi
iného clenského S§tatu prostrednictvom pobocky alebo na zaklade prava slobodného
poskytovania sluzieb v sulade s § 63, 64 a 66.

(2) Okrem vsSeobecnych ndlezitosti rozhodnutia podla osobitného predpisu ) musf
vyrok rozhodnutia, ktorym sa udeluje povolenie na poskytovanie investicnych sluZieb,
obsahovat’

a) obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi papiermi alebo obchodné¢ meno, sidlo a
umiestnenie pobocky zahranicného obchodnika s cennymi papiermi,
b) ktoré investicné sluzby a vo vztahu ku ktorym finanénym ndstrojom alebo derivatom je



obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi opravneny
poskytovat’,

¢) meno, priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady
alebo vedticeho pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb musi obsahovat' najmenej jednu
investiénit  sluzbu. Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb mdze obsahovat’ aj
podmienky, ktoré musi obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi splnit’ pred zacatim vykonu povolenej ¢innosti, alebo podmienky, ktoré je obchodnik
s cennymi papiermi povinny dodrziavat' pri vykone ktorejkol'vek povolenej Cinnosti. V
povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb mozno vykon niektorych investi¢nych sluzieb
obmedzit’.

(4) Na ziadost' obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢éného obchodnika s
cennymi papiermi mozno rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb zmenit. Narodnd banka Slovenska postupuje pri posudzovani ziadosti o
zmenu povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb podla § 55 alebo 56 primerane. Zmeny
povolenia na poskytovanie investi¢énych sluzieb vyvolané len zmenou mena alebo priezviska,
alebo miesta trvalého pobytu uz schvalenych fyzickych osob podla § 70 v organoch
obchodnika s cennymi papiermi alebo pobocky zahranicného obchodnika s cennymi papiermi
si nevyzaduju sthlas Narodnej banky Slovenska. Obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je vSak povinny Narodnej banke Slovenska tato
zmenu pisomne ohlasit’ najneskdr do 30 dni odo dia, ked’ k nej doslo.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je
povinny podat’ prisluSnému stdu névrh na zapis povolenych ¢innosti do obchodného registra na
zaklade povolenia na poskytovanie investicnych sluZieb alebo jeho zmeny do desiatich dni odo
dna, ked’ toto povolenie alebo jeho zmena nadobudla pravoplatnost, a predlozit’ Narodne;j
banke Slovenska vypis z obchodného registra do desiatich dni odo dila pravoplatnosti
rozhodnutia sudu o vykonani zapisu do obchodného registra alebo zmeny zapisu v obchodnom
registri. Povinnost’ podat’ sidu navrh na takyto zapis do obchodného registra neplati v pripade,
ak povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb alebo jeho zmena je len predpokladom na
udelenie alebo zmenu povolenia podla osobitného zakona. 15)

(6) Obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je
povinny oznamit’ Narodnej banke Slovenska bezodkladne zmeny v podmienkach na udelenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb, ak tieto moézu ovplyvnit' spdsobilost
obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
vykonavat’ ¢innost’ v povolenom rozsahu, najmd zmeny v skuto¢nostiach uvedenych v § 55
ods. 3 alebo v § 56 ods. 3. Pri zmendach, na ktoré sa vyzaduje predchédzajici stihlas Narodnej
banky Slovenska, sa tato povinnost povazuje za splnenu podanim ziadosti o udelenie
predchédzajiceho suhlasu. Pri zmenach tykajtcich sa veducich zamestnancov sa uvedu aj
informacie potrebné na postdenie, &i novi veduci zamestnanci spifiaju podmienky podra § 55
ods. 2 pism. d).

§ 60

(1) Povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb zanika
a) obchodnikovi s cennymi papiermi diiom jeho zruSenia z iného dovodu ako pre odobratie
povolenia na poskytovanie investi¢nych sluZzieb,



b) obchodnikovi s cennymi papiermi diiom vyhldsenia konkurzu na majetok obchodnika s
cennymi papiermi podl'a osobitného predpisu, 52)

¢) pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi diiom vyhldsenia konkurzu na
majetok zahranicného obchodnika s cennymi papiermi alebo ditom zruSenia zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi z iného dévodu ako pre odobratie povolenia na
poskytovanie investi¢nych sluzieb,

d) obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi dilom vratenia povolenia; povolenie mozno vratit’ len pisomne do 30 dni odo dia
pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni predchddzajuceho suhlasu podla § 70 ods. 1 pism. e),

e) ak obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi nepodal
navrh na zéapis do obchodného registra podla § 59 ods. 5,

f) dinom predaja podniku obchodnika s cennymi papiermi alebo pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, 33)

g) pobocke zahranicného obchodnika s cennymi papiermi dilom skoncenia jej cinnosti
zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi,

h) ak obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi neuhradil
vstupny prispevok v lehote podl'a § 85 ods. 1.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, zahranicny obchodnik s cennymi papiermi a
pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi su povinni pisomne informovat
Nérodna banku Slovenska o skuto¢nostiach uvedenych v odseku 1 pism. a) az e) a g) do 30 dni
od ich vzniku.

§ 61 ZruSeny od 1.1.2010
§ 6la

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, zahranicny obchodnik s cennymi papiermi s
povolenim podla § 56, banka s opravnenim podla § 79a ods. 1 alebo zahrani¢nad banka s
povolenim na vykondvanie bankovych c¢innosti prostrednictvom jej pobocky na Uzemi
Slovenskej republiky > a s opravnenim podla § 79a ods. 1 mézu vyuzivat na financné
sprostredkovanie v sektore kapitalového trhu samostatnych finanénych agentov a viazanych
finan¢nych agentov podl'a osobitného zakona, 5) a to len ak st samostatny finan¢ny agent a
viazany finanény agent zapisani v registri financnych agentov, finanénych poradcov,
finan¢nych sprostredkovatel'ov z iného Clenského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a
viazanych investi¢nych agentov; >4c) samostatnych finanénych agentov moézu vyuzivat' na
finan¢né sprostredkovanie v sektore kapitalového trhu aj zahrani¢ny obchodnik podla § 65 a 67

a zahrani¢nd banka, ktord posobi na uzemi Slovenskej republiky podla osobitného zakona.
54d)

(2) Obchodnik s cennymi papiermi a banka s opravnenim podla § 79a ods. 1 mdzu
vyuzivat' na propagéiciu nimi poskytovanych investi¢nych sluzieb a vedl'ajSich sluZieb,
vyhl'addvanie obchodnych prilezitosti, prijimanie pokynov od klientov alebo potencialnych
klientov a ich postipenie, umiestnenie finanénych ndstrojov a poskytovanie investicného
poradenstva v suvislosti s takymito finanénymi nastrojmi a nimi poniukanymi investicnymi
sluzbami a vedl'ajSimi sluZbami viazanych investi¢nych agentov podl'a osobitného zékona, > a
to len ak je viazany investicny agent zapisany v registri financnych agentov, finan¢nych
poradcov, finanénych sprostredkovatel'ov z iného clenského Statu v sektore poistenia alebo
zaistenia a viazanych investiénych agentov >* alebo v obdobnom registri vedenom v inom
¢lenskom State.



(3) Obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, banka s
opravnenim podla § 79a ods. 1 a zahrani¢na banka s opravnenim podla § 79a ods. 1 mozu
vyuzivat' na financné sprostredkovanie v sektore kapitadlového trhu a d’alSie ¢innosti podla
odseku 2 len osoby, ktoré su opravnené vykonavat’ tieto ¢innosti.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi a banka s opravnenim podl'a § 79a ods. 1 st povinni
zabezpecCit', aby viazany investi¢ny agent uviedol pri kontakte s klientom alebo pred rokovanim
s klientom alebo potencialnym klientom, v akom je postaveni a ktoru osobu zastupuje.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi a banka s opravnenim podl'a § 79a ods. 1 st povinni
sledovat’ ¢innosti svojich viazanych investiénych agentov a zabezpecit’ dodrziavanie vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov a ich vnutornych aktov riadenia pri ¢innostiach vykonévanych
tymito osobami v mene obchodnika s cennymi papiermi alebo banky s opravnenim podl'a § 79a
ods. 1. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ primerané opatrenia, aby zabranil
vSetkym negativnym vplyvom, ktoré by mohli mat’ ¢innosti viazaného investi¢ného agenta,
ktoré nepatria do rozsahu pdsobnosti tohto zdkona, na c¢innosti vykondvané viazanym
investicnym agentom v mene obchodnika s cennymi papiermi.

(6) Ustanovenia odsekov 2 az 5 sa vztahuju na zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi podl'a § 65 a 67 a zahranicni banku, ktora pdsobi na uzemi Slovenskej republiky
podla osobitného zékona, **? ak im vyuZivanie viazanych investiénych agentov umoZiuje
pravny predpis ich domovského clenského Statu. Zahranicny obchodnik s cennymi papiermi
podla § 65 a 67 a zahrani¢na banka, ktord posobi na tzemi Slovenskej republiky podla
osobitného zakona, **¥ su opravneni vyuzivat' viazanych investiénych agentov z iného
Clenského §tatu za podmienok ustanovenych pravnym predpisom ich domovského ¢Elenského
Statu.

(7) Ak zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi vyuziva viazaného investi¢ného
agenta so sidlom alebo s miestom usadenia v Slovenskej republike, takyto viazany investi¢ny
agent sa povazuje za pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ak je pobocka
zriadend, a podlieha ustanoveniam tohto zdkona vzt'ahujicim sa na pobocky, aj ak pobocka nie
je zriadend; miestom usadenia na Ucely tohto zdkona je S§tat, v ktorom bolo viazanému
investiénému agentovi udelené prislusné povolenie, alebo §tat, v ktorom ma sidlo, ak mu
nebolo udelené prislusné povolenie.

(8) Ak zahrani¢na banka, ktorda méa opravnenie na poskytovanie investicnych sluzieb,
ma v umysle vyuzivat' viazaného investicného agenta usadeného v Slovenskej republike s
cielom poskytovat’ investicné sluzby alebo vedlajSie sluzby alebo vykondvat investi¢né
Cinnosti v stlade s tymto zdkonom, oznami to prisluSnému organu svojho domovského
Clenského Statu a poskytne mu informdacie uvedené v § 62 ods. 1.

(9) Ak Narodna banka Slovenska nespochybni primeranost’ organizacnej Struktary
alebo finan¢nej situacie zahrani¢nej banky, do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii
ozndmi tieto informdacie prislusSnému organu hostitel'ského c¢lenského Statu urenému ako
kontaktné miesto podl'a § 135a ods. 1 a nasledne informuje prislusnt zahrani¢n banku.

(10) Ak Narodna banka Slovenska odmietne oznamit’ uvedené informacie prisluSnému
organu hostitel'ského Clenského Statu, oznami prislusnej zahrani¢nej banke dovody svojho
odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii.



(11) Po prijati ozndmenia od prislu§ného orgénu hostitel'ského ¢lenského §tatu, alebo ak
takéto ozndmenie od hostitel'ského Clenského Statu nebolo uskutocnené najneskér do dvoch
mesiacov odo diia odoslania ozndmenia Narodnou bankou Slovenska, viazany investi¢ny agent
moze zaCat’ vykonavat’ ¢innost. Na viazané¢ho investicného agenta sa vzt'ahuji ustanovenia
tohto zdkona upravujice pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi so sidlom v
¢lenskom State.

§ 62
Zakladanie pobociek v zahranici

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa rozhodol zalozit’ pobocku alebo ma v
umysle vyuzivat’ viazanych investiénych agentov na uzemi iného §tatu, je povinny Narodnej
banke Slovenska pisomne oznamit’

a) Stat, na uzemi ktorého chce zalozit’ pobocku, alebo $tat, v ktorom nema zriadenti pobo¢ku a
ma v imysle vyuzit' viazanych investi¢énych agentov, ktori si tam usadenti,

b) plan ¢innosti, ktory obsahuje vypocet predpokladanych ¢innosti vratane vedl'ajSich ¢innosti,

¢) organizanu Struktiru pobocky, ak je zriadena, vratane informadcie, ¢i bude vyuzivat
viazanych investicnych agentov, ako aj tidaje o totoznosti tychto viazanych investi¢nych
agentov,

d) opis zamyslaného vyuZzitia viazanych investi¢nych agentov a organizac¢nt Struktiru vratane
hierarchického usporiadania, z ktorej vyplyva, ako st viazani investi¢ni agenti zahrnuti do
organizacnej Struktury obchodnika s cennymi papiermi, ak sa maju v State, v ktorom
obchodnik s cennymi papiermi nema zriadent pobocku, vyuZit’ viazani investi¢ni agenti,

e) adresu umiestnenia pobocky a adresu viazaného investi¢ného agenta, ak ho ma v umysle
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi vyuzivat,

f) meno a priezvisko osoby zodpovednej za riadenie pobocky alebo za ¢innost’ viazaného
investiéného agenta.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny bezodkladne oznamit’ Narodnej banke
Slovenska udelenie povolenia na zriadenie pobocky v inom State.

§ 63

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny v rozsahu povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb udeleného Néarodnou bankou Slovenska poskytovat investicné sluzby,
vedlajSie sluzby alebo vykonavat’ investicné ¢innosti v inom ¢lenskom State na zéklade prava
slobodného poskytovania sluzieb prostrednictvom pobocky alebo bez zriadenia pobocky; to
plati aj pre poskytovanie investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykon investi¢nych ¢innosti
bankou v rozsahu investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investicnych ¢innosti
uvedenych v bankovom povoleni. Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je opravneny v
rozsahu povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb udeleného prisluSnym organom
domovského clenského §tatu poskytovat’ investicné sluzby, vedlajSie sluzby a vykonavat
investicné Cinnosti v Slovenskej republike na zéklade prava slobodného poskytovania sluzieb
prostrednictvom pobocky alebo bez zriadenia pobocky; to plati aj pre poskytovanie
investi¢nych sluzieb, vedl'ajSich sluzieb alebo vykon investicnych ¢innosti bankou v rozsahu
investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykonu investicnych ¢innosti uvedenych v
bankovom povoleni udelenom domovskym ¢lenskym Statom. Vedl'ajSie sluzby sa poskytuju len
spolu s investi¢nou sluzbou alebo investicnou ¢innost'ou.



(2) Domovskym ¢lenskym Statom obchodnika s cennymi papiermi je, ak ide o
a) obchodnika s cennymi papiermi so sidlom v Slovenskej republike, Slovenska republika,
b) zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory
1. je fyzickou osobou, ¢lensky $tat, v ktorom sa nachadza jeho ustredie,
2. je pravnickou osobou, ¢lensky Stat, v ktorom sa nachadza jeho sidlo,
3. nema podla svojho vnutrostatneho prava registrované sidlo, ¢lensky Stat, v ktorom sa
nachadza jeho ustredie.

(3) HostiteI'skym cClenskym Statom obchodnika s cennymi papiermi je Clensky Stat, v
ktorom ma obchodnik s cennymi papiermi zriadent pobocku alebo poskytuje investicné sluzby,
vedlajSie sluzby, alebo vykonava investicné Cinnosti. Slovenska republika je hostitel'skym
¢lenskym Stdtom obchodnika s cennymi papiermi pre zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi z Clenského Statu.

§ 64

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa rozhodol poskytovat’ investicné sluzby,
vedlajsie sluzby alebo vykonavat’ investi¢né ¢innosti v inom ¢lenskom S$tate na zaklade prava
slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky, je povinny pred prvym poskytnutim
investicnej sluzby alebo vykondvanim investi¢nej cinnosti alebo pri zmene rozsahu
poskytovanych investicnych sluzieb alebo vykonu investiénych ¢innosti pisomne ozndmit’ tento
zamer Narodnej banke Slovenska.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v oznameni podl'a odseku 1 uviest’

a) ¢lensky $tat, na ktorého tizemi sa rozhodol posobit’,

b) plan ¢innosti obsahujici naymé povahu a rozsah investi¢nych sluzieb, investi¢nych ¢innosti a
vedl'ajSich sluzieb, ktoré sa obchodnik s cennymi papiermi rozhodol poskytovat’, a
informadciu, ¢i planuje vyuzivat’ viazanych investicnych agentov na Gzemi ¢lenského Statu,
v ktorom planuje poskytovat’ sluzby.

(3) Nérodna banka Slovenska bezodkladne ozndmi prisluSnému organu hostitel'ského
Clenského §tatu na jeho Ziadost' udaje o viazanych investicnych agentoch, ktorych planuje
obchodnik s cennymi papiermi vyuZzivat’ v tomto ¢lenskom State.

(4) Udaje uvedené v oznameni podl'a odseku 1 zasle Narodna banka Slovenska v lehote
do 30 dni od ich ziskania prisluSnému organu hostitel'ského clenského Statu. Obchodnik s
cennymi papiermi je opravneny zacat' poskytovat’ investicné sluzby, vedl'ajSie sluzby alebo
vykonavat’ investicné Cinnosti v hostitel'skom ¢lenskom Stite odo dila, ked’ Narodnd banka
Slovenska odoslala oznamenie podla odseku 1 prislusSnému organu hostitel'ského clenského
Statu.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pisomne oznamit® Néarodnej banke
Slovenska kazdi zmenu v informaciach uvedenych v oznameni podl'a odseku 2 najmenej 30
dni pred vykonanim prisluSnej zmeny. Néarodnd banka Slovenska bezodkladne informuje
prislusny orgéan hostitel'ského ¢lenského Statu.

§ 65

(1) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State je opravneny
zacat’ poskytovat’ investicné sluzby, vedl'ajSie sluzby alebo vykondvat’ investi¢né ¢innosti na



uzemi Slovenskej republiky na zéklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia
pobocky odo diia odoslania ozndmenia v rozsahu podla § 64 ods. 2 prisluSnym orgénom jeho
domovského Clenského Statu Narodnej banke Slovenska.

(2) Ak bolo v oznameni podl'a odseku 1 uvedené, ze zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi planuje vyuzivat viazanych investiénych agentov na tizemi Slovenskej republiky,
Narodna banka Slovenska poziada prislusny organ hostitel'ského clenského Statu o poskytnutie
udajov tykajucich sa viazanych investicnych agentov a zverejni ich.

§ 66

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi v oznameni podla § 62 ods. 1 uviedol, ze sa
rozhodol zriadit’ pobocku na Gzemi ¢lenského Statu, odosle Narodnéa banka Slovenska do troch
mesiacov od dorucenia ozndmenia podla § 62 ods. 1 toto ozndmenie a informéacie o
podmienkach ochrany klientov (§ 80) podl'a tohto zakona prisluSnému organu ¢lenského Statu,
o ¢om informuje aj obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Ak méa Narodnd banka Slovenska dovody pochybovat o udajoch uvedenych v
ozndmeni podla § 62 ods. 1 vo vzt'ahu k organizacnej Strukture, financ¢nej situacii obchodnika s
cennymi papiermi a vo vztahu k povolenym c¢innostiam obchodnika s cennymi papiermi,
neodo$le oznamenie podla § 62 ods. 1 prislusnému organu c¢lenského Statu a v lehote podla
odseku 1 o tejto skuto¢nosti informuje obchodnika s cennymi papiermi a svoj postup odévodni.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zriadit’ poboCku a zafat’ poskytovat’
investi¢né sluzby a vykonavat investi¢né ¢innosti v hostite'skom ¢lenskom State po oznameni
prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu alebo po marnom uplynuti lehoty dvoch
mesiacov od odoslania ozndmenia podl'a odseku 1 Narodnou bankou Slovenska.

(4) Dohl'ad nad dodrziavanim pravidiel ¢innosti pobockou obchodnika s cennymi
papiermi vo vzt'ahu k povinnostiam ustanovenym v § 73b az 73m a § 730 az 73t a v osobitnom
predpise 540 vykondava prislusny orgédn hostitel'ského ¢lenského Statu v rozsahu podla pravnych
predpisov hostitel'ského €lenského Statu. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny spristupnit’
vybavenie pobocky prislusSnému organu hostitel'ského clenského Statu na ucely vykonu
dohladu a je povinny vykonat zmeny v pobocke pozadované prisluSnym organom
hostitel'ského ¢lenského Statu, ktoré st potrebné na uplatiiovanie povinnosti podla § 73b az
73m a § 730 az 73t, osobitného predpisu >* a podla im zodpovedajucich pravnych predpisov
hostitel'ského ¢lenského S$tatu upravujucich tieto povinnosti v stvislosti s poskytovanymi
investicnymi sluzbami, vedlaj§imi sluzbami a vykonom investicnych ¢innosti pobockou na
jeho tzemi.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pisomne oznamit® Narodnej banke
Slovenska kazdu zmenu v informaciach uvedenych v ozndmeni podl'a § 62 ods. 1 najmenej 30
dni pred vykonanim prislusnej zmeny. Narodnd banka Slovenska bezodkladne informuje
prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu o tejto skutocnosti, ako aj o zmenach podmienok
ochrany klientov (§ 80) podl'a tohto zakona.

(6) Narodnd banka Slovenska je opravnena po predchadzajicom informovani
prislusného orgénu hostitel'ského ¢lenského Statu vykonat' v pobocke obchodnika s cennymi
papiermi zriadenej v ¢lenskom State dohl'ad na mieste.



(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vyhoviet' ziadosti prislusného organu
hostitel'ského clenského Statu o poskytnutie informacii o jeho ¢innosti na izemi hostiteI'ského
¢lenského statu potrebnych na vykon dohl'adu alebo na Statistické ucely.

§ 67

(1) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zriadit’ pobocku a zacat
poskytovat’ investi¢né sluzby, vedlajSie sluzby alebo vykonavat’ investi¢né Cinnosti na izemi
Slovenskej republiky bez povolenia podla § 56 po doruceni ozndmenia Narodnej banky
Slovenska alebo po marnom uplynuti lehoty dvoch mesiacov po tom, ako prislusny organ
domovského ¢lenského Statu zaslal oznamenie v rozsahu ustanovenom pravnymi predpismi
tohto Statu Narodnej banke Slovenska.

(2) Na pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi podl'a odseku 1 sa pri
vykone ¢innosti na uzemi Slovenskej republiky vzt'ahujl ustanovenia § 73b az 73m, § 730 az
73t a osobitného predpisu. ¥ Dohl'ad nad dodrziavanim tychto ustanoveni pobockou
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi vykonava Narodna banka Slovenska.

(3) Narodna banka Slovenska je opravnend pozadovat, aby pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi podl'a odseku 1 predkladala informécie potrebné na vykon
dohl'adu nad dodrziavanim ustanoveni uvedenych v odseku 3. Narodnd banka Slovenska
nesmie pozadovat od zahranicného obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 1
predkladanie informéacii, ktoré by nemohla pozadovat’ od obchodnika s cennymi papiermi.

(4) Néarodna banka Slovenska moéZe na Statistické ucely pozadovat’, aby zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi podl'a odseku 1 podaval pravidelni spravu o svojej ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky.

§ 68

(1) Ak Narodna banka Slovenska pri vykone dohl'adu zisti, Ze zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi vykonavajuci ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky podla § 65 alebo § 67
porusuje povinnosti vyplyvajice z ustanoveni tohto zdkona, a ak nemda opravnenie prijat’
opatrenie voci tomuto zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi, oznami tieto zistenia
prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu.

(2) Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny orgdn domovského Statu, alebo ak sa
preukaze, ze takéto opatrenia st nedostato¢né a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
nad’alej pokracuje v konani spdsobom, ktory preukdzatelne poskodzuje zaujmy investorov
alebo riadne fungovanie trhov v Slovenskej republike, Néarodnd banka Slovenska po
predchadzajicom informovani prisluSného orgdnu domovského ¢lenského Statu je opradvnena
prijat nevyhnutné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadne fungovanie trhov vratane
zékazu d’alSej ¢innosti tohto zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi na uzemi Slovenske;j
republiky. Narodna banka Slovenska je opravnend, okrem opatreni podl'a prvej vety, postipit
zélezitost’ Eurépskemu organu dohl'adu (Europskemu orgéanu pre cenné papiere a trhy).

(3) Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
podl'a § 65 alebo § 67 pri poskytovani investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykone
investi¢nych ¢innosti na izemi Slovenskej republiky porusi pravne predpisy, bezodkladne ho
vyzve, aby v urcenej lehote uskutocnil népravu.



(4) Ak zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi podla odseku 3 v urcenej lehote
neuskutoni napravu, Narodna banka Slovenska prijme opatrenia potrebné na to, aby
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi odstranil protipravny stav. Narodna banka
Slovenska 0znami prijatie tychto opatreni prisluSnému organu domovského ¢lenského $tatu.

(5) Ak napriek opatreniam podl'a odseku 4 zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
nad’alej poruSuje pravne predpisy, moze Narodna banka Slovenska po predchédzajicom
informovani prislusného orgdnu domovského clenského Statu ulozit’ opatrenia na napravu
potrebné na odstranenie protipravneho stavu vratane opatreni potrebnych na zamedzenie alebo
ukoncenie cinnosti zahranicného obchodnika s cennymi papiermi na Uzemi Slovenskej
republiky. Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je povinny opatrenia vykonat. Narodna
banka Slovenska je opravnend, okrem opatreni podla prvej vety, postupit zdlezitost’
Eur6pskemu organu dohl'adu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).

(6) O prijati opatreni podl'a odsekov 2 a 5 informuje Narodna banka Slovenska Komisiu
a BEurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy).

(7) Ak prislusny orgén hostitel'ského c¢lenského Statu upozorni Narodni banku
Slovenska, ze obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investi¢nych sluzieb, vedl'ajsich
sluzieb alebo vykone investicnych ¢innosti na uzemi tohto ¢lenského $tatu porusuje pravne
predpisy, Narodna banka prijme opatrenia potrebné na odstranenie protipravneho stavu.

(8) Ak obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investicnych sluzieb, vedl'ajSich
sluzieb alebo vykone investicnych ¢innosti na uzemi hostitel'ského clenského S$tatu porusi
pravne predpisy tohto ¢lenského Statu, je povinny vykonat’ alebo strpiet’ aj opatrenia ulozené
prislusnym organom hostitel'ského ¢lenského Statu.

§ 69

(1) Narodné banka Slovenska informuje Komisiu na jej ziadost’ o ziadosti o udelenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb pre osobu, ktord je dcérskou spolo¢nost’ou
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory sa riadi pravnym poriadkom neclenského
Statu, alebo ak v stlade s § 70 ziska informaciu, Ze materska spolo¢nost’, ktora sa riadi pravnym
poriadkom neclenského S§tatu, chce ziskat' podiel v obchodnikovi s cennymi papiermi, v
dosledku coho by sa tento obchodnik s cennymi papiermi stal jej dcérskou spolocnost’ou.

(2) Néarodnd banka Slovenska oznami Komisii a Eurdpskemu orgénu dohladu
(Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) problémy, ktoré vznikli pri zakladani
obchodnika s cennymi papiermi alebo pri umiestneni pobocky obchodnika s cennymi papiermi
v neclenskom S§tate, a skutocnosti, ktoré branili riadnemu vykonu ich ¢innosti na uzemi tychto
Statov.

(3) Narodna banka Slovenska informuje Komisiu, Europsky organ dohl'adu (Europsky
organ pre cenné papiere a trhy) a prisluSné organy ostatnych ¢lenskych Statov o skuto¢nosti, Ze
je zodpovednd za vykonavanie uloh vyplyvajicich pre organy dohladu podla pravneho
predpisu Eurdpskej tinie upravujiceho trhy s finanénymi néstrojmi a je kontaktnym miestom na
ucely vymeny informécii a spoluprace pri vykone dohl'adu v suvislosti s uplatiiovanim tohto
pravneho predpisu.



(4) Narodna banka Slovenska ozndmi Europskemu organu dohladu (Europskemu
organu pre cenné papiere a trhy) moznosti mimosudneho rieSenia st'aznosti klientov a sporov
pri poskytovani investicnych sluzieb.

§ 70
Predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska

(1) Predchadzajtci suhlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na

a) nadobudnutie kvalifikovanej i¢asti na obchodnikovi s cennymi papiermi alebo také d’alSie
zvySenie kvalifikovanej ucasti na obchodnikovi s cennymi papiermi, ktorym by podiel na
zékladnom imani obchodnika s cennymi papiermi alebo na hlasovacich pravach v
obchodnikovi s cennymi papiermi dosiahol alebo prekrocil 20%, 30% alebo 50% alebo na
to, aby sa tento obchodnik s cennymi papiermi stal deérskou spolo¢nostou v jednej alebo v
niekol’kych operaciach priamo alebo konanim v zhode; 55) pri vypocte tychto podielov sa
nezohl'adiiujii hlasovacie prava alebo podiely, ktoré iny obchodnik s cennymi papiermi,
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, banka alebo zahranicnd banka drzia ako
vysledok upisovania finanénych néstrojov alebo umiestiiovania finanénych nastrojov na
zaklade pevného zavizku [§ 6 ods. 1 pism. f)], ak sa tieto prava nevykonavaju alebo inak
nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia obchodnika s cennymi papiermi a ak ich iny
obchodnik s cennymi papiermi, zahranicny obchodnik s cennymi papiermi, banka alebo
zahrani¢nd banka prevedie na inl1 osobu do jedného roka po ich nadobudnuti,

b) znizenie zdkladného imania obchodnika s cennymi papiermi, ak nejde o znizenie z dovodov
straty,

c) volbu o0s6b navrhovanych za cClenov predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi,
vedlceho pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi; ak ¢innost’ obchodnika s
cennymi papiermi vykondva banka alebo pobocka zahrani¢nej banky, tyka sa
predchédzajici suhlas len tych osob, ktoré budu zodpovedné za vykon ¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi,

d) zmenu sidla obchodnika s cennymi papiermi,

e) zlucenie, splynutie alebo rozdelenie obchodnika s cennymi papiermi vratane zlicenia inej
pravnickej osoby s obchodnikom s cennymi papiermi alebo na vratenie povolenia na
poskytovanie investicnych sluzieb,

f) predaj podniku obchodnika s cennymi papiermi, pobocky zahranicného obchodnika s
cennymi papiermi alebo ich casti, 33)

g) zruSené od 1.12.2016.

(2) Na vydanie predchddzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska musia byt
primerane splnené podmienky a predpoklady uvedené v § 55 ods. 2 a 3. Na vydanie suhlasu
podla odseku 1 pism. a), e) a f) musi byt preukdzany aj prehladny a doveryhodny povod v
silade s osobitnym zakonom, **¥ dostatoény objem a vyhovujuca skladba finanénych
prostriedkov na vykonanie ukonu, na ktory sa Zziada udelenie predchadzajuceho suhlasu.
Predchadzajuci sthlas podla odseku 1 pism. a) mozno vydat, len ak sa nepreukdzalo, ze
nadobudnutie alebo prekrocenie podielu nadobtdatelom negativne ovplyvni schopnost’
obchodnika s cennymi papiermi nad’alej plnit’ povinnosti ustanovené tymto zakonom.
Rozdelenie, splynutie, zlucenie alebo zruSenie obchodnika s cennymi papiermi vratane zlucenia
inej pravnickej osoby s obchodnikom s cennymi papiermi nesmie byt na ujmu veritel'ov
obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Ustanoveniami odseku 1 pism. a), b), e) a f) nie st dotknuté ustanovenia osobitn¢ho
predpisu. 56)



(4) Ziadost’ o udelenie predchadzajiiceho stthlasu podavaju

a) podl'a odseku 1 pism. a) fyzické osoby alebo pravnické osoby, ktoré sa rozhodli nadobudnut’
alebo zvysit’ kvalifikovant ti¢ast’ na obchodnikovi s cennymi papiermi, alebo osoba, ktora
sa rozhodla stat’ materskou spolo¢nostou obchodnika s cennymi papiermi,

b) podla odseku 1 pism. b) obchodnik s cennymi papiermi,

¢) podl'a odseku 1 pism. ¢) obchodnik s cennymi papiermi, pobocka zahranicného obchodnika s
cennymi papiermi alebo akcionar obchodnika s cennymi papiermi,

d) podla odseku 1 pism. d) obchodnik s cennymi papiermi,

e) podla odseku 1 pism. e) obchodnik s cennymi papiermi, a ak ide o zliCenie alebo o
splynutie, spolo¢ne obchodnik s cennymi papiermi a pravnickd osoba, s ktorou sa
obchodnik s cennymi papiermi zlucuje alebo s ktorou obchodnik s cennymi papiermi
splyva,

f) podl'a odseku 1 pism. f) spolocne obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi a osoba, ktord nadobuida obchodnika s cennymi papiermi,
pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo jej Cast,

g) zrusené od 1.12.2016.

(5) Nalezitosti ziadosti o udelenie predchadzajiuceho suhlasu podla odseku 1 ustanovi
opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zdkonov.

(6) Narodna banka Slovenska je povinnd do dvoch pracovnych dni odo dia dorucenia
ziadosti o udelenie predchadzajiiceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) pisomne potvrdit
nadobudatelovi jej dorucenie; to plati aj pre néasledné dorucenie nalezitosti Ziadosti, ktoré
neboli predlozené sucasne so zZiadostou. Narodna banka Slovenska moéze najneskor do 50.
pracovného dna lehoty na postdenie ziadosti podl'a odseku 7 pisomne poZiadat’ o dodatocné
informacie, ktoré su potrebné na posudzovanie Ziadosti o udeleni predchadzajuceho stihlasu
podl'a odseku 1 pism. a). Na obdobie odo dna odoslania Ziadosti Narodnej banky Slovenska o
dodato¢né informacie do doru€enia odpovede sa konanie o udeleni predchadzajiiceho stthlasu
preruSuje, najviac vSak na 20 pracovnych dni. Ak Néarodna banka Slovenska poZziada o d’alSie
doplnenie alebo spresnenie informacii, lehota na rozhodnutie o udeleni predchiadzajiuceho
suhlasu sa nepreruSuje. Lehotu na prerusSenie konania podla tretej vety je Narodna banka
Slovenska opravnena predizit' na 30 pracovnych dni, ak nadobudatel’ ma sidlo alebo sa riadi
pravnymi predpismi neclenského Statu alebo ak nadobudatel’ nie je obchodnikom s cennymi
papiermi, spravcovskou spolo¢nostou, bankou, poistoviiou, zaistoviiou alebo obdobnou
institiciou z ¢lenského Statu.

(7) O ziadosti o udeleni predchddzajiceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) rozhodne
Narodna banka Slovenska do 60 pracovnych dni odo dia pisomného potvrdenia o doruceni
ziadosti o udelenie predchédzajiceho stihlasu podl'a odseku 1 pism. a) a po doruceni vsetkych
nalezitosti Ziadosti o udelenie predchddzajiceho suhlasu. Ak Narodna banka Slovenska
nerozhodne v tejto lehote, ma sa za to, zZe predchadzajuci suhlas bol vydany. Narodna banka
Slovenska informuje nadobtidatel'a o datume, ked’ uplynie lehota na vydanie rozhodnutia pri
potvrdeni o doruceni podl'a odseku 6. Ak Néarodna banka Slovenska rozhodne o zamietnuti
ziadosti o udelenie predchadzajiiceho suhlasu podl'a odseku 1 pism. a), pisomne zaSle toto
rozhodnutie nadobudatel'ovi do dvoch pracovnych dni od tohto rozhodnutia, najneskor vSak
pred uplynutim lehoty podl'a prvej vety. O Ziadosti o udeleni predchadzajiiceho suhlasu podla
odseku 1 pism. c¢) rozhodne Narodna banka Slovenska do 15 pracovnych dni od jej dorucenia
alebo doplnenia.



(8) Ak by sa v dosledku ziskania podielu podl'a odseku 1 pism. a) obchodnik s cennymi
papiermi stal sucastou konsolidovaného celku podla § 138 az 143, ktorého sucastou je aj
finan¢na holdingova spolo¢nost’, alebo ak by sa stal sucast’ou financného konglomeratu podla §
143a az 1430, ktorého sucastou je aj zmieSana finan¢nd holdingova spolocnost, podmienkou
udelenia predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska je aj preukadzanie
doveryhodnosti a odbornej spdsobilosti fyzickych osob, ktoré su ¢lenmi Statutdrneho orgénu
tejto finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti, a
vhodnosti akcionarov kontrolujtcich finanénu holdingovl spolo¢nost” alebo zmieSanu finanénu
holdingovu spoloc¢nost’.

(9) Narodna banka Slovenska je pri posudzovani splnenia podmienok podl'a odseku 2
povinnd konzultovat’ s prislusSnymi organmi inych ¢lenskych Statov, ak nadobtdatel'om podla
odseku 1 pism. a) je
a) zahrani¢na uverova institicia, zahrani¢ény obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’ s povolenim udelenym v inom ¢lenskom $tate, poist'oviia z iného
¢lenského Statu, zaistovna z iného ¢lenského $tatu,

b) materské spolo¢nost’ osoby podl'a pismena a) alebo

¢) fyzicka osoba alebo pravnicka osoba kontrolujuca osobu podl'a pismena a).

(10) Narodna banka Slovenska je povinnd konzultovat' s prisluSnymi orgdnmi inych
¢lenskych $tatov splnenie podmienok na nadobudanie podielov na zahranicnom obchodnikovi s
cennymi papiermi podla pravnych predpisov ¢lenskych §tatov, ak nadobtidatelom podielu na
zahranicnom obchodnikovi s cennymi papiermi je banka, poistoviia, zaistoviia, obchodnik s
cennymi papiermi alebo spravcovska spolocnost’ so sidlom na Gizemi Slovenskej republiky.

(11) Predmetom konzultacii podl'a odsekov 9 a 10 je v€asné poskytovanie podstatnych
informacii alebo potrebnych informécii pri posudzovani splnenia podmienok na nadobudnutie
prisluSnych podielov na obchodnikovi s cennymi papiermi alebo na zahrani€énom obchodnikovi
s cennymi papiermi. Narodna banka Slovenska poskytne prisluSnému organu ¢lenského Statu
na jeho Ziadost’ vSetky potrebné informécie a z vlastného podnetu vsetky podstatné informacie.
Nérodnd banka Slovenska poziada prisluSny organ clenského Statu o vSetky potrebné
informacie.

(12) V rozhodnuti o udeleni predchadzajiceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) sa
uvedu nazory alebo vyhrady oznamené Narodnej banke Slovenska prisluSnym organom iného
¢lenského $tatu, ktorého dohl'adu podlieha nadobudatel’ podl'a odseku 1 pism. a).

(13) V rozhodnuti o udeleni predchddzajiceho sthlasu podla odseku 1 pism. a), b), e) a
f) ur¢i Narodna banka Slovenska aj lehotu, ktorej uplynutim zanika predchadzajtci sthlas, ak
nebol vykonany tkon, na ktory bol udeleny predchadzajtici suhlas. Téato lehota nesmie byt
kratSia ako tri mesiace a dlhSia ako jeden rok od udelenia predchadzajuceho suhlasu, ak
Nérodna banka Slovenska neurc¢ila v zaujme ochrany investorov ina lehotu. Ak fyzicka osoba,
pre ktora Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci stihlas podl'a odseku 1 pism. c),
nebola vymenovana alebo zvolena do prislusnej funkcie do Siestich mesiacov od nadobudnutia
pravoplatnosti rozhodnutia, predchadzajuci suhlas zanika.

Organizacia a riadenie obchodnika s cennymi papiermi

§71
Organizacia a riadenie obchodnika s cennymi papiermi



(1) Predstavenstvo obchodnika s cennymi papiermi musi mat’ najmenej dvoch ¢lenov.
Predstavenstvo musi mat’ primeran¢ kolektivne vedomosti, zrucnosti a skusenosti, aby
rozumelo ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi vratane hlavnych rizik.

(2) Clenovia predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi zodpovedaju za
vypracovanie, schvalenie a dodrziavanie organizacnej Struktary, zavedenie a dodrziavanie
systému riadenia a za vykonavanie ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi podl'a vnatornych
predpisov obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Clenovia predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi st povinni poznat,, riadit’ a
kontrolovat’ vykon povolenych ¢innosti, zabezpeCovat' bezpecnost a zdravie obchodnika s
cennymi papiermi a prijimat’ a pravidelne skimat’ vS§eobecné zasady odmenovania a riadit’ a
zabezpecovat’ u¢inny systém riadenia rizik. Bezpecnostou a zdravim obchodnika s cennymi
papiermi sa na ucely tohto zdkona rozumie také vykondvanie ¢innosti, ktoré neohrozuje
udrziavanie vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi vo vzt'ahu k jeho poziadavkdm
na vlastné zdroje, likviditu, obmedzenie majetkovej angazovanosti a opravnené zaujmy
klientov a ostatnych veritel'ov.

(4) Clenovia dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi st povinni poznat a
kontrolovat' vykon povolenych c¢innosti, vykon poOsobnosti predstavenstva obchodnika s
cennymi papiermi a uskuto¢iiovanie ostatnej ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi.

(5) Clenovia dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi su povinni kontrolovat
dodrZiavanie zédsad odmenovania, ktoré prijalo predstavenstvo obchodnika s cennymi papiermi
a kontrolovat’ bezpe¢nost’ a u¢innost’ systému riadenia rizik.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest' primerané metddy a postupy
dostato¢né na zabezpecenie dodrziavania povinnosti, ktoré mu vyplyvaju z tohto zdkona a
osobitného predpisu.56a)

(7) Clenovia $tatutarneho organu a ¢lenovia dozornej rady obchodnika s cennymi
papiermi st po celtl dobu vykonu svojej funkcie povinni plnit’ svoje povinnosti riadne, ¢estne a
nezavisle a venovat’ dostatok Casu jej vykonu. Pri pocte riadiacich funkcii, ktoré mdze naraz
zastavat’ Clen riadiaceho organu, sa zohladiiuju individualne okolnosti a povaha, rozsah a
zlozitost’ ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi. Clen $tatutarneho organu obchodnika s
cennymi papiermi alebo dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi, ktory je vyznamny z
hl'adiska svojej velkosti, vnlitornej organizacie a povahy, rozsahu a zloZzitosti jeho predmetu
¢innosti, nesmie sucasne zastavat’ viac ako
a) jednu vykonnt riadiacu funkciu s dvoma nevykonnymi riadiacimi funkciami,

b) Styri nevykonné riadiace funkcie.

(8) Na tcely odseku 7 sa za jednu riadiacu funkciu povazuje
a) jedna alebo viac vykonnych riadiacich funkcii alebo nevykonnych riadiacich funkcii v
pravnickej osobe, ktord je podnikatel'om v rdmci tej istej skupiny,
b) jedna alebo viac vykonnych riadiacich funkcii alebo nevykonnych riadiacich funkcii
1. vo financnej inStitacii, ktord je sucastou toho istého inStitucionalneho systému ochrany
podla osobitného predpisu,56aa) alebo
2. v pravnickej osobe, v ktorej ma obchodnik s cennymi papiermi kvalifikovany podiel.



(9) Obmedzenia podla odsekov 7 a 8 pre Clenov Statutarneho orgdnu obchodnika s
cennymi papiermi alebo dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi sa nevztahuju na ich
Clenstvo v Statutdrnom orgéane a na ich ¢lenstvo v dozornej rade pravnickej osoby, ktora nie je
zriadena na podnikanie.

(10) Obmedzenia podla odsekov 7 a 8 sa nevzt'ahuji na Clenov Statutarnych organov
obchodnika s cennymi papiermi alebo dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi, ktori
zastupuju Slovensku republiku alebo iny ¢lensky $tat.

(11) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny bezodkladne potom, Co zverejni
informacie podla osobitného predpisu, 56ab) Zaslat’ zverejnené¢ informacie Narodnej banke
Slovenska.

(12) Informacie podla odseku 11 Nérodna banka Slovenska bezodkladne oznami
Eurdpskemu organu dohl'adu (Eurépskemu organu pre bankovnictvo).

§ 71a
Algoritmické obchodovanie

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapédja do algoritmického obchodovania, je
povinny mat’ zavedené

a) ucinné systémy a opatrenia na kontrolu rizik vhodné na ¢innost’, ktorti vykonava, s cielom
zabezpecit', aby jeho systémy obchodovania boli odolné¢ a mali dostato¢nt kapacitu, aby
podliehali primeranym prahovym hodnotam obchodovania a limitom a branili zasielaniu
chybnych pokynov alebo tomu, aby systém inak fungoval spdosobom, ktory modze viest
alebo prispiet’ k naruSeniu trhu,

b) ucinné systétmy a opatrenia na kontrolu rizik s cielom zabezpecit, aby sa systémy
obchodovania nemohli pouzit na Ziadny ucel, ktory je v rozpore s osobitnym
predpisom110ja) alebo s pravidlami obchodného miesta, s ktorym je spojeny,

¢) ucinné opatrenia na zabezpecenie nepretrzitosti svojej ¢innosti na zvladnutie zlyhania jeho
systémov obchodovania a musi zabezpecit', aby jeho systémy boli plne testované a riadne
monitorované, aby spiiiali poziadavky ustanovené v tomto odseku.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapdja do algoritmického obchodovania, je
povinny oznamit’ tito skutocnost’” Narodnej banke Slovenska a obchodnému miestu, v ktorom
sa zapaja do algoritmického obchodovania ako ¢len alebo i¢astnik obchodného miesta.

(3) Narodna banka Slovenska mdze od obchodnika s cennymi papiermi pozadovat’, aby
predkladal pravidelne alebo na poZiadanie opis povahy svojich stratégii algoritmického
obchodovania, podrobnosti o parametroch obchodovania alebo obmedzenia, ktorym systém
podlieha, hlavné opatrenia na dodrziavanie stladu a kontrolu rizik, ktoré ma zavedené na
zabezpecenie splnenia podmienok uvedenych v odseku 1, a podrobnosti o testovani svojich
obchodnych systémov. Narodna banka Slovenska si méZe od obchodnika s cennymi papiermi
kedykol'vek vyziadat d’alSie informacie o jeho algoritmickom obchodovani a o systémoch
pouzivanych na toto obchodovanie.

(4) Narodna banka Slovenska na ziadost’ prislusného orgéanu, ktory vykondva dohl'ad
nad obchodnym miestom, na ktorom sa obchodnik s cennymi papiermi ako ¢len alebo ticastnik
tohto obchodného miesta zapaja do algoritmického obchodovania, bezodkladne tomuto organu



oznami informdacie uvedené v odseku 3, ktoré prijima od obchodnika s cennymi papiermi, ktory
sa zapaja do algoritmického obchodovania.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapaja do algoritmického obchodovania,
aby realizoval stratégiu tvorby trhu so zohl'adnenim likvidity, rozsahu a povahy konkrétneho
trhu a charakteristik obchodovaného finan¢ného nastroja
a) vykonava tuto tvorbu trhu nepretrzite pocas urcenej Casti obchodnych hodin obchodného
miesta, okrem vynimoc¢nych okolnosti, vysledkom ¢&oho je poskytovanie likvidity
obchodnému miestu na pravidelnom a predvidatelnom zaklade,

b) uzatvori zavdzni pisomnu dohodu s obchodnym miestom, ktord uvadza aspoinl zavizky
obchodnika s cennymi papiermi podl'a pismena a) a

¢) ma zavedené ucinné systémy a kontroly, aby zabezpecil, Zze splni svoje zavizky podla
dohody uvedenej v pismene b) za vSetkych okolnosti.

(6) Na ucely ustanoveni tohto paragrafu, § 75 ods. 9 az 11 a osobitného predpisuSsaba)
obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapdja do algoritmického obchodovania, sa povazuje
za obchodnika s cennymi papiermi, ktory vykonava stratégiu tvorby trhu, ak jeho stratégia ako
¢lena alebo ucastnika jedného obchodného miesta alebo viacerych obchodnych miest pri
obchodovani na vlastny ucet zahfila zadavanie zaviaznych, simultdnnych, dvojsmernych kotécii
porovnatelnej vel'kosti a v konkurencieschopnych cenach v suvislosti s jednym finanénym
nastrojom alebo s viacerymi financnymi néstrojmi na jednom obchodnom mieste alebo na
viacerych réznych obchodnych miestach, vysledkom ¢oho je poskytovanie likvidity celému
trhu na pravidelnom a frekventovanom zaklade.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje priamy elektronicky pristup k
obchodnému miestu, je povinny mat’ zavedené ucinné systémy a opatrenia na kontrolu, ktoré
zabezpecuju primerané posudenie a preskimanie vhodnosti klientov vyuzivajucich uvedeny
pristup, aby tito nemohli prekro¢it' primerané vopred urcené¢ prahové hodnoty pre
obchodovanie a Cerpanie uveru, aby obchodovanie klientmi, ktori vyuzivaju uvedeny pristup,
bolo riadne monitorované a aby primerané opatrenia na kontrolu nad rizikom branili
obchodovaniu, ktoré moze vytvarat rizikd pre samotného obchodnika s cennymi papiermi
alebo by mohlo viest’ alebo prispiet’ k naruSeniu trhu alebo by mohlo byt’ v rozpore s osobitnym
predpisomlloja) alebo s pravidlami obchodného miesta. Priamy elektronicky pristup bez
takychto kontrol je zakézany.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje priamy elektronicky pristup, je
povinny zabezpecit, aby klienti vyuZzivajici takyto pristup dodrziavali poziadavky tohto
zakona, osobitnych predpisov®® a pravidiel obchodného miesta. Obchodnik s cennymi
papiermi monitoruje transakcie s cielom identifikovat’ poruSenie tychto pravidiel nartSajuce
obchodné podmienky alebo spravanie, ktoré méze znamenat’ zneuzivanie trhu a ktoré oznami
Narodnej banke Slovenska. Obchodnik s cennymi papiermi zabezpeci, aby existovala zavdzna
pisomnd dohoda medzi nim a klientom, tykajica sa zdkladnych prav a povinnosti
vyplyvajicich z poskytovania priameho elektronického pristupu, a aby si na zaklade tejto
dohody obchodnik s cennymi papiermi ponechal zodpovednost podla tohto zikona a
osobitnych predpisov.56abb)

(9) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje priamy elektronicky pristup k
obchodnému miestu, tuto skutocnost’ oznami Narodnej banke Slovenska a prislusnému orgéanu,
ktory vykonava dohl'ad nad obchodnym miestom, na ktorom tento obchodnik s cennymi
papiermi poskytuje priamy elektronicky pristup.



(10) Nérodna banka Slovenska je opravnend pozadovat, aby jej obchodnik s cennymi
papiermi poskytoval pravidelne alebo na poziadanie opis systétmov a opatreni na kontrolu
uvedenych v odseku 7, a dokazy o tom, ze boli uplatiiované.

(11) Narodna banka Slovenska na ziadost’ prislusného organu, ktory vykonava dohl'ad
nad obchodnym miestom, ku ktorému obchodnik s cennymi papiermi poskytuje priamy
elektronicky pristup, bezodkladne ozndmi informécie uvedené v odseku 10, ktoré dostava od
obchodnika s cennymi papiermi.

(12) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykondva c¢innost vSeobecného
zuctovacieho Clena pre iné osoby, je povinny mat’ zavedené tcinné systémy a opatrenia na
kontrolu na zabezpecenie toho, aby sa sluzby zuctovania uplatiiovali len pre osoby, ktoré st
vhodné a spinaji jednoznaéne vymedzené kritéria, a aby boli tymto osobam uloZené primerané
poziadavky s cielom zmenSit’ rizikd pre obchodnika s cennymi papiermi a trh. Obchodnik s
cennymi papiermi je povinny mat’ s prislusnou osobou uzavretii zavizn(i pisomnu dohodu o
zakladnych pravach a povinnostiach vyplyvajicich z poskytovania prislusnej sluzby.

(13) Ak sa do algoritmického obchodovania ako ¢lenovia alebo ucastnici regulovanych
trhov a mnohostrannych obchodnych systémov zapéjaju osoby uvedené v § 54 ods. 3 pism. g) a
1), ako aj poistovne, zaistovne, spravcovské spolocnosti a fondy a ich depozitédri, ddchodkové
spravcovské spolo¢nosti a ich depozitari alebo doplnkové dochodkové spolo¢nosti a ich
depozitari, postupuju pri algoritmickom obchodovani primerane podl'a tohto ustanovenia a § 75
ods. 11.

§ 71b
Riadenie rizik

Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je vyznamny z hladiska svojej velkosti,
vnutornej organizacie a povahy, rozsahu a zlozitosti svojich ¢innosti, je povinny vytvorit’ vybor
pre riadenie rizik zlozeny z ¢lenov riadiaceho orgéanu, ktori u prislusného obchodnika s
cennymi papiermi nevykonavaju Ziadnu vykonnu funkciu. Clenovia vyboru pre rizika musia
mat’ primerané vedomosti, zruénosti a odborné znalosti na to, aby Uplne chéapali a monitorovali
stratégiu riadenia rizik a ochotu obchodnika s cennymi papiermi podstupovat rizika.
Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa nepovazuje za vyznamného podl'a prvej vety, nie je
povinny zriadit’ vybor pre riadenie rizik, ak riadenie rizik vykonava vyborom pre audit podla
osobitného predpisu.56ac)

§ 71c ZruSeny od 3.1.2018
§ 71d

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v sulade s tymto zakonom zahrnut' do
stanov zasady odmeniovania, ktoré st zohladiiované v ramci riadenia rizik obchodnika s
cennymi papiermi a podporuji ho, ako aj upravit c¢innost vyboru pre odmenovanie u
obchodnika s cennymi papiermi, ak sa zriad’uje, alebo ¢innost’ urenej osoby zodpovednej za
systém odmeniovania u obchodnika s cennymi papiermi a ¢innost’ vyboru pre riadenie rizik, ak
sa zriad'uje alebo ¢innost” vyboru pre audit podla osobitného predpisu, 5620 ak vykonava
riadenie rizik.



(2) Vrcholovy manazment, a ak to urcia stanovy, aj dozornd rada, st povinni
posudzovat’, pravidelne skumat’ a schvalovat ucinnost’ stratégii, opatreni a postupov
zavedenych s cielom riadit’, monitorovat’ a zmieriiovat’ rizik4, ktorym obchodnik s cennymi
papiermi je alebo mdze byt vystaveny, vratane rizik, ktoré vyplyvaji z makroekonomického
prostredia, v ktorom obchodnik s cennymi papiermi posobi vo vztahu k hospodarskemu cykKlu.
Vrcholovy manazment, a ak to ur¢ia stanovy, aj dozorna rada, si povinni prijimat’ a pravidelne
skiamat’ zasady odmenovania. Spravu o kontrole dodrziavania zdsad odmenovania je obchodnik
s cennymi papiermi povinny predlozit Narodnej banke Slovenska do 30. jina roka
nasledujuceho po kalendarnom roku, za ktory sa sprava vyhotovuje.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest' primerané metédy a postupy
dostato¢né na zabezpecenie toho, Ze obchodnik s cennymi papiermi vratane svojich veducich
zamestnancov, zamestnancov a viazanych investi¢nych agentov, dodrziava ustanovenia tohto
zakona vratane pravidiel upravujicich osobné obchody tychto oséb. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny mat’ spolahlivé administrativne a uc¢tovné postupy, mechanizmy vnutornej
kontroly, efektivne postupy na hodnotenie rizika a uc¢inné kontrolné a ochranné opatrenia
tykajuce sa systémov spracovania informacii.

(4) Opatrenim, ktoré moéze vydat Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov, sa ustanovia
a) podrobnosti tykajuce sa zasad odmenovania obchodnika s cennymi papiermi podl'a § 71da az
71dc, ato
1. kritérid na urenie pomeru medzi pevnou zlozkou celkovej odmeny a pohyblivou
zloZkou celkovej odmeny zamestnanca obchodnika s cennymi papiermi,
2. spdsob zahtfiiania hodnot pohyblivej odmeny poskytovanej vo forme cennych papierov a
inych finanénych nastrojov do celkovej hodnoty pohyblivej odmeny,
b) kritérid zriadenia vyboru pre odmenovanie u obchodnika s cennymi papiermi podl'a § 71dd.

§ 71da
Ziasady odmerniovania u obchodnika s cennymi papiermi

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny uplatiovat’ zasady odmenovania podl'a

tohto zékona u

a) vSetkych c¢lenov Statutarneho organu obchodnika s cennymi papiermi,

b) veducich zamestnancov zodpovednych za riadenie rizik obchodnika s cennymi papiermi,

¢) vedlcich zamestnancov zodpovednych za vykonavanie obchodov obchodnika s cennymi
papiermi,

d) zamestnancov zodpovednych za riadenie rizik obchodnika s cennymi papiermi vratane
zamestnancov opravnenych urcovat’ limity alebo prekro¢enie limitov v rdmci riadenia rizik
obchodnika s cennymi papiermi,

e) vSetkych ¢lenov dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi,

f) vediceho utvaru vnatorného auditu,

g) d’alSich zamestnancov, ktori nie sit uvedeni v pismenach a) az d), ktori st zodpovedni za
podstupovanie rizika a ktorych profesionalne ¢innosti maji vyznamny vplyv na rizikovy
profil banky podl’a osobitného predpisu.56aca)

(2) V ramci zasad odmenovania osob podl'a odseku 1 obchodnik s cennymi papiermi
uplatiiuje



a) zaru¢enu pevnu zlozku celkovej odmeny ako
1. zékladnu zlozku mzdy, ak ide o zamestnanca,
2. pevnu zlozku odmeny, ak ide o Clena Statutdrneho organu obchodnika s cennymi
papiermi a ¢lena dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi,
b) pohybliva zlozku celkovej odmeny.

(3) Zarucena pevna zlozka celkovej odmeny osoby podla odseku 1 musi byt primerane
vyvazend s pohyblivou zlozkou celkovej odmeny; pohybliva zlozka celkovej odmeny nikdy
nepresiahne zaru¢enu pevnu zlozku celkovej odmeny. Zaruc¢end pevna zlozka celkovej odmeny
ma predstavovat’ dostatocne vysoky podiel odmeny, aby bolo mozné uplathovat pruzni
politiku v oblasti pohyblivych zloziek odmeny vratane moznosti nevyplatit’ Ziadne pohyblivé
zlozky celkovej odmeny. Zarucena pevna zlozka celkovej odmeny mé zohladnovat odbornt
spdsobilost’ a zodpovednost’ osoby podl'a odseku 1 v rdmci organizacie a riadenia obchodnika s
cennymi papiermi.

(4) Zasady odmenovania podl'a odseku 1 sa vztahuji aj na poskytovanie odstupného,
odchodného a na d’alSie kompenzacie v spojitosti s predchadzajlicim zamestnanim osdb podl'a
odseku 1.

(5) Zéasady odmenovania obchodnika s cennymi papiermi podl'a odseku 1 musia byt v
sulade s ucinnym systémom riadenia rizik, obchodnou stratégiou a dlhodobymi ciel'mi
obchodnika s cennymi papiermi a maju zahfiat’ aj opatrenia na zabranenie konfliktu zdujmov.

(6) Ak obchodnikovi s cennymi papiermi bolo poskytnuté stabilizaéné opatrenie Statu
sledujice zmiernenie vplyvov globalnej financnej krizy, je povinny uplatnit’ aj zasady
odmenovania na
a) pohyblivé zlozky celkovej odmeny osoby podla odseku 1, ktoré nepresiahnu 1% z Cistych

prijmov, ak nie su v sulade s obchodnou stratégiou obchodnika s cennymi papiermi, jeho
zaujmami a s ukon¢enim poskytnutej stabiliza¢nej pomoci,

b) zaklade poziadania Néarodnej banky Slovenska tak, aby upravil ich Struktiru, a ak je to
potrebné, aj urcenie limitov na odmenovanie ¢lenov Statutdrneho organu a ¢lenov dozornej
rady, takym sposobom, aby boli v sulade s vhodnym riadenim rizik,

¢) pohyblivé zloZzky celkovej odmeny ¢lenov Statutdrneho orgénu a ¢lenov dozornej rady, ktoré
sa nepriznaju za hodnotené obdobie, ak sit neodovodnené.

§ 71db
Pohybliva zlozka celkovej odmeny

(1) Pohybliva zlozku celkovej odmeny tvoria

a) motivacna zlozka odmeny, ktorej vyska zavisi od hodnotenia vykonnosti osoby podl'a § 71da
ods. 1, obchodnika s cennymi papiermi alebo od kombinacie tychto hodnoteni, najviac za
obdobie jedného roka,

b) motivacna zlozka odmeny urcena formou podielu na zisku obchodnika s cennymi papiermi,

¢) motivacnd zlozka odmeny, ktorej vySka zdvisi od plnenia dosahovanych vysledkov
dlhodobej obchodnej stratégie a zdujmov obchodnika s cennymi papiermi,

d) cenné papiere, pri ktorych moznost' obchodovania na trhu s cennymi papiermi bude
odlozena najmenej o tri roky od ich vydania osobe podl'a § 71da ods. 1,

e) iné finanéné nastroje, ktoré primerane odrazaju kreditni kvalitu obchodnika s cennymi
papiermi pri pokracovani jeho ¢innosti vratane nastrojov podla osobitného predpisu, 56ad)
alebo



f) dobrovolné platby dochodkového zabezpecenia.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi ur¢i podmienky poskytovania pohyblivej zlozky
celkovej odmeny tak, aby najmenej 40% z pohyblivej zlozky celkovej odmeny bolo osobe
podla § 71da ods. 1 priznanych najskor po obdobi troch rokov a najviac piatich rokov od
urCenia predpokladanej vySky pohyblivej zlozky celkovej odmeny. Ak thrn predpokladanej
pohyblivej zlozky celkovej odmeny v priemere na mesiac predstavuje viac ako 200% zarucenej
pevnej zlozky celkovej odmeny, podiel plneni viazanych na obdobie troch rokov a najviac
piatich rokov nesmie byt nizsi ako 60% pohyblivej zlozky celkovej odmeny.

(3) Podmienky priznania pohyblivej zlozky celkovej odmeny podl'a odseku 1 pism. c)
obchodnik s cennymi papiermi ur¢i v nadvdznosti na svoju dlhodobi obchodnl stratégiu,
zaujmy a ciele, ktoré chce dosiahnut’. Osobe podl'a § 71da ods. 1 bude priznana tito pohybliva
zlozka celkovej odmeny vo vyske uréenej podla vyhodnotenia skuto¢ne dosahovanych
vysledkov obchodnika s cennymi papiermi najskér po uplynuti obdobia troch rokov a najviac
piatich rokov plnenia dosahovanych vysledkov.

(4) V sulade s dlhodobou obchodnou stratégiou a zadujmami obchodnika s cennymi
papiermi uréi obchodnik s cennymi papiermi konkrétne ciele zohl'adfiované v ramci systému
riadenia rizik, a to tak, aby zodpovedali si¢asnym a budicim rizikam vyplyvajucim z ¢innosti
obchodnika s cennymi papiermi a kritérid hodnotenia individualnej vykonnosti osoby podla §
71da ods. 1, ktoré bude obchodnik s cennymi papiermi uplatiiovat’ na uréenie vysky pohyblivej
zlozky celkovej odmeny. Obchodnik s cennymi papiermi urci tieto ciele a kritéria tak, aby v
pripade nesplnenia uréenych cielov alebo kritérii hodnotenia individudlne; vykonnosti bola
pohybliva zlozka celkovej odmeny osoby podl'a § 71da ods. 1 timerne neplneniu zniZena aZ po
moznost’ nepriznania pohyblivej zloZky celkovej odmeny za hodnotené obdobie.

(5) Podiel pohyblivej zlozky celkovej odmeny, ktorda bude osobe podl'a § 71da ods. 1
poskytovana vo forme cennych papierov a inych finanénych nastrojov podla odseku 1 pism. d)
a ), musi predstavovat’ naymenej 50% sumy pohyblivej zlozky celkovej odmeny.

(6) Osobe podl'a § 71da ods. 1, ktora sa pripravuje na samostatni pracu, mozno
vynimoc¢ne v obdobi od uzavretia pracovného pomeru s obchodnikom s cennymi papiermi
najdlhsie do uplynutia jedného roka poskytovat’ pohyblivu zloZku celkovej odmeny v zarucene;j
vyske bez ohl'adu na hodnotenie plnenia uloh touto osobou.

(7) Pri urCeni pohyblivej zlozky celkovej odmeny sa zohladiiuje aj schopnost’
obchodnika s cennymi papiermi plnit’ povinnosti podl'a § 74.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi v ramci zadsad odmenovania uréuje kritérid na zrazky
z pohyblivej zlozky celkovej odmeny a na spidtné vymahanie vyplatenej pohyblive] zlozky
celkovej odmeny. Zrazkam z pohyblivej zlozky celkovej odmeny a spdtnému vyméhaniu
pohyblivej zlozky celkovej odmeny podliecha az 100% pohyblivej zlozky celkovej odmeny.
Kritérid zahfiiaja situaciu, ked’ sa osoba podl'a § 71da ods. 1 podiel’ala na konani, ktoré viedlo k
vyznamnym finanénym stratim obchodnika s cennymi papiermi alebo bola za také konanie
zodpovedna.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi v ramci zdsad odmenovania urCuje kritérid pre
dobrovol'né platby déchodkového zabezpecenia.



(10) Zamestnanci podl'a § 71da ods. 1 pism. b) az d) nemdzu zabezpecit' nevyplatenie
svojej pohyblivej zlozky celkovej odmeny uzatvorenim poistenia pre pripad jej nevyplatenia.

§ 71dc

Ustanoveniami § 71db ods. 1 nie su dotknuté ustanovenia § 118 Zakonnika prace. Na
pohyblivé zlozky celkovej odmeny podl'a § 71db ods. 1 pism. d) az f) sa primerane vztahuju
ustanovenia Zakonnika prace o splatnosti mzdy, vyplate mzdy a vykonavani zrazok zo mzdy.

§ 71dd
Vybor pre odmenovanie u obchodnika s cennymi papiermi

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zriadit vybor pre odmeniovanie u
obchodnika s cennymi papiermi, ak spifia kritéria podla § 71d ods. 4 pism. b), alebo uréit
osobu zodpovednu za systém odmenovania u obchodnika s cennymi papiermi. Vybor pre
odmenovanie u obchodnika s cennymi papiermi alebo osoba zodpovednd za systém
odmenovania u obchodnika s cennymi papiermi
a) nezavisle posudzuje zasady odmenovania a ich dopadov na riadenie rizika, vlastnych zdrojov

a likvidity,

b) zodpoveda za pripravu rozhodnuti tykajucich sa odmenovania vratane tych, ktoré maju
dosledky na rizikd a riadenie rizik obchodnika s cennymi papiermi, ktoré maji byt
prijimané Statutarnym organom,

c) zohladnuje dlhodobé zdujmy akcionarov, investorov a inych zainteresovanych stran
obchodnika s cennymi papiermi pri priprave svojich rozhodnuti a

d) dozera na odmeiniovanie 0s6b podl'a § 71da ods. 1 pism. a) a b).

(2) Vybor pre odmenovanie u obchodnika s cennymi papiermi pozostava najmenej z
troch Clenov. Clenom vyboru pre odmenovanie moze byt’ len ¢len dozornej rady vratane ¢lena
dozornej rady, ktory bol zvoleny zamestnancami obchodnika s cennymi papiermi.

§ 71de

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny kazdoro¢ne do 30. jina pisomne
informovat’ Narodni banku Slovenska o osobach a pocte osdb, ktorych celkova odmena u
obchodnika s cennymi papiermi je najmenej 1 000 000 eur za prislusné uctovné obdobie. Ak sa
pouzije ako uctovné obdobie hospodarsky rok, ktoré je posunuté oproti i¢tovnému obdobiu,
ktorym je kalendarny rok, o urcity Casovy usek, lehota na pisomné informovanie podl'a prvej
vety sa predlZuje o tento ¢asovy usek.

(2) Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu na ti¢ely porovnavania trendov a
postupov v oblasti odmefiovania u obchodnikov s cennymi papiermi pouZiva informacie
zverejiiované podl'a § 74b ods. 1 pism. 1).

(3) Informécie podla odseku 1 a informdcie zverejiiované podla § 74b ods. 1 pism. 1)
Nérodna banka Slovenska ozndmi Eurdpskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre
bankovnictvo). 56b)

§ 71df

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v stanovach rozdelit’ a upravit’ pravomoci



a zodpovednost’ za vypracovanie, uskutocnovanie a aktualizdciu ozdravného planu obchodnika
s cennymi papiermi (d’alej len "ozdravny plan") podla odseku 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory nepodlicha dohl'adu na konsolidovanom
zéklade alebo ktory ma vyznamny podiel na financnom systéme Slovenskej republiky, je
povinny vypracovat, pravidelne aktualizovat a dodrziavat’ ozdravny plan, ktory je stic¢astou
systétmu riadenia obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi ma
vyznamny podiel na finan¢nom systéme Slovenskej republiky, ak
a) celkova hodnota jeho aktiv je vyssia ako 30 000 000 000 eur alebo
b) pomer jeho celkovych aktiv k hrubému domédcemu produktu Slovenskej republiky je vyssi

ako 20%; to neplati, ak celkova hodnota jeho aktiv je nizSia ako 5 000 000 000 eur.

(3) Nalezitost'ami ozdravného planu st najma

a) zhrnutie hlavnych Casti ozdravného planu a zhrnutie celkovej ozdravnej kapacity; na ucely
tohto zakona sa ozdravnou kapacitou rozumie schopnost’ obchodnika s cennymi papiermi
obnovit’ svoju finan¢nu situdciu po vyraznom zhorSeni jeho financ¢nej situacie,

b) zhrnutie podstatnych zmien vykonanych v obchodnikovi s cennymi papiermi od posledného
ozdravného planu predlozeného Narodnej banke Slovenska,

¢) plan komunikacie a poskytovania informacii, v ktorom sa uvedie, aké opatrenia prijme
obchodnik s cennymi papiermi na zvladnutie pripadnych nepriaznivych reakcii trhu,

d) rozsah opatreni v oblasti kapitdlu a likvidity poZadovanych na zachovanie alebo obnovu
finan¢nej situdcie obchodnika s cennymi papiermi a jeho schopnosti pokracovat’ v ¢innosti,

e) odhad ¢asového rdmca na realizéciu podstatnych aspektov ozdravného planu,

f) podrobny opis akychkol'vek podstatnych prekazok ucinného a vcasného vykonania
ozdravného planu vratane zhodnotenia dopadu na ostatnych ¢lenov skupiny, klientov a
zmluvné protistrany; skupinou sa na ucely § 71df az 71dl rozumie matersk4 spolocnost’ a
dcérska spolocnost,

g) identifikovanie kritickych funkcii obchodnika s cennymi papiermi,

h) podrobny opis postupov urc¢enia hodnoty a moznosti predaja alebo prevodu hlavnych oblasti
obchodnych ¢innosti a aktiv obchodnika s cennymi papiermi,

1) podrobny opis toho, ako je planovanie ozdravenia integrované do systému riadenia
obchodnika s cennymi papiermi, postupy schvalovania ozdravného planu a oznaenie osob
zodpovednych za vypracovanie a vykonavanie ozdravného planu,

J) opatrenia na zachovanie alebo obnovenie vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi,

k) opatrenia na zabezpecenie dostatocného pristupu obchodnika s cennymi papiermi k zdrojom
nudzového financovania, ktoré mu umoznia pokraovat’ v jej Cinnostiach a vcas plnit
zavizky, naymé postudenie

1. moznych zdrojov likvidity,
2. dostupnej zabezpeky,
3. moznosti prevodu likvidity medzi ¢lenmi skupiny a oblastami obchodnej ¢innosti,

1) opatrenia na zniZenie rizika a finan¢nej paky,

m) opatrenia na restrukturalizaciu zavazkov,

n) opatrenia na reStrukturalizaciu oblasti obchodnej ¢innosti,

0) opatrenia potrebné na zachovanie nepretrzitého pristupu k infrastruktiram finanéného trhu,

p) opatrenia potrebné na zachovanie nepretrzit¢tho fungovania prevadzkovych procesov
obchodnika s cennymi papiermi vratane infraStruktary a informacnych technolégii,

q) pripravné opatrenia na zjednodusSenie predaja aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti tak, aby
doslo k v€asnému obnoveniu financnej stability obchodnika s cennymi papiermi,

r) iné cinnosti alebo stratégie riadenia zamerané na obnovenie financnej stability a
predpokladany finan¢ny ucinok tychto opatreni alebo stratégii,



s) pripravné opatrenia, ktoré obchodnik s cennymi papiermi prijal, alebo plany, ktoré ma prijat
na zjednoduSenie vykondvania ozdravného planu, vratane opatreni potrebnych na
umoznenie véasnej rekapitalizacie obchodnika s cennymi papiermi,

t) sustava ukazovatel'ov, na zéklade ktorych sa ur¢ia momenty, v ktorych obchodnik s cennymi
papiermi moéze prijat’ opatrenia uvedené¢ v ozdravnom plane; tieto ukazovatele maji
kvalitativny alebo kvantitativny charakter tykajici sa finan¢nej situacie obchodnika s
cennymi papiermi a musia byt jednoducho sledovatelné obchodnikom s cennymi
papiermi,

u) opatrenia, ktoré by mohol prijat’ obchodnik s cennymi papiermi, ak su splnené podmienky
podl'a § 144 ods. 24,

v) analyza, akym sposobom a kedy moze obchodnik s cennymi papiermi na zaklade okolnosti
uvedenych v ozdravnom plane poziadat’ o pouzitie likviditnych operacii centralnej banky a
urcenie aktiva, ktoré by obchodnik s cennymi papiermi mohol pouzit’ ako zabezpeku.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny ukazovatele podl'a odseku 3 pism. t)
pravidelne sledovat. Ak to Statutarny organ obchodnika s cennymi papiermi povazuje za
primerané, méze rozhodnut’ o
a) prijati opatrenia uvedeného v ozdravnom plane napriek tomu, ze prislusny ukazovatel’ nebol

dosiahnuty,
b) neprijati opatrenia uvedené¢ho v ozdravnom plane napriek tomu, ze prislusny ukazovatel’ bol
dosiahnuty.

(5) Rozhodnutie podla odseku 4 s odovodnenim obchodnik s cennymi papiermi
bezodkladne oznami Narodnej banke Slovenska.

(6) Ozdravny plan nemoéZe obsahovat’ opatrenia spocivajuce v moZnosti ziskania
pristupu k mimoriadnej verejnej finan¢nej podpore.

(7) Ozdravny plan obsahuje primerané postupy na zabezpeCenie v€asného uplatnenia
jednotlivych opatreni a urcenie vSetkych moZznych sposobov ozdravenia obchodnika s cennymi
papiermi. Opatrenia musia zohl'adiiovat’ ¢o najviac moznych scenarov makroekonomickych
stresovych situacii a finannych stresovych situdcii, ktorym moéze byt obchodnik s cennymi
papiermi vystaveny vzhladom na charakter vykonavanych bankovych ¢innosti, a to vratane
systémovych stresovych situacii, stresovych situécii tykajucich sa konkrétnej pravnickej osoby
a skupiny pravnickych osob.

(8) Ozdravny plan schvaluje Statutdrny organ obchodnika s cennymi papiermi a
obchodnik s cennymi papiermi ho nasledne predlozi na posudenie Narodnej banke Slovenska.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny aktualizovat' svoj ozdravny plan
najmenej raz rofne a po kazdej zmene organizacnej Struktiry, obchodnej €innosti alebo
finan¢nej situdcie, ktora by mohla mat’ vyznamny vplyv na opatrenia uvedené v ozdravnom
plane; pri aktualizacii postupuje v stlade s odsekom 8. Néirodna banka Slovenska moze
pozadovat’ od obchodnika s cennymi papiermi aktualizaciu ozdravného planu CastejSie ako raz
rocne.

§ 71dg

(1) Obchodnik s cennymi papiermi predlozi ozdravny plan Narodnej banke Slovenska
na posudenie do piatich pracovnych dni od jeho schvalenia podl'a § 71df ods. 8. Narodna banka



Slovenska posudi, ¢i

a) ozdravny plan obsahuje nalezitosti podl'a § 71df ods. 3 a 7,

b) mozno oddvodnene ocakdvat, ze realizacia opatreni uvedenych v ozdravnom plane, s
prihliadnutim na pripravné kroky, ktoré¢ obchodnik s cennymi papiermi uskutocnil alebo
planuje uskuto¢nit’ na ul'ahCenie realizacie ozdravného planu, povedie k zachovaniu alebo
obnoveniu financ¢nej stability obchodnika s cennymi papiermi alebo skupiny, ktorej je
sucastou a schopnosti pokra¢ovat’ v ¢innosti,

¢) mozno odovodnene ocakavat’, ze ozdravny plan je mozné realizovat’ rychlo a efektivne, ked’
sa obchodnik s cennymi papiermi nachddza vo finan¢nom strese a pri minimalizacii
vyznamnych nepriaznivych vplyvov na finanény systém, aj keby ostatné banky a
obchodnici s cennymi papiermi realizovali svoje ozdravné plany v tom istom case.

(2) Pri posudzovani ozdravného planu Narodnd banka Slovenska prihliada aj na
primeranost’ Struktury kapitalu a financovania obchodnika s cennymi papiermi, k zlozitosti jeho
organizacnej Struktary a jeho rizikovému profilu.

(3) Narodna banka Slovenska sa k ozdravnému planu vyjadri formou stanoviska do
Siestich mesiacov od jeho predlozenia podl'a odseku 1. Ak ma obchodnik s cennymi papiermi v
inom ¢lenskom State zriadent vyznamnu pobocku a ozdravny plan obsahuje opatrenia, ktoré sa
tykaju tejto pobocky, Narodna banka Slovenska sa k ozdravnému planu vyjadri po prerokovani
s prislusnym organom dohl'adu ¢lenského Statu, v ktorom sa vyznamna pobocka nachadza.

(4) Narodna banka Slovenska do piatich pracovnych dni odo dna predlozenia
ozdravného planu podla § 71df ods. 8 zasle ozdravny plan Rade pre rieSenie krizovych situacii
(d’alej len "rezoluc¢nd rada"), ktora ho mdze preskumat’. Ak rezolu¢na rada zisti, Ze ozdravny
plan obsahuje opatrenia, ktoré mozu negativne ovplyvnit rieSitelnost’ krizovej situacie
obchodnika s cennymi papiermi, oznami tato skutoCnost’ Narodnej banke Slovenska.
Oznamenie rezolu¢nej rady ma charakter odportcania.

(5) Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze ozdravny plan nespiia podmienky podla
odseku 1, informuje o tom obchodnika s cennymi papiermi a poziada ho, aby sa k nedostatkom
ozdravného planu vyjadril v lehote urcenej Narodnou bankou Slovenska, pricom po doruceni
vyjadrenia obchodnika s cennymi papiermi, Narodnad banka Slovenska vyzve obchodnika s
cennymi papiermi, aby v lehote do dvoch mesiacov odstranil nedostatky ozdravného planu.
Lehotu na odstranenie nedostatkov ozdravného planu modze Néarodnd banka Slovenska na
ziadost’ obchodnika s cennymi papiermi prediZit najviac o jeden mesiac.

(6) Ak obchodnik s cennymi papiermi nedostatky podl'a odseku 5 neodstrani, Narodna
banka Slovenska méze obchodnika s cennymi papiermi vyzvat, aby vykonal v ozdravnom
plane konkrétne zmeny.

(7) Ak obchodnik s cennymi papiermi nepredlozi Narodnej banke Slovenska ozdravny
plan v lehote podla odseku 5 alebo predlozi ozdravny plan, v ktorom nie su odstranené
nedostatky ani na zdklade vyzvy podla odseku 6, Narodna banka Slovenska vyzve obchodnika
s cennymi papiermi, aby v urCenej lehote navrhol zmeny vo vykone Cinnosti na ucel
odstranenia nedostatkov ozdravného planu.

(8) Ak obchodnik s cennymi papiermi v urcenej lehote nenavrhne zmeny podl'a odseku
7 alebo Narodna banka Slovenska vyhodnoti, ze navrhované zmeny nevedu k odstraneniu
nedostatkov ozdravného planu, mdéze obchodnikovi s cennymi papiermi uloZzit’ opatrenie podla



§ 144 a povinnost’

a) znizit rizikovy profil obchodnika s cennymi papiermi a riziko likvidity,

b) vytvorit’ predpoklady na v€asné prijatie rekapitalizacnych opatreni,

¢) vykonat’ zmeny v stratégii a Struktire obchodnika s cennymi papiermi,

d) vykonat” zmeny v stratégii financovania obchodnika s cennymi papiermi s cielom zlepsit’
odolnost’ hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti a kritickych funkcii obchodnika s cennymi
papiermi, pricom na ucely tohto zakona sa hlavnymi oblastami obchodnej Cinnosti
rozumeju cCinnosti, ktoré pre obchodnika s cennymi papiermi alebo skupinu, ktorej
sucastou je obchodnik s cennymi papiermi, predstavuju podstatné zdroje prijmov, zisku
alebo hodnotu dusevného vlastnictva; kritickymi funkciami sa rozumejui ¢innosti, sluzby
alebo operacie vykondvané alebo poskytované obchodnikom s cennymi papiermi, ktorych
prerusenie by s ohl'adom na vel'kost' obchodnika s cennymi papiermi alebo skupiny, jeho
trhovy podiel, vonkajSiu a vnltorn prepojenost’, zloZitosti alebo rozsah cezhrani¢nych
¢innosti, nenahraditelnost’ tychto ¢innosti, sluzieb alebo operacii, pravdepodobne viedlo k
naru$eniu fungovania realnej ekonomiky alebo naruseniu finan¢nej stability,

e) vykonat’ zmeny v systéme riadenia obchodnika s cennymi papiermi.

(9) Na ulozenie opatrenia a povinnosti podla odseku 8 sa vztahuji ustanovenia
osobitného predpisu.20)

§ 71dh

(1) Ak je obchodnik s cennymi papiermi materskou spolo¢nost’ou na Grovni skupiny so
sidlom v Eurdpskej unii, S6baa) je povinny vypracovat a predlozit’ Narodnej banke Slovenska
ozdravny plan za skupinu (d’alej len "skupinovy ozdravny plan"). Skupinovy ozdravny plan
schval'uje Statutdrny orgdn obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi
predlozi skupinovy ozdravny pldn na postidenie Narodnej banke Slovenska v lehote podla §
71dg ods. 1.

(2) Narodna banka Slovenska predlozi skupinovy ozdravny plan

a) prislusnému organu dohladu iného ¢lenského $tatu, ktory vykonava dohlad nad dcérskou
spolo¢nost’ou, ktord je zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi, a kolégiu,

b) prislusSnému organu dohl'adu iného c¢lenského Statu, v ktorom sa nachiddza vyznamna
pobocka obchodnika s cennymi papiermi, ak skupinovy ozdravny plan obsahuje opatrenia,
ktoré sa tykaju jeho vyznamnej pobocky,

¢) rezolucnej rade,

d) prislusnym rezolu¢nym organom dcérskych spolo¢nosti podl'a osobitného predpisu.56bb)

(3) V skupinovom ozdravnom plane sa urcia opatrenia, ktoré vykona obchodnik s
cennymi papiermi, ktory je materskou spolo¢nost'ou so sidlom v Eurdpskej Unii a jeho dcérske
spolo¢nosti. Ugelom skupinového ozdravného planu je dosiahnut’ stabilizaciu skupiny ako
celku alebo dcérskej spolocnosti, ak sa nachadza v stresovej situdcii, rieSenie alebo odstranenie
dovodov stresovej situdcie a obnovenie finan¢nej stability skupiny ako celku alebo jej ¢lenov
pri zohladneni finan¢nej situacie ostatnych subjektov skupiny. Skupinovy ozdravny plan
zahfia mechanizmy na zabezpe€enie koordinicie a konzistentnosti opatreni, ktoré sa maju
prijat na urovni materskej spolo¢nosti so sidlom v Eurdpskej Unii, na urovni finan¢nej
holdingovej spolo¢nosti v Europskej Gnii, zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti v
Europskej unii, materskej financnej holdingovej spoloc¢nosti so sidlom v clenskom State,
materskej financnej holdingovej spolo¢nosti v Eurdpskej nii, materskej zmieSanej finan¢ne;j
holdingovej spolo¢nosti so sidlom v ¢lenskom S$tate, materskej zmie$anej finan¢nej holdingovej



spolo¢nosti v Eurdpskej unii, ako aj opatreni, ktoré sa maju prijat na urovni dcérskych
spolo¢nosti a na Grovni vyznamnych pobociek.

(4) Skupinovy ozdravny plan obsahuje nalezitosti podla § 71df ods. 3 a 7 vo vzt'ahu k
skupine, ako aj k jednotlivym dcérskym spolo¢nostiam a jeho sucCastou je aj zmluva o
skupinovej podpore, ak bola zmluva uzavreta.

(5) Pre kazdy scenar makroekonomickych a stresovych situacii a finanénych stresovych
situécii sa v skupinovom ozdravnom plane uvedie, ¢i existuju prekazky braniace vykonavaniu
opatreni v rdmci skupiny, a to aj na trovni jednotlivych ¢lenov, na ktoré sa skupinovy ozdravny
plan vztahuje, a Ci existuji podstatné praktické alebo pravne prekazky braniace rychlemu
prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zadvizkov alebo pohl'adavok v rameci skupiny.

§ 71di

(1) Ak je Narodna banka Slovenska orgdnom dohl'adu zodpovednym za vykon dohl'adu
na konsolidovanom zaklade, vyvinie spolo¢ne s prislusnymi organmi dohl'adu nad dcérskymi
spolo¢nostami, ktoré st zahraniénymi obchodnikmi s cennymi papiermi a s prisluSnymi
organmi dohladu clenského S$tatu, v ktorom sa nachddza vyznamnd pobocka obchodnika s
cennymi papiermi, maximalne Usilie na dosiahnutie spolocného rozhodnutia v lehote Styroch
mesiacov od predloZenia skupinového ozdravného planu podl'a § 71dh ods. 2 o
a) schvaleni skupinového ozdravného planu podla § 71dh ods. 1 a 3,

b) ulozeni povinnosti dcérskej spolo¢nosti, ktord je zahraniénym obchodnikom s cennymi
papiermi v ramci skupiny, vypracovat individualny ozdravny plan podla § 71df,

¢) postupe podla § 71dg ods. 5,

d) postupe podla § 71dg ods. 6,

e) postupe podla § 71dg ods. 7,

f) uloZeni opatrenia podla § 71dg ods. 8.

(2) Na preskumanie skupinového ozdravného planu sa rovnako vzt'ahuju ustanovenia §
71dg ods. 1 a 2 s tym, ze Narodna banka Slovenska spolu s prislusnymi organmi dohl'adu nad
dcérskymi spolo€nost’ami, ktoré st zahraniénymi obchodnikmi s cennymi papiermi, posudi
vplyv ozdravnych opatreni v skupinovom ozdravnom plane na finan¢nu stabilitu v ¢lenskych
Statoch, v ktorych ma sidlo obchodnik s cennymi papiermi a jeho dcérske spoloc¢nosti.

(3) Ak v lehote podla odseku 1 ktorykol'vek z organov dohl'adu podla odseku 1 poziada
Eurdopsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) o pomoc pri dosiahnuti dohody
vo veciach Podl’a odseku 1 pism. a) a podl'a § 71dg ods. 8 pism. a), b) a d) v sulade s osobitnym
predpisom, %) Narodnd banka Slovenska pocka, kym vyda rozhodnutie Eurdpsky orgéan
dohl'adu (Europsky organ pre bankovnictvo), ktorym je Narodna banka Slovenska viazana. Ak
Europsky organ dohladu (Europsky orgdn pre bankovnictvo) také rozhodnutie nevyda
najneskor do jedného mesiaca po doruceni ziadosti o pomoc alebo ak ziaden z organov
dohl'adu podla odseku 1 nepoziadal Europsky organ dohl'adu (Europsky organ pre
bankovnictvo) o pomoc pri dosiahnuti dohody a Nérodnej banke Slovenska sa nepodarilo
dosiahnut’ spolo¢né rozhodnutie organov dohl'adu podl'a odseku 1, Narodna banka Slovenska
vyda samostatné rozhodnutie so zohl'adnenim stanovisk organov dohladu podla odseku 1.
Narodna banka Slovenska doru¢i svoje rozhodnutie organom dohladu podla odseku 1 a
obchodnikovi s cennymi papiermi.

(4) Ak sa v lehote podl'a odseku 1 nepodari Narodnej banke Slovenska dosiahnut



spolo¢né rozhodnutie organov dohl'adu podl'a odseku 1 vo veciach podl'a odseku 1 pism. b) az
f), Narodnid banka Slovenska prijme rozhodnutie v tychto veciach len vo vztahu k
obchodnikovi s cennymi papiermi ako materskej spolo¢nosti. Pred uplynutim lehoty podla
odseku 1 moze Narodna banka Slovenska poziadat o pomoc pri dosiahnuti spolo¢ného
rozhodnutia vo veciach podl'a odseku 1 pism. a) a § 71dg ods. 8 pism. a), b) a d) Eurdpsky
organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) v sulade s osobitnym predpisom.™® Ak
Narodna banka Slovenska postupuje podla druhej vety, pocka, kym vyda rozhodnutie
Eurdpsky organ dohladu (Europsky organ pre bankovnictvo). Ak Europsky organ dohladu
(Eur6psky organ pre bankovnictvo) také rozhodnutie nevyda najneskor do jedného mesiaca po
doruceni ziadosti o pomoc, Narodna banka Slovenska vyda rozhodnutie samostatne.

(5) Ak je Narodna banka Slovenska orgdnom dohladu nad obchodnikom s cennymi
papiermi, ktory je dcérskou spolo¢nostou v rdmci skupiny, ustanovenia odsekov 1 a 2 sa na
neho vzt'ahujii rovnako. Narodna banka Slovenska ako orgdn dohl'adu nad obchodnikom s
cennymi papiermi, ktory je dcérskou spolocnostou v rdmci skupiny, pri preskiumavani
skupinového ozdravného planu posudzuje splnenie poziadaviek primerane podla § 71df ods. 3
a 7 v rozsahu zahrnutom v skupinovom ozdravnom plédne, pricom berie do tvahy mozny vplyv
ozdravnych opatreni uvedenych v skupinovom ozdravnom plane na finan¢nu stabilitu.

(6) Narodna banka Slovenska moze vo veciach podla odseku 1 pism. a) a § 71dg ods. 8
pism. a), b) a d) poziadat o pomoc Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky orgin pre
bankovnictvo) v stlade s osobitnym predpisom™®, a ak Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky
organ pre bankovnictvo) v sulade s osobitnym predpisomllm) rozhodne, Narodna banka
Slovenska je tymto rozhodnutim viazand. Ak v lehote podla odseku 1 neddjde k dosiahnutiu
spolo¢ného rozhodnutia, Narodna banka Slovenska mdze vydat’ samostatné rozhodnutie podl'a
odseku 1 pism. b), e) a f) voc¢i obchodnikovi s cennymi papiermi, nad ktorym vykonava
dohlad.

(7) Spolo¢né rozhodnutie dosiahnuté medzi Narodnou bankou Slovenska a organmi
podla odseku 1 je zavdzné pre obchodnika s cennymi papiermi, ktory je zahrnuty do dohl'adu
na konsolidovanom zéklade.

§ 71d;
Ustanovenia o proporcionalite

(1) Narodné banka Slovenska mdze aj bez navrhu, s ohl'adom na mozny vplyv zlyhania
obchodnika s cennymi papiermi a inych osob v skupine na finan¢ny systém vratane vplyvu
zlyhania obchodnika s cennymi papiermi na iné vybrané inStitlicie a podmienok ich
financovania a na hospodarstvo ako celok, primerane obmedzit’ rozsah uplatnenia poziadaviek
uvedenych v § 62, 64, 67, 70, 71a a 71d a urcit’ odliSne lehotu na vypracovanie ozdravného
planu a frekvenciu jeho aktualizacie. Narodna banka Slovenska pritom prihliadne k povahe a
zlozitosti ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, jeho akcionarskej Strukture, rizikovému
profilu, velkosti, prdvnemu postaveniu, previazanosti s inymi u€astnikmi finanéného systému,
na Clenstvo v inStituciondlnom systéme ochrany alebo inom obdobnom systéme podla
osobitného predpisusebd) a na investi¢né sluzby poskytované tymto obchodnikom s cennymi
papiermi. Ak ddjde k zmene okolnosti, mdze Narodnd banka Slovenska vyZzadovat' od
obchodnika s cennymi papiermi, aby vypracoval a predlozil ozdravny plan v rozsahu podla §
71df a 71dh a aktualizoval ho podl'a § 71df ods. 9.

(2) Nérodna banka Slovenska informuje Eur6épsky organ dohl'adu (Eurdpsky orgéan pre



bankovnictvo) o tom, ¢i vyuzila postup podl'a odseku 1 a o podrobnostiach svojho postupu.

§ 71dk
Finanéna podpora v ramci skupiny

(1) Matersky obchodnik s cennymi papiermi, matersky obchodnik s cennymi papiermi v
Europskej unii, finan¢na holdingova spolocnost’, zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’ a
holdingové spolo¢nost’ so zmieSanou ¢innostou so sidlom v Slovenskej republike, materska
finan¢na holdingova spolo¢nost’, materska finan¢na holdingova spolo¢nost’ v Eurdopskej tnii,
materska zmieSana finan¢na holdingova spolocnost’, materskd zmieSana finan¢na holdingova
spolo¢nost’” v Eurdpskej unii a ich dcérska spolo¢nost’, ktora je instituciou alebo finan¢nou
institaciou podliehajucou dohl'adu na konsolidovanom zaklade podla tohto zakona (d’alej len
"podskupina"), moéze uzatvorit s jednym alebo viacerymi ¢Elenmi podskupiny zmluvu
obsahujucu zaviazok poskytnut’ finanénii podporu, u ktorej doslo k splneniu podmienok na
uloZenie opatrenia vcasnej intervencie alebo porovnateI'ného opatrenia podla pravneho
poriadku ¢lenského Statu, v ktorom ma dotknutd zmluvna strana sidlo (d’alej len "zmluva o
skupinovej podpore"), a to za podmienok podla osobitného zékona.”®® Predmetom finan¢nej
podpory moze byt poskytnutie uveru, zaruky alebo majetku, ktory bude pouzity na ucely
zabezpeky (d’alej len "skupinova podpora"). Prijemca skupinovej podpory ma pravo pouzit
predmet skupinovej podpory aj v obchodoch s osobami, ktoré nie stt zmluvnou stranou zmluvy
0 skupinovej podpore.

(2) Na poskytovanie financnej podpory v ramci skupiny sa primerane vztahuji
ustanovenia osobitného zakona.56bf)

§ 71dl

(1) Ustanovenia § 71df az 71dl, § 144 ods. 8 pism. f) a ods. 29 a 30 sa vztahuju len na
obchodnika s cennymi papiermi, na ktorého sa vztahuje poziadavka na vysku zakladného
imania najmenej v rozsahu podl'a § 54 ods. 11.

(2) Na nutenu spravu nad obchodnikom s cennymi papiermi, na ktorého sa vzt'ahuje
poziadavka na vySku zdkladného imania najmenej v rozsahu podl'a § 54 ods. 11, sa primerane
vztahuju ustanovenia osobitného zédkona o nitenej sprave nad bankou. 114a)

(3) Na skupinova nutent spravu nad obchodnikom s cennymi papiermi, na ktorého sa
vztahuje poziadavka na vySku zdkladného imania najmenej v rozsahu podla § 54 ods. 11, sa
primerane vztahuji ustanovenia osobitného zdkona o skupinovej nutenej sprave nad
bankou.56bg)

§ 71e ZrusSeny od 3.1.2018
§ 71f ZruSeny od 3.1.2018

§71g

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi deleguje na inui osobu vykon prevadzkovych
¢innosti, ktoré¢ su klucové alebo doblezité pre zabezpecCenie pravidelného a spolahlivého
poskytovania investicnych sluzieb klientom a pre pravidelny a spolahlivy vykon investicnych
¢innosti, je povinny prijat opatrenia potrebné na zamedzenie neprimeran¢ho zvySenia
opera¢ného rizika. Delegovanie ddlezitych prevadzkovych ¢innosti sa nesmie uskuto¢nit’ takym



sposobom, ktorym by sa narusila ¢innost’ vykonu vnutornej kontroly a schopnost” Narodnej
banky Slovenska vykondvat' dohlad nad dodrziavanim povinnosti obchodnika s cennymi
papiermi.

(2) Predmetom delegovania nemdzu byt ulohy, sluzby ani Cinnosti, ktoré vykondva
obchodnik s cennymi papiermi ako ¢len podla § 104.

§ 71h
Ochrana finan¢nych nastrojov a peniaznych prostriedkov klienta

(1) Majetok klienta zvereny obchodnikovi s cennymi papiermi nie je sucastou majetku
obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi nesmie vyuzit zverené
peniazné prostriedky a financné néstroje klientov vo vlastny prospech alebo v prospech tretich
0s0b; to neplati, ak s takymto pouzitim klient suhlasil.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je na ucely ochrany prav klientov spojenych s
finannymi nastrojmi a peflaznymi prostriedkami klientov povinny

a) viest' zdznamy a ucty, ktoré su potrebné na to, aby mohol kedykol'vek a bezodkladne rozlisit
aktiva drzané pre jedného klienta od aktiv drzanych pre iného klienta a od svojich
vlastnych aktiv,

b) viest’ svoje zdznamy a ucty tak, aby bola zabezpecend ich presnost’ a najmi stvztaznost’ k
finanénym nastrojom a pefiaznym prostriedkom drzanym pre klientov, priCom musia byt
pouzitel'né ako kontrolné zaznamy,

c) pravidelne vykonavat zostladenie svojich vnutornych Uctov a zdznamov s Uctami a
zaznamami inych osob, prostrednictvom ktorych tieto aktiva drzi,

d) prijat’ opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby finan¢né nastroje klienta ulozené u trete;j
osoby podl'a § 711 boli identifikovatelne oddelené od finan¢nych néstrojov obchodnika s
cennymi papiermi prostrednictvom odliSne oznafenych uctov v evidencii tretej strany
alebo pomocou rovnocennych opatreni, ktorymi sa dosiahne ta istd Groven ochrany,

e) prijat’ opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby penazné prostriedky klienta uloZené
podla § 71j boli vedené oddelene od uctov, na ktorych st vedené penazné prostriedky
obchodnika s cennymi papiermi,

f) zaviest primerané organizatné opatrenia na minimalizovanie rizika straty alebo
znehodnotenia aktiv klienta alebo prav spojenych s tymito aktivami v dosledku zneuZitia
aktiv, podvodu, nekvalitnej spravy, nedostato¢ného vedenia zaznamov alebo nedbanlivosti.

(3) Ak z doévodov vyplyvajtcich z pravnych predpisov Statu, v ktorom st vedené alebo
drzané penazné prostriedky a finan¢né néstroje, nie su opatrenia prijaté obchodnikom s
cennymi papiermi podla odseku 2 dostatocné na ochranu prav klientov, najmi v pripade
platobnej neschopnosti obchodnika s cennymi papiermi, obchodnik s cennymi papiermi je
povinny prijat’ dodato¢né opatrenia na ti€ely ochrany aktiv klientov.

(4) Ak platné pravne predpisy $tatu, v ktorom st drzané penazné prostriedky alebo
finanné nastroje klienta, brania obchodnikovi s cennymi papiermi dodrZiavat' ustanovenia
odseku 2 pism. d) alebo e), obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ rovnocenné
opatrenia, ktoré maju rovnaky uc¢inok z hl'adiska ochrany prav klientov.

(5) Nérodna banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zakonov, ¢o sa rozumie dodato¢nymi opatreniami a
rovnocennymi opatreniami na ucely podl'a odsekov 3 a 4, podrobnosti o podmienkach na



uloZenie finan¢nych nastrojov u tretej osoby podla § 711 a sposob a metody zosuladenia podl'a
odseku 2.

(6) Ak to nevyzaduju prislusné pravne predpisy neclenského $tatu, v ktorom st drzané
finan¢né prostriedky klienta alebo finanéné nastroje klienta, zakazuje sa zabezpeCovanie
zavdzkov cennymi papiermi, zriadovanie zdlozného prava alebo uplatiiovanie prava
vzajomného zapocitania v suvislosti s finan¢nymi nastrojmi alebo finanénymi prostriedkami
klienta, ktoré by tretej osobe umoznili disponovat’ s finanénymi nastrojmi alebo finan¢nymi
prostriedkami klienta s cielom vymahat dlhy, ktoré sa netykaju prislusného klienta alebo
poskytovania sluzieb prislusnému klientovi. Ak je prislusny obchodnik s cennymi papiermi
povinny uzavriet dohody o zabezpecCeni zavizkov cennymi papiermi, zriadovat’ zalozné prava
alebo uplatiiovat’ prava vzajomného zapocitania, je povinny spristupnit’ informacie o tychto
dohodéach klientom, priCom im uvedie rizikd s nimi suvisiace.

(7) Ak obchodnik s cennymi papiermi zabezpecil zdvizky cennymi papiermi, zriadil
zalozné prava alebo uplatnil prava vzajomného zapocitania v stuvislosti s finanénymi nastrojmi
alebo finan¢nymi prostriedkami klienta, alebo ak tento obchodnik s cennymi papiermi bol
informovany, zZe boli zriadené, urobi o nich zdznam v zmluvach s klientmi a v G¢tovnictve za
ucelom urcenia vlastnickeho vzt'ahu k aktivam klienta, tak ako pri platobnej neschopnosti.

(8) Informacie tykajuce sa finanénych nastrojov a finanénych prostriedkov klientov je
obchodnik s cennymi papiermi povinny spristupnit’ Narodnej banke Slovenska, vymenovanym
spravcom konkurznej podstaty a rezolucnej rade. Informécie, ktoré sa maji spristupnit,
zahfnaju
a) prislusné interné ucty a zdznamy, na zaklade ktorych sa daji jednoznaéne identifikovat’ salda

finan¢nych prostriedkov a finanénych nastrojov drzanych pre jednotlivych klientov,

b) idaje o tom, ¢i finanéné prostriedky klienta drzi obchodnik s cennymi papiermi podla § 71j,
ako aj podrobné udaje o Uctoch, na ktorych sa finanéné prostriedky klienta drzia, a
prislusné dohody so subjektmi uvedenymi v § 71j,

¢) udaje o tom, ¢i finan¢né nastroje drzi obchodnik s cennymi papiermi podla § 711, ako aj
podrobné udaje o Gctoch, ktoré boli otvorené u tretich osob, a prislusné dohody s tymito
tretimi osobami,

d) podrobné udaje o tretich osobach, ktoré uskutocnuju akékol'vek suvisiace externe
zabezpecované ulohy, a podrobné udaje o akychkol'vek externe zabezpecovanych tilohach,

e) udaje o klucovych osobach obchodnika s cennymi papiermi, ktoré sa podielaji na
stivisiacich procesoch, vratane Udajov o osobach zodpovednych za dohlad nad
poZziadavkami obchodnika s cennymi papiermi v stvislosti s ochranou aktiv klienta a

f) prislusné dohody pre urcenie vlastnictva aktiv klientov.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi vymenuje jedného zamestnanca, ktory ma
dostatoéné odborné znalosti a opravnenia, a ktory bude osobitne zodpovedat’ za plnenie
povinnosti obchodnikom s cennymi papiermi tykajicich sa ochrany finanénych nastrojov a
finanénych prostriedkov klienta. Obchodnik s cennymi papiermi moézZe rozhodnut, c¢i
zamestnanec podla prvej vety bude vykonavat vylu¢ne tieto Cinnosti alebo bude sticasne
vykonavat aj d’alSie ¢innosti v mene obchodnika s cennymi papiermi.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie uzatvorit zmluvy o zabezpeCovacom
prevode vlastnickeho prava s neprofesionalnymi klientmi na 0cel zaistenia alebo pokrytia
sucasnych alebo buduacich, skutocnych, podmienenych alebo inych povinnosti
neprofesionalnych klientov.



§ 71

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny ulozit’ financné nastroje svojich
klientov na ucet alebo ucty otvorené u tretej osoby. Pri vybere, urCovani tretej osoby a
uzavierani zmliv o sprave a uschove tychto finanénych nastrojov je obchodnik s cennymi
papiermi povinny postupovat’ s nalezitou odbornou starostlivostou. Obchodnik s cennymi
papiermi je pritom povinny brat’ do uvahy a pravidelne overovat’ odbornost’ a déveryhodnost’
tretej osoby na trhu a ustanovenia vSeobecne zavdznych pravnych predpisov alebo trhové
zvyklosti vztahujuce sa na drzanie tychto finanénych nastrojov, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na prava klientov.

(2) Ak tschova finanénych nastrojov na ucet tretej osoby podlicha osobitnej pravnej
uprave a dohladu v State, v ktorom obchodnik s cennymi papiermi planuje ulozit’ finan¢né
nastroje klienta u tretej osoby, obchodnik s cennymi papiermi nie je opravneny ulozit’ tieto
finan¢né nastroje v tomto Stite u takejto osoby, ak nepodlicha takejto pravnej Uprave a
dohl'adu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie ulozit finan¢né néstroje drzané na Ucet
klientov u tretej osoby v neclenskom State, v ktorom pravne predpisy neupravuju drzanie a
uschovu finan¢nych nastrojov na tcet tretej osoby, ak nie je splnend jedna z tychto podmienok:
a) povaha finan¢nych nastrojov alebo investiénych sluzieb stuvisiacich s tymito nastrojmi si
vyzaduje, aby boli tieto finan¢né nastroje uloZené u tretej osoby v neclenskom State,

b) ak su financné nastroje drzané na ucet profesiondlneho klienta a tento klient pisomne
poziada obchodnika s cennymi papiermi o uloZenie tychto finanénych nastrojov u tretej
osoby v neclenskom State.

(4) Ustanovenia odsekov 2 a 3 sa uplatiuju, aj ak prislusna tretia osoba zverila
ktortkol'vek zo svojich funkcii tykajicich sa drzby a ischovy finan¢nych néstrojov inej tretej
osobe.

§ 71

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi prijal pefiazné prostriedky klienta, je povinny
bezodkladne ich ulozit' na jeden alebo viacero uctov otvorenych u niektorého z tychto
subjektov:

a) centralna banka,

b) banka alebo zahrani¢nd banka s povolenim na ¢innost’ podl'a pravnych predpisov ¢lenskych
Statov,

¢) banka s povolenim na ¢innost’ v ne¢lenskom $tate,

d) kvalifikovany fond petiazného trhu.

(2) Ustanovenie odseku 1 sa nevztahuje na banku ani zahrani€n banku so sidlom v
¢lenskom State, ak ide o vklady vedené v tejto institucii.

(3) Kvalifikovanym fondom peiiazného trhu sa rozumie otvoreny fond alebo eurdpsky
fond, alebo iny zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania, ktory podlieha dohl'adu alebo
ktorému bolo udelené povolenie na ¢innost’ podl'a pravnych predpisov €lenského Statu a ktory
spina tieto podmienky:

a) hlavnym cielom jeho investovania je udrziavanie Cistej hodnoty aktiv, a to na rovnakej



hodnote investicie po odratani vynosov alebo na pociatocnej hodnote investicie investora
po zaratani vynosov,

b) majetok v kvalifikovanom fonde penazného trhu sa investuje len do vysokokvalitnych
nastrojov penazného trhu so splatnostou alebo zostatkovou splatnostou maximalne 397
dni alebo s pravidelnymi upravami vynosov, ktoré zodpovedaju takejto splatnosti, a s
vazenou priemernou splatnostou 60 dni alebo formou doplnkového investovania do
vkladov vedenych v bankéach,

¢) musi zaistovat’ likviditu vlozenych penaznych prostriedkov v den podania ziadosti o ich
vyplatenie alebo v nasledujici pracovny den.

(4) Na ucely odseku 3 pism. b) sa nastroj penazného trhu povazuje za vysokokvalitny,
ak spravcovskd spoloc¢nost’ alebo obchodnik s cennymi papiermi uskutocni svoje vlastné
zdokumentované posudenie kreditnej kvality ndastrojov penazného trhu, ktoré jej umozni
povazovat’ tento nastroj peniazného trhu za nastroj vysokej kvality. Ak pre prislusny néastroj
poskytla rating jedna ratingovéa agentura alebo viaceré ratingové agentlry, ktoré zaregistroval
alebo nad ktorymi vykondva dohl'ad Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné
papiere a trhy), v internom posudeni spravcovskej spolo¢nosti alebo obchodnika s cennymi
papiermi sa zohl'adnia aj tieto tverové ratingy.

(5) Ratingova agentura sa povazuje za uznanu na ucely odseku 4, ak pridel'uje ratingové
hodnotenia tykajuce sa fondov penazného trhu pravidelne a na profesionalnej urovni a je
uznanou ratingovou agentirou podla osobitného zakona. 15)

(6) Pri vybere a urCovani osoby podla odseku 1 a uzavierani zmluv tykajucich sa
ulozenia peniaznych prostriedkov klienta je obchodnik s cennymi papiermi povinny postupovat’
s nalezitou odbornou starostlivostou a obozretnost'ou. Obchodnik s cennymi papiermi je pritom
povinny brat’ do tivahy a pravidelne overovat odbornost’ a ddveryhodnost’ osoby podl'a odseku
1 pism. b) az d) na trhu a ustanovenia vSeobecne zavaznych pravnych predpisov alebo trhové
zvyklosti vztahujlice sa na drZanie tychto penaznych prostriedkov, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na prava klientov.

(7) Pred uloZenim peniaznych prostriedkov klienta do kvalifikovaného fondu petiazného
trhu je obchodnik s cennymi papiermi povinny ziskat' vyslovny sthlas klienta s umiestnenim
jeho penaznych prostriedkov v kvalifikovanom fonde penazného trhu. Klient je opravneny
odmietnut’ takéto uloZenie svojich penaznych prostriedkov. Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny klientov informovat’, ze prostriedky klienta umiestnené v kvalifikovanom fonde
penazného trhu nebudu drzané v sulade s poziadavkami ochrany penaznych prostriedkov
klienta ustanovenymi osobitnym predpisom.18b)

(8) Ak obchodnik s cennymi papiermi ulozi penazné prostriedky klienta v banke alebo
vo fonde peniazného trhu v ramci tej istej skupiny, ku ktorej patri tento obchodnik s cennymi
papiermi, je povinny obmedzit' penazné prostriedky, ktoré uklada v akomkol'vek takomto
subjekte skupiny alebo v kombinacii akychkol'vek takychto subjektov skupiny tak, aby tieto
peniazné prostriedky nepresahovali 20% vSetkych takychto peniaznych prostriedkov.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny obmedzenie podla odseku 8 dodrzat’,
ak preukdze, ze vzh'adom na povahu, rozsah a zloZitost’ svojich ¢innosti a zaroven vzhl'adom
na bezpecnost, ktoru poskytuju tretie osoby podla odseku 8, a vzhl'adom na nizky zostatok
finan¢nych prostriedkov klienta obchodnik s cennymi papiermi usudil, Ze obmedzenie podl'a
odseku 8 nie je primerané. Obchodnik s cennymi papiermi pravidelne preskimava posudenie



uskuto¢nené podla prvej vety a o svojom pdvodnom a opakovanom posudeni informuje
Nérodnt banku Slovenska.

§ 71k

(1) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie uzatvarat dohody o obchodoch
spocivajucich vo financovani cennych papierov 57) tykajucich sa finanénych néstrojov klienta
alebo inak pouzivat’ takéto finan¢né nastroje na svoj vlastny ucet alebo ucet iného klienta, ak
nie su splnené tieto podmienky:

a) klient neudelil predchédzajiaci vyslovny suhlas na pouzitie finanénych nastrojov za presne
urcenych podmienok a tento svoj suhlas nepotvrdil; ak ide o neprofesionalneho klienta,
vyzaduje sa potvrdenie jeho podpisom alebo inym ekvivalentnym spdsobom,

b) pouzitie financnych nastrojov klienta je obmedzené presne ur¢enymi podmienkami, s
ktorymi klient suhlasil.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie uzatvarat dohody o obchodoch
spocivajicich vo financovani cennych papierov tykajucich sa finanénych néstrojov, ktoré su
drzané pre klienta na sthrnnom ucte, alebo inak pouzivat’ finan¢né nastroje drzané na takomto
ucte na ich vlastny ucet alebo Ucet in¢ho klienta, ak okrem podmienok podla odseku 1 nie s
splnené aj tieto podmienky:

a) kazdy klient, ktorého financné nastroje si v drzbe spolo¢ne na sthrnnom ucte, neudelil
predchadzajuci vyslovny suhlas podla odseku 1 pism. a),

b) obchodnik s cennymi papiermi ma zavedené systémy a kontrolné mechanizmy, ktoré
zabezpecuju, ze takto mozno pouzit’ len tie finan¢né néstroje, ktoré patria klientom, ktori
dali predchadzajtci vyslovny suhlas podla odseku 1 pism. a).

(3) Zaznamy obchodnika s cennymi papiermi musia obsahovat’ podrobné informacie o
klientovi, podl'a ktorého insStrukcii boli pouzité¢ finan¢né néstroje, ako aj o pocte financnych
nastrojov, ktoré sa pouzili a ktoré patria kazdému klientovi, ktory dal svoj predchadzajuci
suhlas, aby tak bolo mozné spravne rozdelit’ pripadnu stratu.

(4) Sthrnnym uctom sa na ucely tohto zdkona rozumie drzitel'sky ucet a ucty, na
ktorych su drzané aktiva klientov obchodnika s cennymi papiermi, vratane Uctov vedenych
podla pravnych predpisov iného Statu.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ primerané opatrenia na zabranenie
neopravnenému pouzivaniu financnych néstrojov klienta na svoj vlastny ucet alebo na ucet
akejkol'vek inej osoby, a to najma
a) uzavretie dohod s klientmi o opatreniach, ktoré prijme obchodnik s cennymi papiermi, ak
klient nemd na svojom UuUCte ku dnu vyrovnania dostatok prostriedkov, najméi
vypozi€iavanie prislusnych cennych papierov v mene klienta alebo zniZenie pozicie,

b) monitorovanie predpokladanej schopnosti obchodnika s cennymi papiermi splnit’ si zavizky
ku diiu vyrovnania a zavedenie napravnych opatreni, ak tak nedokaze urobit’, alebo

¢) monitorovanie a urychlené poziadanie o dodanie cennych papierov nedodanych ku diu
vyrovnania a po tomto dni.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ osobitné opatrenia pre vsetkych
klientov s cielom zabezpecit’, aby osoba vypoZiciavajica si financné nastroje klienta poskytla
primerané financné zaruky a aby obchodnik s cennymi papiermi priebezne sledoval
primeranost’ takychto finanénych zaruk a prijal opatrenia nevyhnutné na to, aby sa zachovala



vzajomna rovnovaha hodnot finan¢nych zaruk a aktiv klienta.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zvazit’ pouzitie dohdd o financ¢nej zaruke
s prevodom vlastnickeho prava v suvislosti s povinnost'ou klienta vo¢i obchodnikovi s cennymi
papiermi a aktivami klienta, na ktoré obchodnik s cennymi papiermi uplatiiuje dohody o
finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava, a ak je to potrebné, musi byt schopny
preukazat’ tito skutocnost’.

(8) Pri zvaZzovani a zdokumentovani vhodnosti pouzivania dohody o finan¢nej zaruke s
prevodom vlastnickeho préva je povinny obchodnik s cennymi papiermi zohl'adnit’, ¢i

a) existuje len nepatrna suvislost medzi povinnostou klienta vo¢i obchodnikovi s cennymi
papiermi a pouzitim dohody o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava vratane
toho, ¢i je pravdepodobnost’ zavizku klienta voci obchodnikovi s cennymi papiermi nizka
alebo zanedbatel'na,

b) vyska finanénych prostriedkov alebo finanénych néstrojov klienta, na ktoré sa vzt'ahuju
dohody o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava, znacne presahuje zavédzok
klienta alebo je neobmedzend, a ¢i klient ma voc¢i obchodnikovi s cennymi papiermi
akykol'vek zavizok a

¢) sa na vSetky finan¢né néstroje alebo financné prostriedky klienta zacnu uplatiiovat’ dohody o
finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava bez toho, aby dosSlo k zvazeniu, aky
zavdzok maju jednotlivi klienti voci obchodnikovi s cennymi papiermi.

(9) Ak obchodnik s cennymi papiermi vyuZziva dohody o finan¢nej zéruke s prevodom
vlastnickeho prava, upozorni profesionalnych klientov a oprdvnené protistrany na suvisiace
rizikd a ucinok akejkol'vek dohody o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava na
finan¢né nastroje a financné prostriedky klienta; inak su takéto dohody zakazané.

§ 711

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ vSetky primerané opatrenia
potrebné na zistenie vzdjomného konfliktu zaujmov, jeho prevenciu alebo riadenie, medzi nim
vratane konfliktov medzi ¢lenmi jeho vrcholového manazmentu, zamestnancami, viazanymi
investiénymi agentmi, osobami prepojenymi s obchodnikom s cennymi papiermi vzt'ahom
priamej kontroly alebo nepriamej kontroly a medzi ich klientmi alebo medzi klientmi
navzajom, ktoré vznikaju pocas poskytovania investicnych sluzieb, vedlajsich sluzieb a pri
vykone investi€nych ¢innosti alebo pri ich kombinacii; ak sa pri poskytovani investicnych
sluzieb, vedlajSich sluzieb a pri vykone investi¢nych Cinnosti nie je mozné vyhnut' konfliktu
zaujmov, musi sa povaha a zdroj konfliktu oznamit’ klientovi pred poskytnutim takejto sluzby
alebo vykonom takejto Cinnosti a pri ich poskytnuti alebo vykonani uprednostnit’ zdujmy
klienta pred vlastnymi zdujmami a pri konflikte zdujmov klientov zabezpecit rovnaké a
spravodlivé zaobchadzanie so vSetkymi klientmi.

(2) Ak opatrenia prijaté obchodnikom s cennymi papiermi podla tohto zakona a
osobitného predpisu57aa) na zvladnutie konfliktu zadujmov nie st dostato¢né na zabranenie rizika
poskodenia zdujmov klienta, je obchodnik s cennymi papiermi povinny jednoznacne
oboznamit’ klienta s povahou a zdrojmi konfliktu zdujmov a opatreniami prijatymi na
zmiernenie tychto rizik pred uskutocnenim obchodu na jeho ucet.

(3) Informécie podl'a odseku 2 je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnut
klientovi na trvanlivom médiu a v takom rozsahu, aby si klient mohol vytvorit’ spravny usudok



a rozhodnut’ sa so znalost'ou veci o postupe vo vztahu k investi¢nej sluzbe alebo k vedlajsej
sluzbe, v suvislosti s ktorou vzniké konflikt zaujmov.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicné sluzby klientom,
zabezpeci, aby neodmenoval svojich zamestnancov ani neposudzoval ich vykon spdsobom,
ktory je v rozpore s jeho povinnostou konat v najlepSom zdujme jeho klientov. Najmi
nezavedie ziadne opatrenia formou odmenovania, cielov predaja alebo iné obdobné opatrenia,
ktoré by mohli motivovat’ jeho zamestnancov odportucat’ klientovi konkrétny finanény néstroj,
ak by obchodnik s cennymi papiermi mohol pontiknut iny finanény nastroj, ktory lepsie spina
klientove potreby.

Poziadavky na vytvaranie finanénych nastrojov a ich distribiciu

§ 71m
Nadpis zruSeny od 3.1.2018

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finan¢ny nastroj, je povinny zaviest’,
dodrziavat’, preskiimavat’ a uplatiiovat’ postupy pre schval’ovanie kazdého finan¢ného nastroja a
jeho zmien, a primerane sa riadi prisluSnymi ustanoveniami tohto zdkona s prihliadnutim na
charakter finan¢ného nastroja, investi¢nej sluzby a cielovy trh pre prislusny finanény nastroj
pred jeho pontkanim alebo distribtciou klientom. Vytvaranim finanéného nastroja sa rozumie
tvorba, vyvoj, vydavanie a dizajn finan¢ného nastroja.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finanéné nastroje urcené na predaj
klientom zabezpe&i, Ze tieto finanéné nastroje budd vytvorené tak, aby spliali potreby
identifikovaného cielového trhu klientov v ramci prislusnej kategorie klientov, spdsob
distribicie finanénych nastrojov je zlucitelny s identifikovanym cielovym trhom, a prijme
primerané opatrenia na zabezpecCenie, ze finan¢ny nastroj je distribuovany na identifikovanom
cielovom trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri postupoch podla odseku 1
a) urCit’ cielovy trh konec¢nych klientov v rdmci prisluSnej kategorie klientov pre kazdy
finan¢ny néstroj,
b) zabezpecit, Ze st hodnotené vSetky prislusné rizika pre urceny cielovy trh a
c) zabezpecit, ze zamysland stratégia distriblicie je v sulade s identifikovanym cielovym
trhom.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi pravidelne preskimava finan¢né nastroje, ktoré
ponuka alebo uvadza na trh, pricom berie do uvahy kazdu udalost’, ktora by mohla vyznamne
ovplyvnit’ mozné riziko pre identifikovany ciel'ovy trh, s cielom posudit’ aspoi, ¢i je finanény
nastroj v sulade s potrebami identifikovaného ciel'ového trhu a planovana stratégia distriblicie
nad’alej vhodna.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, udrziavat’ a uplatilovat’ postupy
a opatrenia na zabezpecenie toho, Ze vytvaranie finanéného nastroja je v stlade s poziadavkami
na riadenie konfliktu zaujmov a zdsadami odmeiiovania. Obchodnik s cennymi papiermi, ktory
vytvara finanéné ndastroje najma zabezpeci, Ze dizajn financného nastroja, vratane jeho
vlastnosti, nema nepriaznivy vplyv na klientov alebo nevedie k problémom s integritou trhu
tym, Ze umozni obchodnikovi s cennymi papiermi znizit’ alebo odstranit’ vlastné riziko spojené
s podkladovymi aktivami finanéného nastroja, ak obchodnik s cennymi papiermi uz drzi takéto



podkladové aktiva na vlastnom ucte.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny skimat’ mozny konflikt zaujmov vzdy pri
vytvarani finan¢ného ndastroja, najmi je povinny posudit’, ¢i finan¢ny nastroj ma za nasledok
vznik situacie, ktord méze mat’ nepriaznivy vplyv na klientov, ak tito klienti vstipia do opacne;j
pozicie voci
a) pozicii, ktoru predtym drzal tento obchodnik s cennymi papiermi alebo
b) pozicii, ktort chce tento obchodnik s cennymi papiermi drzat’ po predaji finanéného néstroja.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny posudit’ eSte pred prijatim rozhodnutia
uviest’ finan¢ny nastroj na trh, ¢i finanény nastroj mdze ohrozit' riadne fungovanie alebo
stabilitu finan¢nych trhov.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, ze prisluSni zamestnanci
zapojeni do vytvarania finan¢ného nastroja maju potrebné odborné znalosti na to, aby rozumeli
vlastnostiam a rizikam vyplyvajicim z finan¢nych nastrojov, ktoré mienia vytvarat’.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, ze riadiaci organ ucinne
kontroluje postupy podl'a odseku 1. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby
spravy o dodrziavani pravidiel predkladané riadiacemu organu systematicky obsahovali
informécie o finanénych néstrojoch vytvaranych obchodnikom s cennymi papiermi, vratane
informécii o sposoboch distribucie financnych nastrojov. Obchodnik s cennymi papiermi takéto
spravy spristupni Narodnej banke Slovenska na jej Ziadost'.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, Ze pri vykone funkcie
dodrziavania dohliada na vyvoj a pravidelné preskiimavanie postupov podla tohto paragrafu s
cielom odhalit’ akékol'vek riziko zlyhania pri plneni povinnosti podl'a tohto paragrafu.

(11) Ak obchodnik s cennymi papiermi pri vytvarani finanéného nastroja spolupracuje s
osobami, ktoré nemaji povolenie a nie st dohliadané podl'a tohto zakona alebo s osobami z
neclenskych Statov, je povinny uviest’ ich vzdjomné prava a povinnosti v pisomnej zmluve.

(12) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny identifikovat na dostato¢nej Grovni
potencialny cielovy trh pre kazdy finan¢ny nastroj a Specifikovat’ typ klienta, pre ktorého
potreby, charakteristiky a ciele je financny nastroj vhodny. Ako stcast’ tohto procesu je
povinny obchodnik s cennymi papiermi identifikovat’ kazdu skupinu klientov, pre ktorych
potreby, charakteristiky a ciele financny néstroj nie je vhodny. Ak obchodnici s cennymi
papiermi spolupracuju pri vytvarani finanéného nastroja, postacuje identifikovat' len jeden
cielovy trh.

(13) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finanény nastroj distribuovany
prostrednictvom iného obchodnika s cennymi papiermi, ur¢i potreby a charakteristiky klientov,
pre ktorych je finan¢ny nastroj vhodny, na zaklade jeho teoretickych vedomosti a sklisenosti s
finanénym néstrojom alebo podobnymi finanénymi nastrojmi, s finanénymi trhmi a na zaklade
potrieb, charakteristik a cielov potencialnych konec¢nych klientov.

(14) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny uskuto¢nit’ analyzu scenarov vykonnosti
nim vytvaraného finan¢ného néstroja, ktorou posudi rizika slabej vykonnosti tohto finanéného
nastroja pre klientov a za akych okolnosti moze nastat’ slaba vykonnost’. Obchodnik s cennymi
papiermi posudi finanény nastroj za predpokladu zhorSenych podmienok, vratane toho, ak



a) trhové prostredie sa zhorsilo,

b) emitent alebo tretia osoba zapojend do vytvarania alebo fungovania finanéného nastroja ma
finan¢né problémy alebo sa objavia in€ rizika protistrany,

¢) finan¢ny nastroj sa nestane obchodne Gispesnym alebo

d) dopyt po financnom néstroji je ovela vyssi ako sa predpokladalo, a tym zat'azuje zdroje
obchodnika s cennymi papiermi alebo trh podkladového néstroja.

(15) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny uréit, &i finanény nastroj spiia
identifikované potreby, charakteristiky a ciele cielového trhu, okrem iného tym, Zze sktima
najma tieto skutoCnosti:

a) profil rizika a vynosu financného néstroja je v sulade s cielovym trhom a
b) ¢i z vytvorenia finanéného néstroja ma prospech klient a nie obchodny model, ktorého
ziskovost’ je zaloZend na slabej vykonnosti finanéného nastroja pre klienta.

(16) Obchodnik s cennymi papiermi zvazi Struktiru poplatkov navrhnutt pre vytvarany
finan¢ny nastroj, pricom skuma najma4, ¢i

a) naklady financného nastroja a poplatky su v stlade s potrebami, ciel'mi a charakteristikami
ciel'ového trhu,

b) poplatky nenarusuju o¢akavanti ndvratnost’ finanéného néstroja, najmai ¢i naklady a poplatky
sa rovnaju, prevysuju alebo odstraiiuju takmer vsetky o¢akavané danové vyhody spojené s
uréitym finanénym néstrojom,

¢) Struktura poplatkov finanéného nastroja je primerane prehladna pre cielovy trh, najméa
neskryva poplatky alebo nie je prili§ zlozitd na pochopenie.

(17) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny preskimavat’ finan¢né nastroje, ktoré
vytvara, v pravidelnych intervaloch, pricom berie do uvahy kazdu udalost’, ktord by mohla
vyznamne ovplyvnit’ mozné riziko pre identifikovany cielovy trh, a musi zvazit,, ¢i finanény
nastroj stale splia potreby, charakteristiky a ciele cielového trhu, a & je distribuovany na
cielovom trhu, alebo sa dostava ku klientom, pre ktorych potreby, charakteristiky a ciele tento
finan¢ny nastroj nie je vhodny.

(18) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny preskimavat finanény nastroj pred
kazdym dal$im vydanim alebo opdtovnym uvedenim na trh, ak si je vedomy akejkol'vek
udalosti, ktord by mohla podstatnym spdsobom ovplyvnit' mozné riziko pre investorov a v
pravidelnych intervaloch posudzovat, ¢i finanény nastroj napiiia zamyslané ciele. Obchodnik s
cennymi papiermi je povinny urcit’ interval preskimavania vytvaraného financného ndstroja na
zéklade podstatnych faktorov, vratane faktorov suvisiacich so zlozitostou alebo inovativnym
charakterom investi¢nych stratégii. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny identifikovat
klI'aCové udalosti, ktor¢ by mohli ovplyvnit mozné riziko alebo ocakavani vynosnost
finan¢ného néstroja, najmi
a) prekroc¢enie prahovej hodnoty, ktora ovplyvni vynosnost’ finan¢ného nastroja alebo
b) solventnost’ niektorych emitentov, ktorych cenné papiere alebo zaruky moézu ovplyvnit’

vykonnost’ finanéného nastroja.

(19) Pri vyskyte udalosti podl'a odseku 18 obchodnik s cennymi papiermi je povinny
prijat’ primerané opatrenia, ktoré mézu zahfiiat’

a) poskytnutie vSetkych podstatnych informacii o udalosti a jej dosledkoch na finan¢ny nastroj
klientovi alebo osobe, ktord distribuuje finanéné nastroje (d’alej len "distributor"), ak
obchodnik s cennymi papiermi nepontika ani nepredava finanény nastroj priamo klientom,

b) zmenu schval'ovacieho procesu finanéného néstroja,



¢) zastavenie d’alSieho vydavania finan¢ného nastroja,

d) zmenu finan¢ného néstroja, aby sa zabranilo nevyhodnym zmluvnym podmienkam,

e) zvazenie vhodnosti spdsobov distribucie, akymi st financné nastroje predavané, ak
obchodnik s cennymi papiermi zisti, ze tieto finan¢né ndstroje nie si predavané
predpokladanymi sposobmi,

f) kontaktovanie distributora za u¢elom prerokovania zmien v distribu¢nom procese,

g) ukoncenie spoluprace s distribtitorom alebo

h) informovanie Narodnej banky Slovenska.

(20) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit', ze poskytovanie informéacii
o finanénom nastroji distributorom obsahuje informécie o vhodnych spdsoboch distribucie
finan¢ného néstroja, informécie o schvalovacom procese financného néstroja a informacie o
posudeni ciel'ového trhu. Tieto informacie st poskytované na primeranej Grovni, ktord umozni
distributorom porozumiet’ finanénému nastroju, a tento spravne odporucit’ alebo predat’.

§ 71n

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vytvara finanéné nastroje, je povinny
spristupnit’ kazdému distributorovi vSetky prislusné informéacie o finanénom ndstroji a
schval'ovacom procese finan¢ného néstroja vratane identifikovaného cielového trhu finan¢ného
nastroja.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny rozumiet’ finanénym nastrojom, ktoré
ponuka alebo odporuca, a posudit’ zlucite'nost’ finanénych néstrojov s potrebami klientov,
ktorym poskytuje investicné sluzby, a to aj s prihliadnutim na identifikovany cielovy trh
kone¢nych klientov uvedeny v § 71m, a zabezpecit', aby finan¢né nastroje boli pontikané alebo
odporucané len vtedy, ak je to v zdujme klienta.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi pontka alebo odportica financné néstroje, ktoré
sam nevytvara, je povinny zaviest vhodné opatrenia na ziskavanie informécii podl’a odseku 1 a
opatrenia na porozumenie charakteristikam a cielovému trhu kazdého finan¢ného nastroja.
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest postupy, ktoré mu zabezpecia dostatok
informacii o tychto finanénych néstrojoch aj od osoby, ktord vytvara finan¢né nastroje, a na
ktoru sa nevztahuje tento zakon. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny urcit’ cielovy trh
pre finan¢ny ndstroj aj vtedy, ak ho neurcila osoba, ktora vytvara financné néstroje.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest’ opatrenia na spravu produktov za
ucelom zabezpecenia stladu produktov a sluzieb, ktoré ma v tmysle predavat’, s potrebami,
charakteristikami a cie'mi identifikovaného cielového trhu a na zabezpecenie suladu
navrhnutej distribucnej stratégie s identifikovanym cielovym trhom.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri rozhodovani o rozsahu finanénych
nastrojov, ktoré vytvara alebo ktoré vytvaraju iné osoby, a sluzieb, ktoré¢ ma v imysle ponukat’
alebo odporucat’ klientom, sa primerane riadit’ ustanoveniami tohto zdkona, pricom je povinny
zohl'adnit’ povahu finan¢ného ndastroja, investi¢nej sluzby a cielovy trh, pre ktory su financné
nastroje a sluzby urcené. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vhodne identifikovat’ a
zhodnotit’ okolnosti a potreby klientov, ktorym mé v timysle finan¢ny nastroj alebo sluzbu
ponukat’ alebo odporucat, aby zabezpecCil, ze zadujmy klientov nie st ohrozené v dosledku
obchodného natlaku alebo finan¢ného natlaku. V ramci tohto procesu je obchodnik s cennymi
papiermi povinny identifikovat’ skupinu klientov, pre ktorych s ohladom na ich potreby,



charakteristiku a ciele prislusny financny nastroj alebo sluzba nie je vhodna.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ vSetky primerané opatrenia, aby
zabezpecil, ze ziska dostatocné a spolahlivé informécie za ucelom porozumenia finanénym
nastrojom od osdb vytvarajucich finan¢né nastroje, na ktoré sa nevztahuje tento zékon, a
ubezpecil sa, ze financné nastroje budl distribuované v sulade s charakteristikami, ciel'mi a
potrebami cielového trhu. Ak tieto informacie nie su verejne dostupné, distributor je povinny
prijat’ vSetky primerané opatrenia na to, aby ziskal prislusné informécie od osoby, ktord vytvara
finan¢né nastroje, alebo jej zastupcu; za verejne dostupné informacie sa povazuju informacie,
ktoré su zrozumiteI'né, spol'ahlivé a vytvorené na splnenie poziadaviek podla tohto zédkona a
osobitného predpisu.103) Tato povinnost' sa vztahuje na finanéné nastroje predavané na
primarnych trhoch a sekundarnych trhoch a musi sa aplikovat’ primeranym spdsobom, v
zavislosti od miery, do akej je mozné ziskat' verejne dostupné informdacie a od zloZitosti
finan¢ného nastroja. Obchodnik s cennymi papiermi pouzije tieto informacie ziskané od osob,
ktoré vytvaraju finan¢né néstroje, a informacie o svojich klientoch na identifikaciu cielového
trhu a distribucnej stratégie. Ak obchodnik s cennymi papiermi pdsobi aj ako osoba, ktora
vytvara finan¢né ndstroje, aj ako distributor, vyzaduje sa urcenie len jedného cielového trhu.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri rozhodovani o rozsahu finanénych
nastrojov a sluzieb, ktoré budu pontkané alebo odporucané na prislusnom cielovom trhu,
dodrziavat’ postupy a opatrenia na zabezpecenie stladu so vSetkymi ustanoveniami tohto
zakona najma tych, ktoré sa tykaji zverejnovania udajov, posudenia vhodnosti a primeranosti,
prijimania a uhrddzania poplatkov, provizii alebo nepenaznych vyhod a Uc¢inného riadenia
konfliktu zaujmov, pri¢om tieto postupy osobitne zohl'adnia, ak distributori maji v tmysle
ponukat’ nové finanéné nastroje alebo zavadzaju zmeny v poskytovanych sluzbach.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pravidelne preskimavat’ a aktualizovat’
postupy pre vytvaranie a spravu financnych nastrojov, aby bola zachovand odolnost a
vhodnost’ pre im urc¢eny cel, a prijat’ vhodné opatrenia, ak je to potrebné.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny opédtovne preskiimavat’ finan¢né nastroje,
ktoré distribuuje a sluzby, ktoré poskytuje, v pravidelnych intervaloch, pricom berie do tivahy
kazda udalost’, ktord by mohla vyznamne ovplyvnit' moZzné riziko pre identifikovany cielovy
trh. Zhodnoti aspon, ¢i finan¢ny nastroj alebo sluzba je aj nad’alej v stlade s potrebami,
charakteristikami a ciel'mi identifikovaného cielového trhu a ¢i predpokladand distribucna
stratégia je nad’alej vhodna. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prehodnotit’ cielovy trh
alebo aktualizovat’ postupy vytvarania finanéného nastroja, ak zisti, ze cielovy trh pre ur€ity
finan¢ny nastroj alebo sluzbu bol nespravne identifikovany, alebo Ze finan¢ny ndastroj alebo
sluzba uZ nespliia podmienky identifikovaného cielového trhu, najmi ak sa finanény nastroj
stane nelikvidnym alebo jeho cena je vel'mi volatilnou v désledku trhovych zmien.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, Ze pri vykone funkcie
dodrZiavania dohliada na vyvoj a pravidelné preskimavanie postupov pre vytvaranie
finan¢nych nastrojov s cielom odhalit’ akékol'vek riziko nedodrZzania povinnosti ustanovenych
v tomto paragrafe. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpelit, Ze prislusni
zamestnanci maju potrebné odborné znalosti, aby rozumeli charakteristikdm a rizikam
finan¢nych nastrojov, ktoré sa maju pontikat’ alebo odporacat’, a poskytovanym sluzbam, ako aj
potrebam, charakteristikdm a cielom identifikovaného ciel'ového trhu.

(11) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpeCit, Ze jeho riadiaci organ



ucinne kontroluje proces vytvarania finan¢nych nastrojov a ur¢i rozsah ponuky distribuovanych
finanénych nastrojov a rozsah poskytovanych sluzieb na prislusnych cielovych trhoch.
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpe€it, aby sprava o dodrziavani pravidiel
predkladana riadiacemu organu systematicky obsahovala informécie o ponukanych alebo
predavanych financnych néstrojoch a poskytovanych sluzbach, vratane informacii o
distribu¢ne;j stratégii. Obchodnik s cennymi papiermi takéto spravy spristupni Narodnej banke
Slovenska na jej ziadost'.

(12) Distributori finan¢nych nastrojov st povinni poskytovat’ osobam, ktoré vytvaraju
tieto financné ndstroje, informacie o predaji finanénych nastrojov, a ak je to vhodné aj
informacie o ich pravidelnom preskimavani za ucelom podpory preskimavania finanéného
nastroja osobami, ktoré vytvaraju tieto finan¢né nastroje.

(13) Ak viaceri obchodnici s cennymi papiermi spolupracuju na distribucii finanéného
nastroja alebo sluzby, obchodnik s cennymi papiermi s priamym vztahom ku klientovi ma
kone¢nu zodpovednost’ za splnenie povinnosti, ktoré sa tykaju vytvarania finanéného nastroja
podl’a tohto paragrafu, pri€om obchodnik s cennymi papiermi je pri distribucii povinny
a) zabezpecCit, ze prisluSné informacie o finanénom ndstroji sa odovzdéavaju od osob, ktoré

vytvaraju finan¢né nastroje, az ku konecnému distribatorovi v ret'azci,

b) umoznit’ osobam, ktoré vytvaraju finan¢né nastroje, ziskat' informacie o predaji financnych
nastrojov na dosiahnutie stladu so svojimi povinnostami v suvislosti s vytvaranim
finan¢nych nastrojov,

¢) uplatiiovat’ povinnosti v stvislosti s vytvaranim finanénych ndstrojov pre osoby, ktoré
vytvaraju finan¢né néstroje, ak je to potrebné vo vzt'ahu k sluzbam, ktoré poskytuje.

§ 710 ZruSeny od 3.1.2018

§ 71p

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit odbornii spdsobilost’
zamestnancov, ktori prichadzajt do styku s neprofesionalnym klientom.

(2) Odbornou spdsobilost’ou zamestnancov podla odseku 1 je zdkladny stupeit odbornej
sposobilosti podl'a osobitného zakona. 57a)

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit overenie odbornej
sposobilosti zamestnancov podla odseku 1 postupom podl'a osobitného zakona. 57b)

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest zoznam zamestnancov podla
odseku 1.

§ 72 ZruSeny od 1.11.2007
§ 73 Nadpis zruSeny od 1.11.2007

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
a) informovat’ klienta, ¢i sa na pozadovany obchod vztahuje systém ochrany klientov (§ 80), a
o podmienkach zaruk poskytovanych tymto systémom ochrany klientov,
b) zdrzat sa pouzitia informdacii o ndhradach poskytovanych systémom ochrany klientov pri
propagacii investicnych sluzieb na reklamné tcely.



(2) Narodna banka Slovenska mo6ze ustanovit’ vS§eobecne zaviznym pravnym predpisom
podrobnosti o pravidlach ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi vo vztahu ku klientom,
uvedenych v odsekoch 1 az 7.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri kazdom obchode pozadovat
preukazanie totoznosti klienta; pri kazdom obchode je klient povinny vyhoviet’ kazdej takejto
ziadosti obchodnika s cennymi papiermi. Vykonavanie obchodu so zachovanim anonymity
klienta je obchodnik s cennymi papiermi povinny odmietnut’.

(4) Na ucely odseku 3 mozno totoznost’ klientov preukdzat’ dokladom totoznosti klienta
alebo podpisom klienta, ak je tento klient osobne znamy a ak je jeho podpis bez akychkol'vek
pochybnosti zhodny s podpisom klienta na podpisovom vzore ulozenom u obchodnika s
cennymi papiermi, pri ktorého podpisovani klient preukazal svoju totoznost dokladom
totoznosti; pri vykonavani obchodu prostrednictvom technickych zariadeni sa totoznost’
preukazuje osobnym identifikacnym Ccislom alebo obdobnym koédom, ktory obchodnik s
cennymi papiermi alebo pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi prideli
klientovi, a autentifikaénym udajom, ktory obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi dohodne s klientom, alebo elektronickym
podpisom podl'a osobitného zakona.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri kazdom obchode najmenej v hodnote
15 000 eur zistovat’ vlastnictvo prostriedkov pouzitych klientom na vykonanie obchodu. Na
ucely tohto ustanovenia sa vlastnictvo prostriedkov zistuje zdvdznym pisomnym vyhldsenim
klienta, v ktorom je klient povinny uviest’, €1 su tieto prostriedky jeho vlastnictvom a ¢i obchod
vykonéava na vlastny ucet. Ak su tieto prostriedky vlastnictvom inej osoby alebo ak je obchod
vykonany na ucet inej osoby, vo vyhlaseni je klient povinny uviest meno, priezvisko, rodné
¢islo alebo datum narodenia a adresu trvalého pobytu fyzickej osoby alebo nazov, sidlo a
identifikacné Cislo pravnickej osoby, ak ho ma pridelené, ktorej vlastnictvom su prostriedky a
na ucet ktorej je obchod vykonany; v takomto pripade je klient povinny odovzdat
obchodnikovi s cennymi papiermi aj pisomny suhlas dotknutej osoby na pouZitie jej
prostriedkov na vykonavany obchod a na vykonanie tohto obchodu na jej ucet. Ak klient
nesplni povinnosti podl'a tohto odseku, obchodnik s cennymi papiermi je povinny odmietnut’
vykonanie poZadovaného obchodu. Povinnost’ zistovat’ vlastnictvo prostriedkov sa nevzt'ahuje
na pripady, ak klientom obchodnika s cennymi papiermi je iny obchodnik s cennymi papiermi
alebo finan¢nd inStitGcia vykonavajica obchod pre svojho klienta, u ktorého uz tento iny
obchodnik s cennymi papiermi alebo financnd inStiticia vykonali zistenie vlastnictva
prostriedkov; v pripade zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo finan¢nej inStitticie
to plati, len ak maju sidlo na uzemi neclenského Statu alebo posobia na Gzemi neclenského
Statu, ktory im ukladd povinnosti v oblasti predchddzania a odhalovania legalizicie a
financovania terorizmu rovnocenné povinnostiam ustanovenym osobitnym predpisom ) a
plnenie tychto povinnosti podliecha dohladu. Tieto skuto¢nosti su obchodnik s cennymi
papiermi alebo finan¢nd institicia povinni preukazat’ obchodnikovi s cennymi papiermi, ktory
ma vykonat’ prisluSny obchod; v pripade pochybnosti mo6ze obchodnik s cennymi papiermi
trvat’ na preukdazani vlastnictva prostriedkov.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi a zahranicny obchodnik s cennymi papiermi st
povinni uschovavat a ochranovat pred poskodenim, pozmenenim, zni¢enim, stratou,
odcudzenim, vyzradenim, zneuZzitim a neopravnenym spristupnenim udaje a kopie dokladov o
preukazani totoznosti klienta a doklady o zistovani vlastnictva prostriedkov pouzitych klientom
na vykonanie obchodu a zmluvy a iné doklady o uskuto¢nenych obchodoch najmenej desat’



rokov od skonc¢enia obchodu.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa vztahuju aj na zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi pri jeho ¢innosti na izemi Slovenskej republiky.

§ 73a

(1) Na tucely uzatvarania, vykonavania a naslednej kontroly obchodov s klientmi, na
ucel identifikacie klientov a na d’alSie ucely uvedené v odseku 3 st klienti a ich zastupcovia pri
kazdom obchode povinni obchodnikovi s cennymi papiermi na jeho Ziadost’

a) poskytnut’

1. ak ide o fyzicku osobu vratane fyzickej osoby zastupujicej pravnickii osobu osobné
udaje 58a) o totoznosti v rozsahu meno, priezvisko, adresa trvalého pobytu, adresa
prechodného pobytu, rodné Cislo, ak je pridelené, datum narodenia, Statna prislusnost’,
druh a ¢islo dokladu totoznosti, ak ide o fyzicki osobu, ktord je podnikatelom, aj
adresa miesta podnikania, oznacenie tiradného registra alebo inej uradnej evidencie, v
ktorej je podnikajica fyzickd osoba zapisand, a Cislo zapisu do tohto registra alebo
evidencie,

2. identifika¢né udaje v rozsahu ndzov, identifikacné &islo, ak je pridelené, adresa sidla,
adresa umiestnenia podniku alebo organiza¢nych zloziek a inad adresa miesta svojej
¢innosti, ak ide o pravnick osobu, ako aj zoznam ¢lenov Statutdrneho organu tejto
pravnickej osoby a udaje o nich v rozsahu podl'a bodu 1, oznacenie Uradného registra
alebo inej uradnej evidencie, v ktorej je tato pravnicka osoba zapisana, 58b) a Cislo
zapisu do tohto registra alebo evidencie,

3. kontaktné telefénne Cislo, faxové ¢islo a adresu elektronickej posty, ak ich ma,

4. doklady a udaje preukazujlice opravnenie na zastupovanie v pripade zastupcu a splnenie
ostatnych poZiadaviek a podmienok na uzavretie alebo vykonanie obchodu, ktoré su
ustanovené tymto zakonom alebo osobitnymi predpismi alebo ktoré st dohodnuté s
obchodnikom s cennymi papiermi,

5. osobné daje, ktoré sa tykaji ekonomickej identity klienta na ucely tohto zakona,

b) umozZnit’ ziskat’ kopirovanim, skenovanim alebo inym zaznamenavanim

1. osobné tidaje 58a) o totoznosti z dokladu totoznosti v rozsahu obrazova podobizen, titul,
meno, priezvisko, rodné priezvisko, rodné ¢islo, ddtum narodenia, miesto a okres
narodenia, adresa trvalého pobytu, adresa prechodného pobytu, Stitna prisluSnost,
zdznam o obmedzeni spdsobilosti na pravne ukony, druh a ¢islo dokladu totoZnosti,
vydavajuci orgén, daitum vydania a platnost’ dokladu totoznosti, a

2. d’alSie tidaje z dokladov preukazujticich tidaje, na ktoré sa vztahuje pismeno a) druhy az
Stvrty bod.

(2) Na ucely uzatvarania, vykondvania a naslednej kontroly obchodov s klientmi, na
ucel identifikacie klientov a na dalSie ucely uvedené v odseku 3 je obchodnik s cennymi
papiermi opravneny pri kazdom obchode pozadovat od klienta a jeho zastupcu udaje podla
odseku 1 pism. a) a ziskat’ ich sposobom podl'a odseku 1 pism. b).

(3) Na ucely uzatvarania, vykonavania a naslednej kontroly obchodov medzi
obchodnikom s cennymi papiermi a klientmi, na Gcel identifikacie klientov a ich zastupcov, na
ucel ochrany a domahania sa prav obchodnika s cennymi papiermi voci klientom, na ucel
zdokumentovania ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, na tcely vykonu dohladu a na
plnenie si uloh a povinnosti obchodnika s cennymi papiermi podla tohto zakona alebo
osobitnych predpisov **? je obchodnik s cennymi papiermi aj bez sihlasu a informovania



dotknutych oso6b 58d) opravneny zistovat’, ziskavat, zaznamenavat, uchovavat, vyuzivat a
inak spractvat’ 58) bsobné udaje a iné udaje v rozsahu podla odseku 1; pritom je obchodnik s
cennymi papiermi opravneny s pouzitim automatizovanych alebo neautomatizovanych
prostriedkov vyhotovovat’ képie dokladov totoznosti a spracuvat’ rodné Cisla a d’alSie udaje a
doklady podla odseku 1.

(4) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 1 aZ 3, je obchodnik s cennymi papiermi
L , . . , A1 58d) . " » 58f)
povinny aj bez suhlasu a informovania dotknutych osob spristupnit’ a poskytovat na
spracivanie inym osobam v pripadoch ustanovenych tymto zdkonom alebo osobitnym
zékonom *®9 a Narodnej banke Slovenska na tcely vykonadvania dohl'adu podla tohto zakona a

osobitnych zakonov.

(5) Udaje, na ktoré sa vztahuji odseky 1 az 3, je obchodnik s cennymi papiermi aj bez
sthlasu a informovania dotknutych oséb ° 2 opravneny zo svojho informac¢ného systému
spristupnit’ a poskytovat %80 len osobam a organom, ktorym mé povinnost’ poskytovat
informécie chranené podla § 134.

(6) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 1 az 3, mdze obchodnik s cennymi papiermi
spristupnit’ alebo poskytnat’ do zahranicia len za podmienok ustanovenych v osobitnom zakone
5 alebo ak tak ustanovuje medzindrodnéd zmluva, ktorou je Slovenska republika viazana.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa vzt'ahuju aj na zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi pri vykone jeho ¢innosti na izemi Slovenskej republiky.

Pravidla ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi vo vzt’ahu ku klientom
§ 73b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny postupovat’ pri poskytovani investi¢nych
sluzieb alebo vedlajSich sluzieb a vykonavani investicnych ¢innosti v sulade so zésadami
poctivého obchodného styku, Cestne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou v ziujme
svojich klientov.

(2) Za konanie obchodnika s cennymi papiermi, ktoré je v rozpore s odsekom 1 a § 711,
sa povazuje aj to, ak akejkol'vek osobe okrem klienta alebo osobe konajlicej v mene klienta
uhradi alebo prijme od nej akykol'vek poplatok alebo proviziu alebo ak poskytne alebo je mu
poskytnuta akdkol'vek nepetiazna vyhoda v stvislosti s poskytovanim investi¢nej sluzby alebo
vedlajSej sluzby inou osobou ako je klient alebo osoba, ktord kond v mene klienta; to neplati,
ak platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepenaznej vyhody
a) je urcend na zvysenie kvality prislusnej sluzby pre klienta,

b) nebrani plneniu povinnosti obchodnika s cennymi papiermi konat' v sulade so zasadami
poctivého obchodného styku a s odbornou starostlivost'ou v zaujme svojich klientov.

(3) Pred poskytnutim prislusnej investi¢nej sluzby alebo vedlajsej sluzby musi byt
klient jednoznacne, vyCerpavajicim, presnym a zrozumitelnym spésobom informovany o
existencii, povahe a vySke poplatku, provizie alebo nepenaznej vyhody alebo ak ich vysku nie
je mozné zistit’, o metdde ich vypoctu. Ak v stvislosti s poskytovanim investi¢nej sluzby alebo
vedl'ajsej sluzby klientovi dochddza k prevodu poplatkov, provizii a nepenaznych vyhod na
klienta, obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat’ klienta aj o sposoboch tohto
prevodu.



(4) Za konanie obchodnika s cennymi papiermi, ktoré je v rozpore s odsekom 1 a § 711
sa nepovazuje uhrada poplatku alebo provizie alebo nepeniazna vyhoda, ktoré
a) umoziuju alebo su potrebné na poskytnutie investicnych sluzieb, najméd poplatku za
uschovu, poplatku za vyrovnanie obchodu, poplatku organizatorom regulovaného trhu,
poplatku organu dohl’adu, spravneho poplatku alebo sudneho poplatku a
b) nemdzu svojim charakterom viest k rozporu s povinnostami obchodnika s cennymi
papiermi konat’ v sulade s odsekom 1.

(5) Uhradu poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepefiaznej vyhody je mozné
povazovat’ za ureni na zvySenie kvality prislusnej sluzby pre klienta, ak st splnené tieto
podmienky:

a) je odovodnena poskytnutim dodatocnej sluzby alebo vySSej Urovne sluzieb prisluSnému
klientovi, primerane k urovni poplatku, provizie alebo nepenaznej vyhody, najméa
1. poskytnutie investicného poradenstva na zavislom zéklade o Sirokom rozsahu vhodnych

finan¢nych néstrojov a pristupu k nim vratane primerané¢ho poctu finan¢nych nastrojov
od tretich osob, ktoré nemaju uzke vizby s obchodnikom s cennymi papiermi,

2. poskytnutie investiéného poradenstva na zavislom zaklade kombinovaného s ponukou
klientovi minimalne na ro¢nej baze opidtovne vyhodnotit vhodnost’ finan¢nych
nastrojov, do ktorych klient investoval alebo inej sluzby poskytovanej priebezne, ktora
ma prinos pre klienta, najmi poradenstvo o navrhovanej optimalizacii umiestnenia
aktiv klienta,

3. poskytnutie pristupu za konkurencieschopni cenu k Sirokému rozsahu finan¢nych
nastrojov, u ktorych je mozné predpokladat’ splnenie poZiadaviek klienta, vratane
primeraného poctu finanénych néstrojov od tretich osob, ktoré nemaji uzke vizby s
obchodnikom s cennymi papiermi, spolu s poskytnutim d’alSich vyhod, ako st néstroje
objektivnych informacii pomadhajice prisluSnému klientovi prijat’ investicné
rozhodnutie alebo ktoré mu umoziluji monitorovat, modelovat a prisposobovat’
rozsah finanénych ndastrojov, do ktorych investoval alebo poskytovat’ pravidelné
spravy o vykonnosti, nakladoch a poplatkoch spojenych s finanénymi néstrojmi,

b) neprinaSa priame vyhody obchodnikovi s cennymi papiermi, jeho akcionarom,
zamestnancom, ktori ich prijimaji bez toho, aby prinasal skutocny prospech aj prislusnému
Klientovi,

¢) je odovodnena poskytnutim pretrvavajucej vyhody v prospech prisluSného klienta vo vzt'ahu
k pretrvavajucim poplatkom, provizidm alebo nepenaznym vyhodam.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny plnit’ podmienky ustanovené v odseku 5
priebezne pocas celého obdobia, v ktorom plati alebo prijima poplatok, proviziu alebo
nepenaznl vyhodu.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny, ak je to potrebné, preukazat’, ze vSetky
poplatky, provizie alebo nepetiazné vyhody, ktoré zaplatil alebo prijal, st uréené na zvysenie
kvality prislusnej sluzby pre klienta a na tento ucel je povinny
a) viest interny zoznam vSetkych poplatkov, provizii a nepeniaznych vyhod prijimanych

obchodnikom s cennymi papiermi od tretich osdb v stvislosti s poskytovanim investi¢nych
sluzieb alebo vedl'ajsich sluzieb,

b) zaznamenavat ako poplatky, provizie a nepenazné vyhody, ktoré obchodnik s cennymi
papiermi zaplatil alebo prijal, alebo ktoré planuje vyuzit, zvySuju kvalitu sluzieb
poskytovanych prisluSnému klientovi a opatrenia prijaté s cielom neoslabit’ schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi konat' so zdsadami poctivého obchodného styku a s



odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v suvislosti s platbou alebo nepenaznou

vyhodou, ktoré su prijaté od tretej osoby, poskytnut’ klientovi informécie o

a) thradach alebo vyhodach v sulade s odsekom 3, a to pred poskytnutim prislusnej investi¢ne;j
sluzby alebo vedlajsej sluzby; malé nepenazné vyhody moézu byt popisané vSeobecnym
sposobom, ostatné nepenazné vyhody poskytované alebo prijimané obchodnikom s
cennymi papiermi v suvislosti s investi¢nou sluzbou poskytovanou klientovi sa oceiiuju a
uvadzaju samostatne,

b) skuto¢nej sume prijatych platieb alebo plneni alebo uhradenych platieb alebo plneni, ak
obchodnik s cennymi papiermi nebol schopny dopredu ur¢it’ sumu prijimanych alebo
uhradenych platieb alebo plneni a namiesto toho klienta informoval o metdde vypoctu
uvedenej sumy,

¢) skutocnej sume prijatych thrad alebo plneni obchodnikom s cennymi papiermi v suvislosti s
investicnymi sluzbami poskytovanymi prisluSnym klientom na individualnej baze aspon
raz ro¢ne za obdobie, v ktorom su prijimané; malé nepeniazné vyhody mozu byt popisané
vSeobecnym sposobom.

(9) Ustanovenim odseku 8 nie si dotknuté ustanovenia § 73d ods. 1 pism. d) a
osobitného predpisu.sghaa) Ak sa na sposobe distribucie podiel’a viacero obchodnikov s cennymi
papiermi, kazdy obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investi¢ni sluzbu alebo
vedlajsiu sluzbu, si musi splnit’ informa¢né povinnosti voci svojim klientom.

(10) Poskytnutie investicného prieskumu tretou osobou obchodnikovi s cennymi
papiermi, ktory poskytuje investicnu sluzbu riadenie portfolia alebo iné investicné sluzby alebo
vedl'ajsie sluzby klientovi, sa na ucely tohto zakona nepovaZuje za poplatok, proviziu alebo
nepenaznu vyhodu, ak
a) investicny prieskum bol ziskany ako protihodnota za priame thrady obchodnika s cennymi

papiermi z jeho vlastnych prostriedkov,

b) investicny prieskum bol ziskany ako protihodnota za uthrady za investicné prieskumy z
osobitného U¢tu urceného na uhrady za investicné prieskumy (d’alej len "ucet na
prieskumy"), ktorym disponuje obchodnik s cennymi papiermi, ak st splnené tieto
podmienky:

1. uCet na prieskumy je financovany z osobitného poplatku klienta za investicné
prieskumy,

2. pri zriadeni uctu na prieskumy a pri odsuhlasovani poplatku za investicné prieskumy s
klientmi obchodnik s cennymi papiermi urcuje a pravidelne posudzuje rozpocet na
investi¢né prieskumy ako vnitorné opatrenie,

3. obchodnik s cennymi papiermi je zodpovedny za ucet na prieskumy,

4. obchodnik s cennymi papiermi pravidelne posudzuje kvalitu obstaranych investi¢nych
prieskumov na zaklade osvedc¢enych kritérii kvality a schopnosti investicnych
prieskumov prispievat’ k lepSim investiénym rozhodnutiam a ak

) obchodnik s cennymi papiermi, ktory vyuZzije tcet na prieskumy, poskytne klientom
1. informdcie o planovanej sume za investi¢ny prieskum a o sume odhadovaného poplatku

uréené¢ho pre jednotlivych klientov za investiény prieskum, a to pred poskytnutim
investicnej sluzby klientom,

2. ro¢né informacie o celkovych nakladoch, ktoré kazdému klientovi vznikli za investi¢ny
prieskum uskutoc¢novany tretimi osobami.

(11) Ak obchodnik s cennymi papiermi vyuziva Ucet na prieskumy, je povinny na
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poskytovatel'ov investiéného prieskumu, ktori boli vyplateni z tohto uctu, celkova sumu, ktora

im bola vyplatena za prislusné obdobie, vyhody a sluzby, ktoré obchodnik s cennymi papiermi

dostal, a aka cast’ rozpoctu, ktory obchodnik s cennymi papiermi urcil na toto obdobie, tvori

celkova suma thrad zaplatena z uc¢tu na prieskumy, pricom zaznamena akékol'vek zl'avy alebo

zostatky sum, ak na tomto ucte zostane nevycerpand suma penaznych prostriedkov. Osobitny

poplatok na investi¢ny prieskum podl'a odseku 10 pism. b) prvého bodu

a) moze byt zalozeny len na rozpocéte na investicné prieskumy, ktory urcil obchodnik s
cennymi papiermi ako potrebny na ucely investi¢ného prieskumu uskutocnovaného tretimi
osobami, tykajuci sa investi¢nych sluzieb poskytovanych jeho klientom a

b) nemoze byt’ viazany na objem alebo na hodnotu obchodov vykonavanych v mene klientov.

(12) Ak obchodnik s cennymi papiermi osobitny poplatok na investi¢ny prieskum od
klienta nevybera oddelene, ale ako sucast poplatkov za obchod, je povinny klientovi
zabezpecit’ oddelent identifikéciu tohto poplatku a splnit’ vSetky podmienky uvedené v odseku
10 pism. b) a ¢).

(13) Celkova suma prijatych osobitnych poplatkov na investicné prieskumy nesmie
presiahnut’ rozpocet na investi¢né prieskumy.

(14) Obchodnik s cennymi papiermi si vo vSeobecnych obchodnych podmienkach alebo
v zmluve s klientom dohodne osobitny poplatok na investi¢ny prieskum podl'a vysky urcenej v
rozpocte na investicné prieskumy, a frekvenciu, v akej bude v priebehu roka dochadzat' k
uhradzaniu osobitného poplatku na investicny prieskum z prostriedkov klienta. K navySeniu
rozpoCtu na investicné prieskumy moéze dojst’ len po tom, ako obchodnik s cennymi papiermi
poskytne klientom o takomto planovanom navySeni presné informécie. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny mat’ prijaty postup na vratenie tychto prostriedkov klientovi alebo na ich
vzajomné zapocitanie s rozpoCtom na investicné prieskumy a osobitnym poplatkom na
investi¢né prieskumy vypocitanym na nasledujuce obdobie na cely, Ze na konci prislusného
obdobia zostane na i¢te na prieskumy prebytok.

(15) Na tucely odseku 10 pism. b) druhého bodu spravuje rozpocet na investicné
prieskumy vyhradne obchodnik s cennymi papiermi, pricom tento rozpocet vychadza z
primeraného postdenia potreby investi€énych prieskumov uskutociovanych tretimi osobami.
Pridel'ovanie prostriedkov z rozpo¢tu na investicné prieskumy na obstaranie investi¢nych
prieskumov  uskuto¢iiovanych tretimi osobami podlicha primeranym kontrolnym
mechanizmom a kontrole zo strany vrcholového manazmentu, ktorych cielom je zabezpecit,
aby sa tento rozpocet spravoval a pouzival s oh'adom na najlepSie zaujmy klientov obchodnika
s cennymi papiermi. Tieto kontrolné mechanizmy obsahuji jednozna¢ny kontrolny zaznam v
stvislosti s platbami uskuto€nenymi v prospech poskytovatel'ov investicnych prieskumov a o
tom, ako boli zaplatené¢ sumy urcené podla kritérii kvality uvedenych v odseku 10 pism. b)
Stvrtom bode. Obchodnik s cennymi papiermi nesmie rozpocet na investicné prieskumy a tcet
na prieskumy pouzivat’ na financovanie vlastnych investi¢nych prieskumov.

(16) Obchodnik s cennymi papiermi mdze zverit tretej osobe nakladanie s i¢tom na
prieskumy, ak tento mechanizmus ul'ahuje obstaranie investicnych prieskumov
uskuto¢iiovanych tretimi osobami a vykonavanie tuhrad poskytovatelom investicnych
prieskumov v mene obchodnika s cennymi papiermi a podl'a pokynov obchodnika s cennymi
papiermi tak, aby nedochddzalo k neprimeranému oneskoreniu thrad; tym nie je dotknutd
zodpovednost’ obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 10 pism. b) treticho bodu.



(17) Pri posudzovani kvality obstaranych investi¢nych prieskumov podla odseku 10
pism. b) Stvrtého bodu obchodnik s cennymi papiermi je povinny urcit’ vo forme pisomného
dokumentu vsetky nevyhnutné stcasti posudzovania kvality a poskytnit tento dokument
svojim klientom. V tomto dokumente je povinny uviest’ do akej miery investi¢né prieskumy
obstarané prostrednictvom uc¢tu na prieskumy moézu byt vyuzité na prospech portfolii klientov,
a to aj pri zohl'adneni investi¢nych stratégii uplatniteI'nych na rozlicné druhy portfolii, a uvedie
aj pristup, ktory obchodnik s cennymi papiermi uplatni pri rozdelovani takychto nakladov
spravodlivym spdsobom na jednotlivé portfolia klientov.

(18) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicnu sluzbu vykonavania
pokynov, je povinny ur¢it osobitne identifikovatelné poplatky za tieto sluzby tak, aby
zohladnovali vyluéne ndklady na vykonanie pokynov. Ak ten isty obchodnik s cennymi
papiermi poskytuje akukol'vek d’alSiu vyhodu alebo sluzbu inym obchodnikom s cennymi
papiermi alebo zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi, ktori sii usadeni v €lenskych
Statoch, je povinny urcit’ osobitne identifikovatelny poplatok za takuto vyhodu alebo sluzbu;
poskytovanie takychto vyhod alebo sluzieb a poplatky za ich poskytovanie nemdézu byt
ovplyviiované ani podmienované vyskou platieb za vykonéavanie pokynov.

(19) Ak je investi¢na sluzba ponukana spolu s inou sluzbou alebo produktom ako sucast’
balika sluzieb alebo ako podmienka v rdmci tej istej dohody alebo toho istého balika sluzieb,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat’ klienta, ¢i je mozné kupit’ jednotlivo
rozne sucasti tohto balika a je povinny poskytniut’ doklad s osobitnym uvedenim ndkladov a
poplatkov pre kazdu sucast’ tohto balika. Ak je pravdepodobné, Ze rizika vyplyvajuce z takej
dohody alebo z takého balika sluZieb ponukaného neprofesiondlnym klientom st odli$né od
rizik spojenych s jednotlivymi polozkami dohody alebo st€astami tohto balika, obchodnik s
cennymi papiermi je povinny poskytnut’ primerany opis jednotlivych poloZiek dohody alebo
sucasti tohto balika a sposobu, akym ich vzajomné pdsobenie meni rizika.

§ 73c

Vsetky informacie vratane marketingového oznadmenia, ktoré adresuje obchodnik s
cennymi papiermi klientom alebo potencidlnym klientom, musia byt jednozna¢né, prehl'adné a
nezavadzajuce. Marketingové ozndmenie musi byt identifikovatel'né.

§ 73d

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnit’ klientom alebo potencidlnym
klientom v zrozumitelnej forme informacie, ktoré st potrebné na to, aby mohli spravne
porozumiet’ charakteru a rizikdm investicnej sluzby, konkrétnemu druhu pontkaného
finan¢ného nastroja a nasledne zodpovedne prijat’ investi¢éné rozhodnutia, a to informacie o
a) obchodnikovi s cennymi papiermi a nim poskytovanych sluzbéch,

b) finan¢nych nastrojoch a navrhovanych investi¢nych stratégiach vratane prislusnych pouceni
a upozorneni v suvislosti s rizikami spojenymi s investiciami v tychto nastrojoch alebo s
konkrétnymi investiénymi stratégiami a ochrane financnych nastrojov alebo penaznych
prostriedkov klienta, a ¢i je finanény néstroj uréeny pre neprofesionalnych klientov alebo
profesionalnych klientov, s ohl'adom na identifikovany cielovy trh,

¢) mieste vykonu sluzby,

d) vsetkych nakladoch a stuvisiacich poplatkoch, ktoré musia obsahovat’ informacie suvisiace s
investi¢énymi sluzbami a vedl'aj$imi sluzbami vratane nakladov na poradenstvo, nakladov



na finanéné nastroje odporucané klientovi a ako ich klient méze uhradit, vratane
akychkol'vek platieb tretej strany.

(2) Ak je poskytované investicné poradenstvo, obchodnik s cennymi papiermi je
povinny vcas pred poskytnutim investicného poradenstva informovat’ klienta o tom, ¢i

a) sa poradenstvo poskytuje na nezavislom zaklade alebo nie,

b) je poradenstvo zaloZzené na SirSej analyze alebo uzSej analyze roznych druhov finan¢nych
nastrojov a najmi ¢i rozsah financnych nastrojov je obmedzeny na finanéné néstroje
vydané alebo poskytované osobami, ktoré maji uzke vézby s prisluSnym obchodnikom s
cennymi papiermi alebo iné pravne vztahy alebo obchodné vzt'ahy, ako napriklad zmluvny
vztah, ktoré st také uzke, ze by potencidlne mohli ovplyvnit’ nezavislost’ poskytovaného
poradenstva,

c¢) sa poskytne klientovi pravidelné postidenie vhodnosti finanénych néstrojov odporacanych
obchodnikom s cennymi papiermi prislusnym klientom.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi informuje klienta, ze investi¢né poradenstvo
poskytuje na nezavislom zaklade, obchodnik s cennymi papiermi
a) je povinny posudit’ dostatocny rozsah finan¢nych nastrojov dostupnych na trhu, ktoré musia
byt dostatocne rozmanité, ak ide o ich typ a emitentov alebo poskytovatel'ov produktov na
zabezpecenie dostatoéného plnenia investicnych cielov klienta, a nesmt byt obmedzené
na finan¢né nastroje vydané alebo poskytované
1. samotnym obchodnikom s cennymi papiermi alebo osobami, ktoré maju uzke vizby s
obchodnikom s cennymi papiermi alebo

2. inymi osobami, ktor¢ maji také uzke pradvne vztahy alebo obchodné vztahy s
obchodnikom s cennymi papiermi, ako su zmluvné vztahy, ktoré by potencidlne mohli
ovplyvnit nezavislost’ poskytovaného poradenstva,

b) nesmie prijimat’ ani si ponechavat’ poplatky, provizie alebo iné peniazné vyhody a nepenazné
vyhody zaplatené alebo poskytnuté akoukol'vek tretou osobou alebo osobou, ktord koné v
mene tretej osoby v stvislosti s poskytnutim sluzby klientom; menSie nepeniazné vyhody,
ktoré boli oznamené klientovi pred poskytnutim prisluSnej investi¢nej sluzby a ktoré mozu
zvysit kvalitu sluZieb poskytovanych klientovi a v dosledku svojho rozsahu a povahy sa
nepovazuju za nardisajuce sulad s povinnostou obchodnika s cennymi papiermi konat’ v
najlepSom zaujme klienta, pricom menSie nepeniazné vyhody modzu byt opisané
v§eobecnym spdsobom.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investicnej sluzby riadenie portfolia
neakceptuje ani si neponechava poplatky, provizie alebo iné penazné vyhody a nepenazné
vyhody zaplatené alebo poskytnuté akoukol'vek tretou osobou alebo osobou, ktord kona v
mene tretej osoby v suvislosti s poskytnutim sluzby klientom. Mensie nepenazné vyhody, ktoré
boli ozndmené klientovi pred poskytnutim prisluSnej investi¢nej sluzby a ktoré mozu zvysit
kvalitu sluzieb poskytovanych klientovi a v désledku svojho rozsahu a povahy sa nepovazuju
za vyhody, ktoré naruSaju stlad s povinnostou obchodnika s cennymi papiermi konat v
najlepSom zdujme klienta, pricom mensie nepefiazné vyhody mozu byt opisané vSeobecnym
spdsobom.

(5) Poplatky, provizie alebo iné penazné plnenia uhradené alebo poskytnuté
obchodnikovi s cennymi papiermi poskytujucemu klientovi investicné poradenstvo na
nezéavislom zdklade alebo vykonavajucemu pre klienta investicnu sluzbu riadenia portfolia
akoukol'vek tretou osobou alebo osobou, ktora kona v jej mene v suvislosti s poskytnutim
sluzieb klientovi je obchodnik s cennymi papiermi povinny bezodkladne po ich prijati previest’



v plnej vyske na prislusného klienta.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest a dodrziavat’ opatrenia s cielom
dodrziavat’" povinnosti podla odseku 5 a pravidelne informovat klienta o poplatkoch,
proviziach alebo inych penaznych plneniach prevedenych na klienta.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi poskytujici investiéné poradenstvo na nezavislom
zaklade alebo vykonavajlci investi¢nu sluzbu riadenia portfolia nesmie prijimat’ nepenazné
vyhody iné ako st menSie nepenazné vyhody, ktoré maji sposobilost’ zvysit' kvalitu
poskytovanej sluzby pre klienta a ktoré maju taky rozsah a povahu, ze ich nie je mozné
posudzovat’ ako spdsobilé oslabit’ schopnost’ obchodnika s cennymi papiermi konat v zdujme
svojich klientov. MensSie nepenazné vyhody su prijatel'né len vtedy, ak ide o
a) dokumentaciu alebo informéacie, ktoré sa tykaji finanéného nastroja alebo investi¢nej sluzby;

taito informacia moze byt vSeobecnej povahy alebo personalizovand za ucelom
zohl'adnenia podmienok individualneho klienta,

b) pisomnosti od tretej osoby, ktoré objednal a zaplatil emitent alebo potencialny emitent, ktori
su obchodnou spolo¢nost'ou, s cielom propagovat’ vydanie novej emisie cennych papierov
tohto emitenta alebo ak tretia osoba je zmluvne zaviazand a platend emitentom priebezne
vytvarat' také pisomnosti a ak tento vztah je jednoznacne uvedeny v pisomnosti a
pisomnost’ je spristupnend v rovnakom c¢ase kazdému obchodnikovi s cennymi papiermi,
ktory ma o fiu zaujem alebo je verejne pristupna,

c) ucast na konferenciach, semindroch a inych vzdelavacich podujatiach o vyhodach a
vlastnostiach ur¢itych finanénych nastrojov alebo investi¢nych sluzieb,

d) stravovanie a ubytovanie v primeranom rozsahu a minimalnej hodnote, najmi strava a
napoje pocas obchodnych rokovani alebo konferencii, seminarov a vzdelavacich podujati
podla pismena c),

e) iné malé nepenazné vyhody, ktoré mozu zlepsit’ kvalitu sluzby poskytovanej klientovi a s
ohl'adom na celkova vysku plneni, ktoré poskytuje jeden subjekt alebo skupina subjektov,
maju taky rozsah a povahu, Ze nemo6zu narusit’ povinnost’ obchodnika s cennymi papiermi
konat’ v najlepSom zaujme klienta.

(8) PrijateI'né malé nepenazné vyhody musia byt primerané a proporcionalne a musia
byt’ v takom rozsahu, ktory nemdze akymkol'vek spdsobom ovplyvnit’ spravanie obchodnika s
cennymi papiermi, ktoré by mohlo narusit’ zaujmy prislusného klienta.

(9) Informovanie o malych nepenaznych vyhoddch sa musi uskutoc¢nit’ pred
poskytnutim prislusSnych investicnych sluzieb alebo vedlajSich sluzieb klientom. Malé
nepenazné vyhody mézu byt opisané v§eobecnym sposobom.

(10) Informacie o nakladoch a poplatkoch podl'a odseku 1 vratane nakladov a poplatkov
v suvislosti s investicnou sluzbou a finanénym nastrojom, ktoré nie su sposobené vyskytom
zakladného trhového rizika, musia byt’ zratané, aby klient vedel pochopit’ celkové naklady, ako
aj kumulativny vplyv na navratnost’ investicie, a na ziadost’ klienta sa musi poskytnit’ rozpis
obsahujuci jednotlivé polozky. Ak je to vhodné, tieto informécie sa poskytuju klientovi
pravidelne, najmenej raz ro¢ne, v priebehu zivotnosti investicie.

§ 73e ZruSeny od 3.1.2018

§ 73f



(1) Pri poskytovani investicného poradenstva alebo investi¢nej sluzby riadenie portfélia
je obchodnik s cennymi papiermi povinny ziskat' potrebné informacie tykajuce sa znalosti a
sktisenosti klienta alebo potencialneho klienta v oblasti investicii, vzt'ahujice sa na konkrétny
typ financného ndstroja, investicnej sluzby alebo vedlajsej sluzby, jeho finan¢nu situdciu
vratane jeho schopnosti znaSat’ stratu a jeho investicné ciele a na zaklade takto ziskanych
informéacii odporucit’ klientovi alebo potencidlnemu klientovi investicné sluzby a finan¢né
nastroje, ktoré si pre neho vhodné so zretel'om na zistenu uroven jeho znalosti a skisenosti.
Obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investicného poradenstva moéze odporucat
balik sluzieb alebo produktov poskytovanych podla § 73b ods. 4, len ak celkovy balik je
vhodny pre klienta.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytovat’ klientovi prislusné spravy o
poskytovanej sluzbe na trvanlivom médiu. Tieto spravy musia obsahovat pravidelné oznamenia
klientom s prihliadnutim na druh a zlozitost' zahrnutych finanénych nastrojov a na povahu
sluZzby poskytovanej klientovi a musia obsahovat’ ndklady spojené s transakciami a sluzbami
uskutocnenymi v mene alebo na ucet klienta, ak je to potrebné.

(3) Pri poskytovani investicného poradenstva je povinny obchodnik s cennymi papiermi
pred uskuto¢nenim transakcie poskytnut’ klientovi na trvanlivom médiu pisomné vyhlasenie o
vhodnosti pre klienta, v ktorom sa uvedie, akym spoésobom poskytnuté investi¢né poradenstvo
zodpoveda preferenciam, potrebam a inym charakteristikdm neprofesiondlneho klienta.

(4) Ak sa zmluva o kupe alebo o predaji finanéného ndstroja uzatvara s pouZzitim
prostriedkov komunikacie na dial’ku, ¢o brani poskytnut’ vyhldsenie o vhodnosti pre klienta
vopred, obchodnik s cennymi papiermi mdze poskytnut’ pisomné vyhlasenie o vhodnosti pre
klienta na trvanlivom médiu bezprostredne po tom, ako je klient viazany takouto zmluvou, ak
su splnené obe tieto podmienky:

a) klient sthlasil s prijatim vyhlasenia o vhodnosti pre klienta bezodkladne po uzatvoreni
transakcie a

b) obchodnik s cennymi papiermi poskytol klientovi moZznost’ oddialit’ transakciu s cielom
vopred prijat’ vyhldsenie o vhodnosti pre klienta.

(5) Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje investicnl sluzbu riadenie portfolia
alebo informoval klienta, Ze bude pravidelne poskytovat hodnotenie vhodnosti pre klienta,
pravidelné ozndmenie podla odseku 2 obsahuje aktudlne vyhlasenie o tom, ako investicia
zodpoveda preferenciam, potrebam a inym charakteristikdm neprofesiondlneho klienta.

(6) Séria obchodov, z ktorych kazdy je vhodny pre klienta, ak sa posudzuji samostatne,
moze byt nevhodnd pre klienta, ak st odporucania alebo rozhodnutia obchodovat’ poskytované
vo frekvencii, ktora nie je v stilade so zdujmami klienta.

§ 73g

(1) Pri poskytovani inych investi¢nych sluzieb, ako st uvedené v § 73f, je obchodnik s
cennymi papiermi povinny poziadat' klienta alebo potencidlneho klienta o poskytnutie
informacie tykajucej sa jeho znalosti a skusenosti v oblasti investovania tykajice sa
konkrétneho ponukaného alebo pozadovaného druhu finan¢ného nastroja, investicnej sluzby
alebo vedl'ajsej sluzby tak, aby obchodnik s cennymi papiermi mohol ur¢it’, ¢i st dostatoéné na
to, aby si klient uvedomoval rizikd spojené s prisluSnym druhom pontkaného alebo
pozadovaného finan¢ného néstroja alebo investicnej sluzby alebo vedl'ajsej sluzby, a ¢i su pre



klienta primerané. Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje balik sluzieb alebo produktov
podla § 73b ods. 4, celkovy balik musi byt vhodny pre klienta.

(2) Ak obchodnik s cennymi papiermi usudi na zéklade takto ziskanych informacii, ze
finan¢ny nastroj alebo investicna sluzba alebo vedlajSia sluzba nie su pre klienta alebo
potencidlneho klienta primerané, obchodnik s cennymi papiermi ich na to upozorni. Toto
upozornenie sa moze poskytnut’ v Standardizovanej forme.

(3) Ak sa klient alebo potencialny klient rozhodne neposkytnut informacie podla
odseku 1 alebo neposkytne dostato¢né informacie tykajuce sa jeho znalosti a skusenosti,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny upozornit’ klienta alebo potencidlneho klienta, ze
takéto rozhodnutie mu neumozni urcit,, ¢i prislusna investicna sluzba alebo vedl'ajsia sluzba
alebo finan¢ny nastroj su pre neho primerané. Toto upozornenie sa modze poskytnit' v
Standardizovanej forme.

§ 73h

(1) Ustanovenie § 73g sa nepouzije, ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje
podla § 6 ods. 2 pism. a), ktoré nepozostavaju z existujucich uverovych limitov poziciek,
beznych Uctov alebo kontokorentnych nastrojov klientov a ak st splnené tieto podmienky:

a) poskytované investicné sluzby sa tykaju

1. akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, na rovnocennom trhu
neclenského S$tatu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme okrem akcii a
obdobnych cennych papierov podnikov, ktoré nie st otvorenymi fondami a okrem
akcii a obdobnych cennych papierov, ktoré obsahuju derivat; trh ne€lenského Statu sa
povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom, ak spiiia rovnocenné poziadavky ako
ustanovuje osobitny zakon,58hc) a je uvedeny v zozname zostavenom Komisiou,

2. nastrojov peniazného trhu, okrem tych, ktoré obsahuju derivat alebo ktoré maju taka
Struktaru, ktora st’azuje klientovi porozumiet’ pripadnému riziku,

3. dlhopisov alebo inych druhov dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, na rovnocennom trhu neclenského Statu alebo na mnohostrannom
obchodnom systéme; to neplati, ak tieto cenné papiere obsahuju derivat, alebo ktoré
maju taku Struktaru, ktora stazuje klientovi porozumiet’ pripadnému riziku,

4. cennych papierov Standardnych fondov a eurdpskych Standardnych fondov okrem
Struktarovanych Standardnych fondov a Struktirovanych eurdpskych Standardnych
fondov podl’a osobitného predpisu,58hca)

5. nekomplexnych finan¢nych nastrojov58hch) inych ako uvedenych v prvom az Stvrtom
bode, ktoré spiiiajt kritéria podl'a osobitného predpisu,58hcb)

6. Strukturovanych vkladov okrem tych, ktoré maja taka Struktaru, ktora stazuje klientovi
porozumiet’ riziku navratnosti alebo ndkladom spojenym s predcasnym ukoncenim
platnosti produktu,

7. ostatnych nekomplexnych financnych néstrojov,

b) investicna sluzba je poskytovand z podnetu klienta alebo potencialneho klienta,

c¢) klient alebo potencialny klient bol jasne informovany, ze pri poskytovani tejto sluzby sa
nevyzaduje, aby obchodnik s cennymi papiermi posudzoval vhodnost’ poskytovaného
alebo ponukané¢ho finan¢ného néstroja alebo investicnej sluzby a ze z tohto dovodu
nepoziva vyhodu zodpovedajucej ochrany na zaklade prisluSnych ustanoveni tohto zdkona

o pravidlach ¢innosti vo vztahu ku klientom; toto upozornenie sa mdze poskytnut v

Standardizovanej forme,



d) obchodnik s cennymi papiermi dodrziava povinnosti podla § 711.

(2) Ustanovenia § 73g a 73f sa nepouziju, ak podmienkou zmluvy o tver, ktora sa tyka
nehnutel'ného majetku ur¢eného na byvanie, na ktorti sa vztahuji ustanovenia o posudeni
uverovej bonity spotrebitelov podl'a osobitného predpisu,‘r’shcc) je poskytnutie investi¢nej sluzby
tomu istému spotrebitelovi vo vztahu k hypotekarnemu dlhopisu osobitne emitovanému na
zabezpecenie financovania a majicemu rovnaké podmienky ako zmluva o uvere, ktora sa tyka
nehnutel'ného majetku ur¢eného na byvanie, aby bol uver splatny, refinancovany alebo

umoreny.
§ 731

Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest' evidenciu, ktorda musi obsahovat’
vSetky dokumenty, ktoré obsahuju vSetky prava a povinnosti dohodnuté medzi obchodnikom s
cennymi papiermi a klientom a iné podmienky, za ktorych obchodnik s cennymi papiermi
poskytne klientovi investi¢né sluzby alebo vedlajsie sluzby. Prava a povinnosti stran mozno do
tejto evidencie uviest’ aj formou odkazu na iné dokumenty alebo vSeobecne zdvidzné pravne

predpisy.
§ 73j, § 73k a § 731 Zruseny od 3.1.2018
§ 73m

Ak sa investicna sluzba pontka ako sucast’ finanéného produktu, ktory podlieha
ustanoveniam osobitného predpisu 5819) alebo pravnych predpisov ¢lenskych Statov tykajacich
sa bank a spotrebitel'skych tverov a upravujicich postdenie rizika klientov alebo informacné
povinnosti vo vzt'ahu k tejto sluzbe, na tato investiénu sluzbu sa nevztahuji povinnosti podla §
73b az 73d, ak uz boli splnené na zéklade tychto predpisov.

§ 73n

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi prijal inStrukciu na vykonavanie investicnych
alebo vedl'ajSich sluZieb na ucet klienta prostrednictvom iného obchodnika s cennymi papiermi,
nie je povinny skimat’ spol'ahlivost’ informacii o klientovi ozndmené tymto inym obchodnikom
s cennymi papiermi; za Uplnost’ a presnost’ oznamenej informacie zodpoveda obchodnik s
cennymi papiermi, ktory postupil inStrukciu.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory prijal inStrukciu na vykonanie investi¢nych
sluzieb alebo vedl'ajSich sluzieb na ucet klienta spésobom podl'a odseku 1, nie je povinny
skamat’ spol'ahlivost’ odporti¢ania v suvislosti s investicnou sluzbou alebo vedl'ajSou sluzbou
alebo obchodom, ktoru klientovi poskytol iny obchodnik s cennymi papiermi; za spol'ahlivost’
odporucania zodpoveda obchodnik s cennymi papiermi, ktory postupil inStrukciu.

(3) Ustanoveniami odsekov 1 a 2 nie je dotknuta zodpovednost’ obchodnika s cennymi
papiermi podla tohto zdkona, ktory prijal inStrukciu prostrednictvom iného obchodnika s
cennymi papiermi za uskutoCnenie investi¢nej sluzby alebo vedlajsej sluzby alebo obchodu
zalozeného na takychto informaciach alebo odporucaniach v sulade s odsekmi 1 a 2.

§ 730



(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ dostatocné opatrenia, aby pri
vykonéavani pokynov klientov ziskal pre nich najlepsi mozny vysledok pri zohl'adneni ceny,
nakladov, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania pokynu, vyrovnania obchodu, velkosti a
povahy alebo inych kritérii, ktoré sa tykaju vykonania pokynu. Ak klient vyda konkrétnu
inStrukciu tykajucu sa pokynu alebo jeho Specifického charakteru, obchodnik s cennymi
papiermi je povinny vykonat’ pokyn podl'a tejto konkrétnej inStrukcie, pricom takéto konanie sa
povazuje za splnenie povinnosti ziskat’ najlepsi mozny vysledok pre svojho klienta.

(2) Ak obchodnik s cennymi papiermi vykondva pokyn na ucet klienta, najlepsi mozny
vysledok sa ur¢i z hladiska celkového plnenia predstavujuceho cenu finanéného nastroja a
naklady spojené s vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré su priamo spojené s
vykonanim pokynu, vratane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za zuctovanie a
vyrovnanie a akychkol'vek poplatkov hradenych tretim osobam zapojenym do vykonania
pokynu. Ak existuje viac ako jedno konkurenéné miesto vykonu pokynu pre finan¢ny néstroj,
pri posudzovani poskytnutia najlepSicho mozného vysledku pre klienta sa prihliada na provizie
a nadklady obchodnika s cennymi papiermi na vykonanie pokynu v kazdom mieste vykonu
uvedenom v stratégii vykondvania pokynov a ktoré je dostupné na vykonanie pokynu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie prijat’ Ziadnu odmenu, zI'avu ani nepenaznii
vyhodu za smerovanie pokynov klientov na konkrétne obchodné miesto alebo miesto vykonu,
¢o by bolo v rozpore s poziadavkami konfliktu zaujmov alebo prijimania a uhradzania
poplatkov, provizii alebo nepenaznych vyhod.

(4) Pri finan¢nych nastrojoch, ktoré podliehaju obchodovacej povinnosti podla
osobitného predpisu,SShf) kazdé obchodné miesto a systematicky internalizator, a pri ostatnych
finan¢nych nastrojoch, kazdé miesto vykonu je povinné bezplatne spristupnit’ verejnosti udaje o
kvalite vykonu transakcii na prisluSnom mieste, a to aspon raz ro¢ne. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny po vykonani pokynu alebo transakcie na ucet klienta informovat’ klienta o
tom, kde bol pokyn vykonany. Pravidelné spravy zahfiiaji podrobné tidaje o cene, nakladoch,
rychlosti a pravdepodobnosti vykonania pokynu pri jednotlivych finanénych nastrojoch.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny preukazat’ svojim klientom na ich
ziadost’, Ze vykonal ich pokyny v stilade so stratégiou tohto obchodnika s cennymi papiermi na
ich vykondvanie, a preukdzat Narodnej banke Slovenska na poziadanie dodrzanie tejto
povinnosti.

§ 73p

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest a dodrziavat stratégiu
vykonavania pokynov, aby ziskal najlepsi mozny vysledok v sulade s § 730 pri vykonavani
pokynov svojich klientov. Stratégia vykonavania pokynov musi byt aktualizovana najmenej raz
rone a pri podstatnych zmenach, ktoré maju vplyv na schopnost obchodnika s cennymi
papiermi ziskavat najlep$i mozny vysledok pre svojich klientov pri vykondvani pokynov.
Takato stratégia vykonavania pokynov musi umoznit, aby sa inak porovnatelné pokyny
klientov vykonali podl'a ¢asu ich prijatia obchodnikom s cennymi papiermi.

(2) Stratégia vykonavania pokynov musi obsahovat” vo vztahu ku kazdému druhu
finan¢ného nastroja informacie o miestach vykonu, na ktorych obchodnik s cennymi papiermi
vykonava pokyny svojich klientov, a skuto¢nosti ovplyviiujuce vyber miesta vykonu. Stratégia
vykonévania pokynov musi obsahovat' asponi tie miesta vykonu, ktoré trvale umoziuju



obchodnikovi s cennymi papiermi ziskavat najlepsi mozny vysledok pri vykonavani pokynov
Klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnit svojim klientom prislusné
informacie o svojej stratégii vykonavania pokynov a pred poskytnutim investi¢nej sluzby
ziskat’ ich predchadzajuci sthlas so stratégiou vykonédvania pokynov. V tychto informéciach sa
jednoznacne a dostatocne podrobne vysvetli 'ahko pochopitelnym spoésobom pre klientov, ako
bude obchodnik s cennymi papiermi vykonavat’ pokyny v mene klienta.

(4) Pri limitovanych pokynoch klientov tykajucich sa akcii prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo obchodovanych na obchodnom mieste, ktoré nie su vykonané ihned’
podla prevladajucich trhovych podmienok, obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat, ak
klient vyslovne nevyd4d iné inStrukcie, opatrenia na umozZnenie najskorSicho mozného
vykonania tohto pokynu okamzitym zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta spdsobom,
ktory umoziuje l'ahky pristup pre ostatnych tc€astnikov trhu. Obchodnik s cennymi papiermi
mdze tuto povinnost splnit’ postupenim limitovaného pokynu klienta na obchodné miesto.
Narodna banka Slovenska moéze upustit’ od povinnosti zverejnit’ limitovany pokyn vel'kého
rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom ur¢enym podl'a osobitného predpisu.58hfa)

(5) Ak stratégia vykonavania pokynov umoziiuje, aby sa pokyny klienta mohli vykonat’
mimo regulovaného trhu, mnohostranného obchodného systému alebo mimo organizovaného
obchodného systému, obchodnik s cennymi papiermi je o tejto moznosti povinny informovat’
svojich klientov. Obchodnik s cennymi papiermi moéze vykonat pokyny klienta mimo
regulovaného trhu, mimo mnohostranného obchodného systému alebo mimo organizovaného
obchodného systému, len ak ziskal predchadzajuci vyslovny sthlas klienta s takym sposobom
vykonania pokynu; takyto sthlas méze byt udeleny obchodnikovi s cennymi papiermi vo
forme vSeobecného suhlasu na vsetky obchody klienta alebo vo forme individualnych sthlasov
na jednotlivé obchody.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny monitorovat’ u¢innost’ svojich opatreni na
vykonéavanie pokynov a stratégie vykondvania pokynov na ucely identifikdcie a ndpravy
nedostatkov. Najmi je povinny pravidelne podla osobitného predpisu58hfb) vyhodnocovat’
ucinnost’ stratégie vykonavania pokynov a to, ¢i miesta vykonu do nej zahrnuté umoznuju
ziskat’ najlep$i mozny vysledok pre klienta a ¢i je potrebné urobit’ zmeny svojich opatreni na
vykonévanie pokynov. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny oznamovat’ klientom vsetky
podstatné zmeny svojich opatreni na vykondvanie pokynov alebo stratégie vykondvania
pokynu. Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykonava pokyny klientov, je povinny pre
kazdy druh finan¢nych nastrojov raz ro¢ne vypracovat' a zverejnit sthrn informacii z piatich
najlepSich miest vykonu z hladiska objemov obchodovania na ro¢nej baze, kde sa vykonavali
pokyny klientov v predchddzajicom roku a udaje o dosiahnutej kvalite vykonavanych
pokynov.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny na ziadost’ klienta preukéazat’, ze vykonal
jeho pokyn v stilade so stratégiou vykonavania pokynov.

§ 73r ZrusSeny od 3.1.2018
§ 73s

Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma v povoleni na poskytovanie investi¢nych



sluzieb uvedenu investicnu sluzbu podl'a § 6 ods. 1 pism. b), je povinny zaviest' postupy a
opatrenia, ktoré umoznia bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klienta vo
vztahu k pokynom ostatnych klientov alebo k obchodnym zidujmom obchodnika s cennymi
papiermi.

§ 73t

Ak ide o limitované pokyny klienta tykajice sa akcii prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktoré nie su hned vykonané podla prevladdajicich trhovych podmienok,
opatrenia na umoznenie najskorSicho mozného vykonania tohto pokynu okamzitym
zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta spdsobom, ktory umoznuje lahky pristup pre
ostatnych ucastnikov trhu. %8 Tato povinnost’ sa povazuje za splnent, ak obchodnik s cennymi
papiermi postupi limitovany pokyn klienta na regulovany trh alebo na mnohostranny obchodny
systém. Limitovanym pokynom sa rozumie pokyn kupovat’ alebo predavat’ finanény nastroj v
ramci uréen¢ho cenového limitu alebo vyhodnejsie a v ur¢enom objeme.

§ 73u

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma v povoleni na poskytovanie investicnych
sluzieb uvedent investi¢na sluzbu podl'a § 6 ods. 1 pism. a), b) alebo c), mdze zacat’ alebo
uzavierat’ obchody s opravnenymi protistranami, pricom ustanovenia § 73b az 73m a 730 az 73t
sa vo vzt'ahu k tymto obchodom alebo vo vzt'ahu k vedlajSej sluzbe priamo spojenej s tymito
obchodmi nepouziju.

(2) Opravnenou protistranou podl'a odseku 1 je

a) obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi,

b) banka alebo zahrani¢na banka,

¢) poistovia, zahrani¢nd poistoviia alebo poistoviia z iného ¢lenského Statu,

d) spravcovskd spolocnost’, zahranicnd spravcovska spolo¢nost’, podielovy fond, eurdpsky
fond, zahrani¢na investi¢na spolo¢nost’ alebo zahrani¢ny podielovy fond,

e) dochodkova spravcovska spolocnost’, doplnkova déchodkové spolo¢nost’, dochodkovy fond,
doplnkovy dochodkovy fond, obdobné zahrani¢né spolo¢nosti a fondy,

f) ind finan¢na insStitucia povolena alebo regulovana podla prava Europskej unie alebo
¢lenského Statu,

g) osoba podla § 54 ods. 3 pism. i) aj),

h) organ verejnej moci Slovenskej republiky alebo iné¢ho Statu, vratane Agentury pre riadenie
dlhu a likvidity poverenej vykondvanim niektorych cinnosti stvisiacich so spravou
Statneho dlhu a riadenia likvidity podla osobitného predpisu, 49a) a organ iného Statu
povereny alebo podiel’ajuci sa na sprave verejného dlhu,

1) Narodna banka Slovenska alebo centralna banka in¢ho Statu, Eurdpska centralna banka,

j) medzinarodné organizicia,

k) profesionalny klient podl'a § 8a ods. 2 pism. a) az c), ak uz nie je uvedeny v pismenach a) az
)}

1) profesionélny klient podl'a § 8a ods. 2 pism. e) na jeho Ziadost a len vo vztahu k investicnym
sluzbam alebo vedlaj$im sluzbam alebo obchodom, pri ktorych ho mozno povazovat’ za
profesionalneho klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je pred uzavretim obchodu podl'a odseku 1 s osobou
podl'a odseku 2 pism. k) alebo 1) povinny ziskat’ potvrdenie od budicej protistrany, Ze stihlasi,



aby sa s flou zaobchadzalo ako s opravnenou protistranou. Takéto potvrdenie sa moze vydat’ na
vSetky obchody alebo len na jednotlivé obchody.

(4) Opravnena protistrana podl'a odseku 2 pism. a) az j) ma pravo pozadovat’ vSeobecne
alebo pri jednotlivych obchodoch, Zze sa s fiou bude zaobchddzat’ ako s klientom, ktorého
obchody s obchodnikom s cennymi papiermi podliehaji ustanoveniam § 73b az 73m a 730 az
73t. Takyto stihlas méze byt udeleny obchodnikovi s cennymi papiermi vo forme vSeobecného
stihlasu na vSetky obchody alebo len na jednotlivé obchody. Ak v Ziadosti podl'a prvej vety
opravnend protistrana vyslovne nepoziadala, aby sa s fiou zaobchadzalo ako s
neprofesionalnym klientom, obchodnik s cennymi papiermi zaobchddza s touto opravnenou
protistranou ako s profesiondlnym klientom. Ak vSak tidto opravnena protistrana vyslovne
poziada, aby sa s fiou zaobchadzalo ako s neprofesionalnym klientom, uplatnia sa ustanovenia
§ 8a tykajuce sa ziadosti o zaobchadzanie ako s neprofesionalnym klientom.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vo vztahu s opravnenymi protistranami
konat' Cestne, spravodlivo a profesionalne a komunikovat s nimi jasnym, prehladnym a
nezavddzajucim spdsobom s prihliadnutim na povahu opravnenej protistrany a jej
¢innosti.58hg)

§ 73v ZruSeny od 3.1.2018

§ 74
Nadpis zruseny od 1.1.2007

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vypocitavat’ a sustavne sledovat’ hodnotu
svojich vlastnych zdrojov.

(2) Matersky obchodnik s cennymi papiermi podl'a § 138 ods. 2 pism. a) je povinny
vypocitavat’ a sustavne sledovat’ hodnotu vlastnych zdrojov aj za konsolidovany celok.

(3) Vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi st vlastnymi zdrojmi podla
osobitného predpisu.58hh)

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny udrZiavat’ svoje vlastné zdroje minimalne
na Urovni svojho zakladného imania podla § 54. Tym nie je dotknuté ustanovenie osobitného
predpisu. **") V pripade zligenia dvoch alebo viacerych obchodnikov s cennymi papiermi
vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi, ktory vznikol zli¢enim, nemusia dosahovat’
uroven zadkladného imania podla § 54 pocas lehoty urCenej v rozhodnuti o udeleni
predchadzajiceho suhlasu podla § 70 ods. 1 pism. e); pocas tejto lehoty vlastné zdroje
obchodnika s cennymi papiermi, ktory vznikol zli¢enim, nesmu klesniit’ pod sucet vlastnych
zdrojov zlu¢ovanych obchodnikov s cennymi papiermi v ¢ase zlucenia.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi pri vypocte %)oiiadaviek na vlastné zdroje postupuje
rovnako ako banka podla osobitného predpisu, *8) ak tento zakon neustanovuje inak.
Opatrenim, ktoré¢ vyda Narodnad banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zakonov, sa
ustanovi spdsob vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje.

(6) Ustanovenia odsekov 1 az 5 sa nevztahuji na obchodnika s cennymi papiermi podl'a
§ 54 ods. 14.



§ 74a ZruSeny od 1.8.2014
§ 74b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny uverejiiovat’ informacie o sebe, o svojej
¢innosti, informécie o opatreniach na napravu a pokutach, ktoré mu boli uloZené, informéacie o
svojich financnych ukazovatel'och, informacie o celkovom prijme za vykon funkcie vsetkych
¢lenov dozornej rady, a to vratane prijmov za vykon funkcii, ktoré uhradza iny subjekt ako
obchodnik s cennymi papiermi, informacie o vybranych akciondroch obchodnika s cennymi
papiermi najviac v rozsahu tdajov vymedzenych v § 73a ods. 1 pism. a) prvom bode a druhom
bode, informacie o velkosti podielov akcionarov na zakladnom imani obchodnika s cennymi
papiermi a na hlasovacich pravach v obchodnikovi s cennymi papiermi, o finan¢nych
ukazovateloch konsolidovaného celku a o Strukture konsolidovaného celku, ktorého je
obchodnik s cennymi papiermi st¢ast'ou, z hl'adiska vzajomnych vztahov a z hl'adiska zlozenia
tohto celku podla § 138 a informécie o skuto¢nostiach tykajucich sa odmeiiovania u
obchodnika s cennymi papiermi a vyplyvajiucich zo zasad odmenovania u obchodnika s
cennymi papiermi.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi nie su povinni uverejiiovat nepodstatné informacie, vnutorné informéacie alebo
doverné informacie podl'a osobitného predpisu.58ja)

(3) Pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi je povinnd uverejilovat’
informacie o sebe a o svojej Cinnosti, informacie o opatreniach na napravu a o pokutach, ktoré
jej boli ulozené, a informdcie o financnych ukazovatel'och.

(4) Opatrenim, ktoré vydd Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov, sa ustanovi
a) rozsah informacii podla odseku 1, ktoré si povinné uverejfiovat obchodnik s cennymi
papiermi a pobocka zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi,
b) periodicita, spdsob a termin uverejiiovania informdcii podl'a odseku 1,
¢) rozsah informacii za konsolidovany celok podl'a odseku 8,
d) zruSené od 1.8.2014.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je kontrolovany materskou financnou
holdingovou spolo¢nost'ou v Eurdpskej unii alebo v ktorom ma materska finan¢na holdingova
spolo¢nost’ v Eurdpskej Unii majetkovi ucast’ alebo zmieSanou finanénou holdingovou
spolo¢nostou, ma povinnost’ poskytnit’ su¢innost’ pri uverejiiovani informacii podl'a odsekov 1
a 2 za konsolidovany celok tejto finan¢nej holdingovej spolo¢nosti.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi podl'a odseku 7 je povinny zverejiiovat’ informacie
ustanovené opatrenim Narodnej banky Slovenska podl'a odseku 4 aj za konsolidovany celok.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi na poziadanie malej alebo stredne velkej pravnickej osoby alebo iné¢ho ziadatela o
uver, ktory podnikd, vysvetlia svoje rozhodnutia o ich ratingu a na ich ziadost’ méZu poskytnat’
aj pisomné vysvetlenie; prevadzkové ndklady na vysvetlenie st primerané velkosti
poskytnutého uveru. Na ucely tohto zakona sa malou alebo stredne vel'kou pravnickou osobou
rozumie pravnickd osoba s roénym obratom do 50 000 000 eur a s poCtom zamestnancov
mensim ako 250.



(8) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi su povinné pisomne oznamit’ Narodnej banke Slovenska, ktoré informacie spomedzi
tych, ktoré maju povinnost’ uverejnit’, neuverejnia z dovodu, Ze ich povazuji za nepodstatné,
vnatorné alebo déverné, a to v terminoch, v ktorych mali povinnost’ prislusné informacie
zverejnit’.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi st povinni vypracovat a prijat postupy hodnotenia vhodnosti uverejiiovania
informadcii v stlade s poziadavkami na uverejiilovanie informéacii ustanovenych v odsekoch 1 a
3 vratane ich overovania a frekvencie.

§ 74c

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny mat vlastny systém hodnotenia
primeranosti vnutorného kapitalu, ktory povazuje za primerany na krytie rizik, ktorym je alebo
moze byt vystaveny. Systém hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu zodpoveda povahe,
rozsahu a zlozitosti nim vykonavanych ¢innosti a zahfna
a) stratégiu pre riadenie objemu vnutorného kapitalu,

b) postup na uréovanie primeranej vysky vnutorné¢ho kapitalu, zloziek vnutorného kapitalu a
prirad’ovanie vnutorného kapitalu rizikam a
¢) systém udrziavania vnutorného kapitalu na pozadovanej vyske.

(2) Vnutornym kapitalom sa na ucely tohto zdkona rozumie vlastné imanie a podriadené
zavdzky obchodnika s cennymi papiermi, ktoré obchodnik s cennymi papiermi na zaklade
vlastného posudenia a zhodnotenia rizika moznych strat interne udrzuje a umiestituje na krytie
tohto rizika.

(3) Vnutorny kapital obchodnika s cennymi papiermi musi byt primerany skutoénym
trhovym rizikdm, ktoré nepodliehaju poziadavke na vlastné zdroje. Obchodnik s cennymi
papiermi, ktory si 5%) i vypolte pozZiadaviek na vlastné zdroje pre pozi¢né riziko podla
osobitného predpisu ib) zapocital svoje pozicie v jednej alebo viacerych akciach vytvarajiacich
akciovy index proti jednej alebo viacerym poziciam vo futures na akciovy index alebo v inom
produkte akciového indexu, musi mat’ primerany vnutorny kapital na pokrytie bazického rizika
straty sposobenej tym, ze hodnota futures alebo iného produktu sa nepohybuje Uplne v stlade s
hodnotou jej podkladovych akcii. Obchodnik s cennymi papiermi musi mat’ primerany
vnutorny kapital aj vtedy, ak ma v drzbe opacné pozicie vo futures na akciovy index, ktoré nie
st identické z hladiska svojej splatnosti alebo zloZenia. Pri vyuZivani postupu podla
osobitného predpisuss]c) obchodnik s cennymi papiermi musi mat’ v drzbe dostatocny vnutorny
kapitdl voci riziku straty, ktora existuje v case od prijatia prisflubu do nasledujuceho
pracovného dia.

(4) Ekonomicka hodnota obchodnika s cennymi papiermi nesmie klesnut’ o viac nez
20% z hodnoty jeho vlastnych zdrojov nésledkom nahlej a neocakdvanej zmeny urokovych
mier na trhu, ktorej dosledok sa vypocita z pozicii zaznamenanych v neobchodnej knihe
obchodnika s cennymi papiermi, sposobi pokles ekonomickej hodnoty obchodnika s cennymi
papiermi o viac ako 20% hodnoty jeho vlastnych zdrojov, Narodnéa banka Slovenska mu uloZi
opatrenie na napravu podla § 144 ods. 1 pism. m).

(5) Na tucely tohto zakona sa ekonomickou hodnotou rozumie rozdiel redlnej hodnoty



urokovo citlivych aktiv zaznamenanych v neobchodnej knihe a redlnej hodnoty trokovo
citlivych pasiv zaznamenanych v neobchodnej knihe; trokovo citlivé aktivum a urokovo citlivé
pasivum je aktivum a pasivum, ktorého realna hodnota je premenliva v zavislosti od zmeny
urokovych mier na trhu.

(6) Ak Narodnad banka Slovenska udelila vynimku na uplatiiovanie poZziadaviek na
vlastné zdroje na konsolidovanom zaklade podl'a osobitného predpisu,ss]ca) poziadavky podla
odseku 1 sa uplatiuji na individudlnom zéklade.

§ 74d

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny udrziavat’ poziadavky na tlmiacu rezervu
(d’alej len "vanku$") rovnako ako banka podla osobitného predpisuSBJ okrem ustanoveni
osobitného predpisu,”®® ak ide o obchodnika s cennymi papiermi, ktory je malym a strednym
podnikom podl'a § 120 ods. 7.

(2) Ustanovenie odseku 1 sa nevztahuje na obchodnika s cennymi papiermi, ktory nema
opravnenie poskytovat’ investi¢né sluzby podl'a § 6 ods. 1 pism. c) a f).

(3) Ministerstvo oznami Komisii informécie o uplatneni vynimky podl'a odseku 1 pre
obchodnikov s cennymi papiermi.

(4) Narodna banka Slovenska ozndmi Eurdpskemu orgianu dohladu (Eurépskemu
organu pre bankovnictvo), Eurépskemu vyboru pre systémové rizika a prisluSnym organom
dohladu ¢lenskych $tatov informacie o uplatneni vynimky podl'a odseku 1 pre obchodnikov s
cennymi papiermi.

Obchodna dokumentacia
§75

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit uchovavanie zaznamov o
vSetkych poskytnutych investi¢nych sluzbach, investicnych ¢innostiach a vedl'ajSich sluzbach a
vykonanych transakciach tak, aby Narodna banka Slovenska mohla plnit’ svoje tlohy v oblasti
dohl'adu a najmai zistit,, ¢i obchodnik s cennymi papiermi dodrziava vSetky povinnosti vratane
povinnosti vo vztahu ku klientom alebo potencidlnym klientom a integrite trhu, v sulade s
osobitnym predpisom.58jf)

(2) Zaznamy podla odseku 1 musia zahfiiat’ zaznamy telefonickych rozhovorov a
elektronickej komunikacie, ktoré sa tykaju minimalne transakcii uzatvorenych pri obchodovani
na vlastny ucet a poskytovania sluzieb, ktoré sa tykaju pokynov klientov, suvisiacich s
prijimanim, odosielanim a vykondvanim pokynov klienta. Takéto zdznamy telefonickych
rozhovorov a elektronickej komunikacie zahfiiaju aj tie, ktoré sa uskutoCtiuju so zamerom
vyustit’ do transakcii uzavretych pri obchodovani na vlastny ucet alebo poskytnutia sluzieb,
ktoré sa tykaju pokynov klientov, stvisiacich s prijimanim, zasielanim a vykondvanim pokynov
klientov, a to aj ak tieto konverzacie alebo komunikacia nevedu k uzavretiu takychto transakcii
alebo k poskytnutiu sluzieb tykajtcich sa pokynov klientov.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat vSetky primerané opatrenia s
cielom zaznamenat’ prislusné telefonické rozhovory a elektronicki komunikaciu uskuto¢nené,



zaslané alebo prijaté zariadeniami, ktoré obchodnik s cennymi papiermi poskytol
zamestnancovi alebo zmluvnému dodavatel’'ovi, alebo pouzivanie ktorych zamestnancom alebo
zmluvnym dodavatel'om obchodnik s cennymi papiermi odsuhlasil alebo povolil. Obchodnik s
cennymi papiermi je povinny informovat novych i existujucich klientov o tom, ze telefonicky
rozhovor medzi obchodnikom s cennymi papiermi a jeho klientmi, ktory vyusti alebo moze
vyustit' do transakcie, sa bude nahrdvat. Takéto oznamenie sa moédze uskutocnit raz pred
poskytnutim investi¢nych sluzieb novym klientom alebo existujacim klientom.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie poskytnut’ investicné sluzby a investicné
¢innosti telefonicky tym klientom, ktori neboli vopred informovani o nahrdvani ich
telefonického rozhovoru alebo elektronickej komunikacie, ak takéto investicné sluzby a
investi¢né Cinnosti suvisia s prijimanim, odosielanim a vykondvanim pokynov klientov. Tito
klienti mézu pokyny oznamovat’ inym spdsobom, takito komunikacia sa vSak musi uskuto¢nit’
na trvanlivom médiu, ako st najmi postové zasielky, faxy, emaily alebo zdznamy pokynov
klienta urobené na stretnutiach. Moze sa zaznamenavat’ predovSetkym obsah prislusnej osobnej
konverzacie s klientom v podobe pisanej zapisnice alebo poznadmok. Takéto pokyny sa
povazuju za rovnocenné pokynom prijatym telefonicky.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat vSetky primerané opatrenia s
cielom zabranit' zamestnancovi alebo zmluvnému dodavatel'ovi, aby uskutoc¢novali, zasielali
alebo prijimali prislusné telefonické rozhovory a elektronicki komunikdciu svojimi
stkromnymi zariadeniami, z ktorych obchodnik s cennymi papiermi nedokdze robit’ zdznamy
alebo ich kopirovat. Zaznamenané zaznamy sa na poziadanie poskytnu dotknutym klientom a
uchovavaji sa pocCas piatich rokov a na ziadost’ Narodnej banky Slovenska pocas siedmich
rokov.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest' obchodnll knihu, v ktorej denne
zaznamenava pozicie v jednotlivych financnych nastrojoch a v jednotlivych komoditach, ktoré
drzi s imyslom obchodovania alebo na tcel zabezpe€enia svojich obchodov s finanénymi
nastrojmi alebo komoditami zaznamenanymi v obchodnej knihe, ak su tieto finan¢né nastroje
alebo komodity obchodovatel'né alebo je mozné obchody s tymito finanénymi nastrojmi alebo
komoditami zabezpecit. Pri vedeni obchodnej knihy postupuje obchodnik s cennymi papiermi
rovnako ako banka podl'a osobitného predpisu.58k) PozZiadavky na riadenie obchodnej knihy a
povinnost ich dodrziavat je obchodnik s cennymi papiermi povinny uréit vo svojom
vnutornom predpise. Opatrenim, ktoré moze vydat Narodnd banka Slovenska a ktoré sa
vyhlasuje v zbierke zdkonov, sa ustanovia podrobnosti o vedeni obchodnej knihy obchodnika s
cennymi papiermi.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa vztahuju aj na pobocku zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje klientom investi¢né sluzby v ramci
dlhodobého investi¢ného sporenia, je povinny viest’ zaznamy o obchodoch v portfoliu klienta
takym spdsobom, aby bolo moZzné zdokumentovat’ sposob uskutocnenia obchodu a spétne
identifikovat’ kazdy obchod s majetkom v ramci dlhodobého investi¢éného sporenia od jeho
vzniku. Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientovi aj investicné sluzby, ktoré nie st
stcastou dlhodobého investicného sporenia, zaznamy podl'a prvej vety musia byt vedené tak,
aby bolo mozné odlisit’ obchody uskuto¢nené v rdmci dlhodobého investicného sporenia od
inych obchodov klienta. Tieto zaznamy je obchodnik s cennymi papiermi povinny uchovavat
sposobom podl'a odseku 4 od zaciatku dlhodobého investicného sporenia az do uplynutia



lehoty pre zanik prava vyrubit dai podla osobitného predpisuSSl) danovnikovi, ktory je
klientom tohto obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
dorucit’ tieto zaznamy spravcovi dane a klientovi pri poruseni podmienok podla § 7 ods. 11
bezodkladne; tym nie st dotknuté ustanovenia osobitného predpisu.58la)

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby sa uchovavali zdznamy,
ktoré sa tykaji skutoCnosti uvedenych v odseku 10 a v § 71a ods. 2 az 4 a zabezpecit, aby boli
tieto zaznamy dostatoéné na to, aby Narodnej banke Slovenska umoznili monitorovat
dodrziavanie poziadaviek podl'a tohto zdkona a osobitného predpisu.103)

(10) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zapdja do metddy vysokofrekvencného
algoritmického obchodovania, uchovava v schvilenej forme presné a cCasovo usporiadané
zdaznamy o vSetkych svojich vydanych pokynoch vritane zruSenych pokynov, vykonanych
pokynov a kotécii na obchodnych miestach a spristupni ich Narodnej banke Slovenska na
poziadanie.

(11) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby sa uchovavali zdznamy,
ktoré sa tykaju skuto¢nosti uvedenych v § 71a ods. 7 az 10 a zabezpecit, aby boli tieto zdznamy
dostato¢né na to, aby Narodnej banke Slovenska umozZnili monitorovat’ dodrziavanie plnenia
poziadaviek podl'a tohto zékona.

§ 76

(1) Obchodnik s cennymi papiermi zostavuje okrem ucCtovnej zavierky podla
osobitného predpisu %) aj priebeznti GStovna zévierku k poslednému dnu kalendarneho
Stvrtroka.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory nie je bankou, je povinny pisomne ozndmit’
Narodnej banke Slovenska, ktory auditor alebo auditorskd spolo¢nost’ bol povereny overenim
uctovnej zavierky, a to do 30. juna kalendarneho roka alebo polovice Uctovného obdobia, za
ktoré sa ma audit vykonat. Narodnd banka Slovenska je opravnena do 31. augusta tohto
kalendarneho roka alebo do 6smich mesiacov od zaciatku ictovného obdobia po doruceni tohto
oznamenia vyber auditora alebo auditorskej spolo¢nosti odmietnut’. Ak ide o obchodnika s
cennymi papiermi, ktorému bolo udelené povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb v
priebehu kalendarneho roka, ozndmenie sa vykond do troch mesiacov od nadobudnutia
pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb. Narodna
banka Slovenska je opravnena v takom pripade do 30 dni po doruCeni ozndmenia auditora
alebo auditorsku spolo¢nost’ odmietnut’. Do 45 dni po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia
o odmietnuti je obchodnik s cennymi papiermi povinny pisomne oznamit’ Narodnej banke
Slovenska nového auditora alebo auditorski spolo¢nost. Ak Narodnd banka Slovenska
odmietne aj vyber d’alSieho auditora alebo auditorskej spolo¢nosti, Narodna banka Slovenska
urci, ktory auditor alebo auditorska spolo¢nost’ uctovnll zavierku overia.

(3) Auditor, ktory overuje uctovnu zavierku obchodnika s cennymi papiermi, je povinny
bez zbytocného odkladu informovat” Narodnu banku Slovenska o akejkol'vek skuto¢nosti, 0
ktorej sa v priebehu svojej ¢innosti dozvie a ktord
a) sved¢i o poruSeni povinnosti obchodnika s cennymi papiermi ustanovenymi zakonmi a inymi
vSeobecne zaviznymi pravnymi predpismi,
b) méze ovplyvnit riadny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi alebo
¢) moze viest’ k odmietnutiu overenia ro¢nej ctovnej zavierky alebo k vysloveniu vyhrady.



(4) Odsek 3 sa vztahuje rovnako na auditora, ktory overuje uctovné zavierky osob,
ktoré tvoria s obchodnikom skupinu s izkymi vdzbami.

(5) Za auditora nemozno vybrat’ osobu, ktora mé k obchodnikovi s cennymi papiermi
osobitny vztah podla § 87 ods. 8 pism. a) az g), i) a j), z dévodov uvedenych v osobitnom
predpise, 802) a auditora, ktory neplni povinnosti podl'a odseku 3. To isté plati pre fyzicka
osobu, ktora vykonava v mene auditorskej spolo¢nosti auditorsku ¢innost’.

(6) Auditor alebo auditorskd spolocnost’ st povinni na pisomné poziadanie Narodnej
banky Slovenska poskytnat’ podklady o skuto¢nostiach podla odseku 3 a iné informéacie a
podklady zistené pocas vykonu ich ¢innosti u obchodnika s cennymi papiermi, ktoré tizko
suvisia so skutocnost’ami podl'a odseku 3.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit', aby jeho auditor predkladal
najmenej raz ro¢ne Narodnej banke Slovenska spravu o primeranosti opatreni obchodnika s
cennymi papiermi ustanovenymi podl'a § 71h az 71k.

(8) Auditor, ktory overuje individudlnu Gctovnll zavierku a stlad udajov vo vyrocnej
sprave s udajmi v uctovnej zavierke obchodnika s cennymi papiermi, je povinny zabezpecit
preverenie spravnosti udajov aj podla § 77 ods. 2 pism. f) az k).

Oznamovacia povinnost’ obchodnika s cennymi papiermi
§ 77

(1) Obchodnik s cennymi papiermi a zahranicny obchodnik s cennymi papiermi st
povinni najneskér do dvoch mesiacov po skonceni polovice uctovného obdobia predlozit
ministerstvu a Narodnej banke Slovenska spravu o svojom hospodareni (d’alej len "polro¢na
sprava") a najneskor do Styroch mesiacov po uplynuti Gc¢tovného obdobia ulozit’ do verejnej
Casti registra uctovnych zavierok 60a2) vyroénu spravu a spravu auditora. Obchodnik s cennymi
papiermi a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi st povinni do 30. juna roka
nasledujuceho po kalendarnom roku, za ktory bol audit vykonany, predloZit' Narodnej banke
Slovenska list odporucani auditora vedeniu obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Vyrocna sprava musi obsahovat’
a) uCtovnu zavierku overenu auditorom,
b) spravu o financne;j situdcii, ktora obsahuje tieto tidaje:

1. porovnévaciu tabul’ku s udajmi zo suvahy a z vykazu ziskov a strat z konsolidovanych
uctovnych zavierok za posledné dve uctovné obdobia, ak ich zostavuje obchodnik s
cennymi papiermi, pouzité postupy na vykonanie konsolidacie uctovnych zavierok,
obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo podnikatel'skych subjektov zahrnutych do
konsolidovanej G€tovnej zavierky,

2. prehl'ad o prijatych bankovych tveroch a inych uveroch a udaje o ich splatnosti v
¢leneni na kratkodobé uvery a dlhodobé uvery,

3. druh, formu, podobu, pocet a menovitu hodnotu vydanych a nesplatenych cennych
papierov a opis prav s nimi spojenych; pri dlhopisoch aj datum zaciatku ich vydavania,
termin splatnosti ich menovitej hodnoty, spdsob urCenia vynosu a terminy jeho
vyplaty, zaruky za splatenie ich menovitej hodnoty alebo vyplatenie ich vynosov
vratane identifikacnych udajov o osobach, ktoré tieto zaruky prevzali,



4. pocet a menovitl hodnotu vydanych dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo pozadovat’ v
case v nich ur¢enom vydanie akcii a postupy pri ich vymene za akcie,

¢) udaje o rozdeleni zisku alebo udaje o vyrovnani straty,

d) informaciu o oCakavanej hospodarskej a finan¢nej situacii v nasledujicom kalendarnom
roku,

e) navratnost’ aktiv, uréenu ako pomer cistého zisku a bilan¢nej sumy,

f) oznaCenie povahy ¢innosti a geograficku polohu,

g) vynosy,

h) pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym c¢asom k datumu
uctovnej zavierky,

1) zisk alebo stratu pred zdanenim,

j) dafi z prijmoyv,

k) ziskané subvencie z verejnych zdrojov.

(3) Ak nie je v lehote podla odseku 1 G¢tovna zavierka overena auditorom, obchodnik s
cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je povinny ulozit’ spravu
auditora do verejnej Casti registra uctovnych zavierok do jedného mesiaca po jej prijati,
najneskor vSak do jedného roka od skoncenia i€tovného obdobia.

(4) Polro¢na sprava musi obsahovat
a) uctovnu zavierku za uplynuly polrok a vyrok auditora, ak uctovnu zavierku overil auditor,
b) spravu o financ¢nej situdcii v rozsahu podl'a odseku 2 pism. b) za uplynuly polrok,
c) opis dolezitych faktorov, ktoré ovplyvnili podnikatel'ski ¢innost emitenta a jeho
hospodarske vysledky za obdobie, na ktoré sa polro¢na sprava vzt'ahuje,
d) informaciu o ocakavanej hospodarskej a finan¢nej situdcii v nasledujucom kalendarnom
polroku.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny bez meskania oznamit’ Narodnej banke
Slovenska kazdi zmenu vo svojej finan¢nej situdcii alebo iné skuto€nosti, ktoré mézu ohrozit’
jeho schopnost’ plnit’ zavédzky voci klientom.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi a poboCka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi st povinni predkladat’ Narodnej banke Slovenska udaje z Uc¢tovnej evidencie a
Statistickej evidencie vo forme vykazov, hlaseni alebo prehl'adov ustanovenym sposobom a v
ustanovenych terminoch; takéto poskytovanie tidajov sa nepovazuje za poruSenie povinnosti
mlcanlivosti podla § 134. Rozsah, sposob a terminy predkladania ustanovi opatrenie, ktoré
vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zdkonov.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocCka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi su povinni vypracovat’ a predkladat’ Narodnej banke Slovenska vykazy, hlasenia a iné
spravy ustanovenym spdsobom a v ustanovenych terminoch. Obsah, formu, ¢lenenie, terminy,
sposob a miesto predkladania ustanovi opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré
sa vyhlasuje v zbierke zakonov. Udaje a iné informacie uvedené vo vykazoch, hlaseniach a
inych spravach musia byt zrozumitel'né, prehl'adné, preukazné, musia poskytovat pravdivy
obraz o hlasenych skuto¢nostiach a musia byt predlozené vcas. Ak predlozené vykazy, hlasenia
a iné spravy nezodpovedaju ustanovenej metodike alebo ak vznikni ddvodné pochybnosti o ich
spravnosti alebo uplnosti, obchodnik s cennymi papiermi a zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi su povinni na vyziadanie Narodnej banky Slovenska predlozit’ podklady s cennymi
papiermi a podat’ vysvetlenie v iou urcenej lehote.



(8) Ministerstvo je na Ucely vykonu jeho posobnosti a plnenia jeho tloh podla tohto
zakona a osobitného predpisu47') a na Statistické ucely opravnené poziadat’ zaujmové zdruzenie
obchodnikov s cennymi papiermi a pobociek zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi o
podanie vyjadrenia, vysvetlenia a iné podklady a informacie, ktoré suvisia s ¢innost'ou tohto
zdujmového zdruzenia alebo s ¢innostou jeho ¢lenov. Doziadané zaujmové zdruzenie je na
ucely poskytnutia tejto sucinnosti ministerstvu opravnené zhromazd’ovat' a spracovavat
podklady a informacie od svojich ¢lenov s cielom poskytnut’ ich ministerstvu.

§ 78, § 78a a § 78b Zrugeny od 3.1.2018
§79

(1) Pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktora sa rozhodla zrusit’ kvalifikovanu tcast’
na obchodnikovi s cennymi papiermi alebo znizit' podiel na zdkladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi alebo na hlasovacich pravach v obchodnikovi s cennymi papiermi pod 20%,
30% alebo 50% alebo tak, ze by obchodnik s cennymi papiermi prestal byt jej dcérskou
spolo¢nostou, musi o tejto skutocnosti pisomne informovat’ Narodna banku Slovenska.

(2) Ozndmenie podl'a odseku 1 musi obsahovat’
a) meno, priezvisko, rodné ¢islo a miesto trvalého pobytu pri fyzickej osobe, obchodné meno,
identifika¢né Cislo a sidlo pri pravnickej osobe,
b) rozsah, v akom chce pravnicka osoba alebo fyzicka osoba podla odseku 1 znizit' podiel na
zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat’ Narodnti banku Slovenska o
kazdej zmene na jeho zakladnom imani, pri ktorej dojde k prekroc¢eniu 10%, 20%, 30% alebo
50% podielu jednej osoby alebo 0s6b konajucich v zhode >%) alebo k zniZeniu podielu jedne;j
osoby alebo o0s6b konajlicich v zhode *) na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi
pod 50%, 30%, 20% alebo pod 10% bezodkladne po ziskani tejto informacie.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny predloZit’ ministerstvu a Narodnej banke
Slovenska do 31. marca kalendarneho roka zoznam svojich akcionarov.

§ 79a

(1) Banky a zahrani¢né banky st opravnené na poskytovanie investi¢nych sluzieb,
investi¢nych ¢innosti a vedl'ajSich sluzieb, ak ich maja uvedené v bankovom povoleni.

(2) Ustanovenia § 6la ods. 1,2,4 az 9, § 71 az 71n, 73 az 73u, 75, 76, 80 az 98, 104,
135, 135a a 144 a ustanovenia osobitného zakona ° sa vztahuji aj na banky a zahrani¢né
banky, ktoré poskytuji jednu alebo viac investi¢nych sluzieb, ak tento zakon neustanovuje
inak. Na banky a zahrani¢né banky, ktoré poskytujii jednu investicnl sluzbu alebo viac
investiénych sluzieb na zdklade prava slobodného poskytovania sluzieb podla osobitného
predpisu,®® sa vztahuju ustanovenia § 62 az 66, § 67 ods. 2 az 4, § 68, § 75, § 104, § 135,
135a a 144 a osobitného predpisu.60r)

(3) Prava slobodného poskytovania sluzieb v ramci europskeho hospodarskeho priestoru
sa nevztahuju na poskytovanie investicnych sluzieb protistranou v obchodoch, ktoré
vykonavaju verejné organy poverené¢ spravou Statneho dlhu alebo c¢lenovia Europskeho
systému centralnych bank vykonavajlci svoje ¢innosti podla Zmluvy o fungovani Eurdpskej



unie a Statute Europskeho systému centralnych bank a Europskej centralnej banky, alebo na
vykonavanie obdobnych ¢innosti v sulade s pravnymi predpismi ¢lenského Statu.

(4) Ustanovenia § 8a, 71 az 71n, 73b az 73v, § 76 ods. 7 a ustanovenia o organizovani
mnohostranného obchodného systému a o poziadavkach na transparentnost’ obchodovania
podl'a osobitného predpisu %89 sa vzt'ahuju aj na zahraniénych obchodnikov s cennymi
papiermi so sidlom v neclenskom S$tate pri vykone ich ¢innosti na izemi Slovenskej republiky.

(5) Ak banka, zahrani¢na banka, obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi predévaja alebo poskytuji poradenstvo klientom v suvislosti so
Struktarovanymi vkladmi, vztahuju sa na nich ustanovenia § 58, § 61a, § 63, § 71, § 71d az 711,
§ 73b az 73d, § 73m, § 73p, § 73s, § 73u, § 75, § 81, § 135, § 137, § 144 a 146a a st povinni
prispievat’ na tento uc¢el do Garan¢ného fondu investicii zriadeného podla § 80.

§ 79b
Sluzby vykazovania udajov

Sluzbou vykazovania udajov sa rozumie
a) vykondvanie ¢innosti poskytovatel'a schvaleného mechanizmu zverejiiovania (APA),
b) vykondvanie ¢innosti poskytovatel'a konsolidovaného informa¢ného systému (CTP),
¢) vykondvanie ¢innosti poskytovatel'a schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM).

§ 79¢
Poziadavky na riadiaci organ poskytovatel’a sluZieb vykazovania udajov

(1) Clenovia riadiaceho organu poskytovatela sluzieb vykazovania udajov musia byt
doveryhodni, mat’ dostatocné znalosti, primerani odbornli spdsobilost’ a dostatok casu pre
vykon ich povinnosti. Odbornou sposobilostou ¢lenov riadiaceho organu sa rozumie ukoncené
vysokoskolské vzdelanie druhého stupiia a najmenej rocnd prax v obdobnej oblasti ako je
¢innost’ poskytovania sluzieb vykazovania udajov alebo ukoncené Uplné stredné vzdelanie
alebo Uplné stredné odborné vzdelanie a najmenej trojrocna prax v obdobnej oblasti ako je
¢innost’ poskytovania sluZieb vykazovania udajov.

(2) Riadiaci organ musi mat’ primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skusenosti, aby
rozumel &innosti poskytovatel'a sluzieb vykazovania tidajov. Clenovia riadiaceho organu st
povinni konat’ ¢estne, bezihonne a nezavisle s cielom, ak je to potrebné ucinne spochybnovat’
rozhodnutia vrcholového manazmentu, a uclinne dozerat’ na rozhodovanie manazmentu a
monitorovat’ ho.

(3) Ak burza cennych papierov ziada o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov poskytovatelom schvéaleného mechanizmu zverejiovania (APA), poskytovatelom
konsolidovaného informa¢ného systétmu (CTP) alebo poskytovatelom schvaleného
mechanizmu podavania sprav (ARM) a ¢lenovia riadiaceho organu poskytovatela schvaleného
mechanizmu zverejiiovania (APA), poskytovatela konsolidovaného informacného systému
(CTP) alebo poskytovatela schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM) st tie isté osoby
ako ¢lenovia riadiaceho organu burzy cennych papierov, povazuji sa za osoby, ktoré spiiiaju
poziadavku podla odseku 1.

(4) Poskytovatel' sluzieb vykazovania udajov je povinny oznamit’ Narodnej banke
Slovenska totoznost” vSetkych ¢lenov riadiaceho orgdnu a akékol'vek zmeny, ako aj vSetky



informacie potrebné na posudenie stiladu s odsekom 1.

(5) Riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov je povinny zaviest
mechanizmus spravy a riadenia, ktory zabezpe¢i u¢inné a obozretné riadenie poskytovatela
sluzieb vykazovania udajov, vratane oddelenia funkcii, mechanizmu predchédzania konfliktom
zaujmov, a dozoru tak, aby podporoval integritu trhu a zaujmy klientov.

Povolenie na poskytovanie sluZieb vykazovania idajov
§ 79d

(1) Poskytovat sluzby vykazovania udajov je mozné len na zaklade povolenia Narodne;j
banky Slovenska udeleného obchodnikovi s cennymi papiermi, burze cennych papierov alebo
inej osobe, ktori spifiajii poziadavky podla tohto zékona a osobitného predpisu,®® na zaklade
ziadosti o udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(2) Na udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov musi byt
preukazané splnenie podmienok podla tohto zdkona a osobitného predpisu®® a technické
pripravenost’ na vykon povolenych ¢innosti.

(3) Ziadost’ o udelenie povolenia na poskytovanie sluZieb vykazovania udajov musi
obsahovat’ vSetky informécie, ktoré potvrdzuju splnenie poziadaviek na poskytovanie sluzieb
vykazovania Udajov Ziadatelom, obchodny plan, v ktorom okrem iného uvedie druhy
planovanych sluzieb, a d’alSie udaje podl'a osobitného predpisu.60t)

(4) O ziadosti podl'a odseku 1 rozhodne Néarodna banka Slovenska najneskor do Siestich
mesiacov odo dila podania Uplnej Ziadosti.

(5) Narodna banka Slovenska Ziadost' podl'a odseku 1 zamietne, ak Ziadatel' nesplni
niektort z podmienok podla odseku 2.

(6) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt’ splnené nepretrzite pocas celej doby platnosti
povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(7) Ak o povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov ziada obchodnik s
cennym papiermi podla § 55, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi podla § 56 alebo
burza cennych papierov prevadzkujici obchodné miesto podla osobitného predpisu,60“)
Nérodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani tychto Ziadosti podla odsekov 2 az 6
primerane a toto povolenie im udeli v rdmci udelenia povolenia alebo v ramci zmeny ich
povolenia podla § 55 alebo osobitného predpisu. 60u)

§ 79¢

(1) Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania idajov sa udel'uje na dobu neurcitu,
nie je prevoditelné na ini osobu a ani neprechddza na pravneho nastupcu. Na zéklade
povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania Udajov je osoba opravnena poskytovat
povolené sluzby vo vsetkych ¢lenskych Statoch v rozsahu, v akom bolo toto povolenie udelené.

(2) Okrem vSeobecnych nalezitosti rozhodnutia podl'a osobitného predpisu54) musi
vyrok rozhodnutia, ktorym sa udel'uje povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov,



obsahovat’ sluzby vykazovania udajov, na poskytovanie ktorych sa udel'uje povolenie na
poskytovanie sluzieb vykazovania udajov.

(3) Na =zaklade ziadosti poskytovatela sluzieb vykazovania udajov je mozné
rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov zmenit'. Narodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani ziadosti o zmenu takéhoto
povolenia primerane podl'a § 79d.

(4) Poskytovatel' sluzieb vykazovania tdajov je povinny bezodkladne ozndmit
Narodnej banke Slovenska zmeny v podmienkach pre udelenie povolenia na poskytovanie
sluzieb vykazovania tdajov. Pri zmenach tykajucich sa novych ¢lenov riadiaceho organu sa
uvedu aj informdcie potrebné na postdenie splnenia podmienok podla § 79d.

§ 79f

Domovskym ¢lenskym statom poskytovatel'a sluzieb vykazovania tidajov je, ak ide o
a) fyzickl osobu, ¢lensky §tat, v ktorom sa nachadza jej miesto podnikania,
b) pravnickl osobu, ¢lensky Stat, v ktorom sa nachédza jej registrované sidlo,
c¢) osobu, ktora nemé podl'a svojho vnutroStitneho prava registrované sidlo, ¢lensky Stat, v
ktorom sa nachadza jej miesto podnikania.

§ 79
Zanik povolenia na poskytovanie sluzZieb vykazovania udajov

(1) Povolenie na poskytovanie sluzieb vykazovania idajov zanika diiom

a) vratenia povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania tidajov,

b) vyhldsenia konkurzu na majetok poskytovatela sluzieb vykazovania udajov alebo diiom
zamietnutia nadvrhu na vyhlasenie konkurzu na poskytovatel'a sluzieb vykazovania udajov
pre nedostatok majetku podl'a osobitného predpisu,21) alebo diiom vstupu poskytovatel'a
sluzieb vykazovania udajov do likvidacie,

¢) zruSenia pravnickej osoby alebo smrti fyzickej osoby poskytovatela sluzieb vykazovania
udajov,

d) predaja podniku, zli¢enim, splynutim alebo rozdelenim poskytovatel’a sluzieb vykazovania
udajov.

(2) Zanikom povolenia na poskytovanie sluZzieb vykazovania Gdajov nie st dotknuté tie
povinnosti poskytovatela sluzieb vykazovania udajov, ktoré ma ku dnu, v ktorom nastala
skuto¢nost’, na zéklade ktorej toto povolenie zanika.

§ 79h

Organizacné poziadavky na poskytovatel’a schvaleného mechanizmu zverejiovania
(APA)

(1) Poskytovatel' schvaleného mechanizmu zverejiovania (APA) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na zverejiiovanie informacii pozadovanych podla
osobitného predpisu™® v okamihu, ktory je v ramci technickych moZnosti &o najblizsi k
readlnemu Casu vykonania transakcie, a za primeranych obchodnych podmienok.



(2) Informacie sa spristupiiuji bezplatne 15 minut po tom, ¢o ich zverejnil poskytovatel
schvaleného mechanizmu zverejiiovania (APA).

(3) Poskytovatel’ schvaleného mechanizmu zverejiiovania (APA) je povinny tc¢inne a
jednotne Sirit’ informacie
a) spdsobom, ktory zaruci rychly pristup k informéacidm na nediskrimina¢nom zaklade,
b) vo formate, ktory ul'ah¢uje konsolidaciu informécii s podobnymi idajmi z inych zdrojov.

(4) Informacie, ktoré poskytovatel' schvaleného mechanizmu zverejiiovania (APA)
zverejni v sulade s odsekom 1, obsahuji najmene;j tieto tdaje:
a) identifikator financného néstroja,
b) cenu, za ktora bola transakcia uzavreta,
c) objem transakcie,
d) cas transakcie,
e) ¢as oznamenia transakcie,
f) oznacenie ceny transakcie,
g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonand, kod "SI", ak bola transakcia
vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak koéd "OTC",
h) ukazovatel’, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebné.

(5) Poskytovatel’ schvaleného mechanizmu zverejiiovania (APA) je povinny

a) uskutociovat’ a udrziavat’ uc¢inné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom zaujmov
s jeho Kklientmi,

b) mat’ zavedené spol'ahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa
1. zaruci bezpecnost’ prostriedkov na prenos informacii,
2. minimalizuje riziko poSkodenia udajov a neopravneného pristupu,
3. predide Uniku informécii pred ich zverejnenim,

¢) mat’ primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat’ a neprerusene
poskytovat’ svoje sluzby,

d) mat’ zavedené systémy na U¢inni kontrolu Uplnosti sprav o obchode, na identifikaciu
vynechanych udajov a zjavnych chyb a na odosielanie ziadosti o opitovné predloZenie
spravnych a Uplnych sprav.

(6) Poskytovatel' schvaleného mechanizmu zverejnovania (APA), ktory je zéaroven
burzou cennych papierov alebo obchodnikom s cennymi papiermi, je povinny nakladat so
vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskriminaénym sposobom a uskutoc¢iiovat’ a
udrziavat’ primerané mechanizmy s ciel'om oddelit’ r6zne obchodné funkcie.

§ 79i

Organizacné poziadavky na poskytovatel’a konsolidovaného informac¢ného systému
(CTP)

(1) Poskytovatel' konsolidovaného informa¢ného systému (CTP) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na
a) zhromazd’ ovanie informécii zverejnenych v stlade s osobitnym predpisom,60ua)
b) konsolidaciu tudajov uvedenych v pismene a) do nepretrzittho prenosu informacii
elektronickymi prostriedkami,
¢) zverejiiovanie informdcii v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti ¢o najblizsi k
redlnemu Casu vykonania transakcie, za primeranych obchodnych podmienok.



(2) Informécie podl'a odseku 1 obsahuji najmenej tieto udaje:

a) identifikator financného néstroja,

b) cenu, za ktora bola transakcia uzavreta,

c) objem transakcie,

d) Cas transakcie,

e) Cas oznamenia transakcie,

f) oznacenie ceny transakcie,

g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonand, kéd "SI", ak bola transakcia
vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak koéd "OTC",

h) skutocnost’, ¢i za investi¢né rozhodnutie a vykonanie transakcie bol zodpovedny pocitacovy
algoritmus obchodnika s cennymi papiermi, ak je to potrebné,

1) ukazovatel’, Ze transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebné,

j) indikator na oznaenie toho, ktora zo skutocnosti podl'a osobitného predpisub0Ov) sa
vztahovala na prislusnu transakciu, ak v stlade s tymto osobitnym predpisom60v) doslo k
upusteniu od povinnosti zverejnit’ informécie podl'a osobitného predpisu.60w)

(3) Informécie podla odseku 2 sa musia spristupnit’ bezplatne 15 minat po tom, ¢o ich
zverejnil poskytovatel konsolidovaného informacného systému (CTP). Poskytovatel
konsolidovaného informa¢ného systému (CTP) je povinny ucinne a jednotne Sirit tieto
informécie takym sposobom, ktorym sa zaruéi rychly pristup k informdcidm na
nediskrimina¢nom zéklade a vo vSeobecne uznanych formatoch, ktoré su prepojené a pre
ucastnikov trhu 'ahko dostupné a pouziteI'né.

*(4) Poskytovatel’ konsolidovaného informacného systéemu (CTP) je povinny mat
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na
a) zhromazdovanie informacii zverejnenych podla osobitného predpisu,60va)
b) konsolidaciu udajov uvedenych v pismene a) do nepretrZitého prenosu informacii
elektronickymi prostriedkami,
¢) zverejnovanie informacii v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti c¢o najblizsi k
redlnemu casu vykonania transakcie, za primeranych obchodnych podmienok.

(5) Informacie podla odseku 4 obsahuju najmenej tieto udaje:
a) identifikator alebo identifikacné znaky financného nastroja,
b) cena, za ktoru bola transakcia uzavreta,
C) objem transakcie,
d) cas transakcie,
e) cas oznamenia transakcie,
f) oznacenie ceny transakcie,
g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonanda, kod "SI" ak bola transakcia
vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, inak kod "OTC",
h) ukazovatel toho, zZe transakcia podliehala osobitnym podmienkam, ak je to potrebné.

(6) Informacie podla odseku 5 sa musia spristupnit’ bezplatne 15 minut po tom, co ich
zverejnil  poskytovatel  konsolidovaného informacného systému (CTP). Poskytovatel
konsolidovaného informacného systému (CTP) je povinny ucinne a jednotne Sirit tieto
informdcie takym sposobom, ktorym sa zaruci rychly pristup k informaciam na
Nediskriminacnom zadklade a vo vsSeobecne uznanych formatoch, ktoré siu prepojené a pre
ucastnikov trhu lahko dostupné a pouzitelné.

* ods. 4 az 6 nadobudnu ucinnost’ 3. septembra 2019



(7) Poskytovatel’ konsolidovaného informacného systému (CTP) je povinny

a) zabezpeCit konsolididciu poskytovanych udajov zo vSetkych regulovanych trhov,
mnohostrannych obchodnych systémov, organizovanych obchodnych systémov a od
poskytovatela schvdleného mechanizmu zverejiiovania (APA), o finanénych néstrojoch
podrl'a osobitného predpisu,60t)

b) uskutocnovat’ a udrziavat’ ucinné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom zaujmov,

c¢) mat zavedené spolahlivé bezpeCnostné mechanizmy, ktorymi sa zaru¢i bezpecnost
prostriedkov na prenos informacii a minimalizuje sa riziko poskodenia tudajov a
neopravneného pristupu,

d) mat’ primerané zdroje a zalozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat a neprerusene
poskytovat’ svoje sluzby.

(8) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi alebo poskytovatel’ schvaleného
mechanizmu zverejniovania (APA), ktory zéaroven prevadzkuje konsolidovany informacny
systém, je povinny nakladat’ so vSetkymi zhromazdenymi informéciami nediskriminacnym
sposobom a uskutociiovat’ a udrziavat primerané mechanizmy, aby oddelil r6zne obchodné
funkcie.

§79]
Organizacné pozZiadavky na poskytovatel’a schvileného mechanizmu podavania sprav
(ARM)

(1) Poskytovatel’ schvaleného mechanizmu poddvania sprav (ARM) je povinny mat’
zavedené vhodné stratégie a opatrenia na oznamovanie informécii pozadovanych podla
osobitného predpisu,®® o najrychlejsie a najneskor na zaver pracovného diia nasledujiiceho po
dni, v ktorom bola transakcia vykonand. Uvedené informacie sa oznamuji podl'a poziadaviek
ustanovenych osobitnym predpisom.60x)

(2) Poskytovatel’ schvaleného mechanizmu podéavania sprav (ARM) je povinny

a) uskutociovat’ a udrziavat’ u€inné opatrenia zamerané na predchadzanie konfliktom zaujmov
s jeho Kklientmi,

b) mat’ zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa zaruc¢i bezpecnost' a
overenie prostriedkov na prenos informacii, minimalizuje sa riziko poskodenia tdajov a
neopravneného pristupu a predide sa uniku informaécii, pricom sa vzdy zachova dovernost’
udajov,

¢) mat’ primerané zdroje a zdlozné systémy, aby bol vzdy schopny ponukat a neprerusene
poskytovat’ svoje sluzby,

d) mat’ zavedené systémy na U¢inni kontrolu Uplnosti sprav o transakciach, na identifikéciu
vynechanych tdajov a zjavnych chyb spoésobenych obchodnikom s cennymi papiermi a pri
vyskyte takejto chyby alebo vynechania informdcie informovat obchodnika s cennymi
papiermi o podrobnostiach o tejto chybe alebo vynechanom udaji a na odosielanie ziadosti
o opatovné predloZenie spravnych a uplnych sprav,

e) mat zavedené systémy, ktoré umoziuji odhalenie chyb alebo vynechani udajov
sposobenych nim samotnym a predlozenie alebo opédtovné predloZenie spravnych a
uplnych sprav o transakciach Narodnej banke Slovenska alebo inému prislusnému organu
dohladu.

(3) Poskytovatel’ schvaleného mechanizmu podavania sprav (ARM), ktory je zaroven
burzou cennych papierov alebo obchodnikom s cennymi papiermi, je povinny nakladat’ so
vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskriminaénym sposobom a uskutoc¢iiovat’ a



udrziavat’ primerané mechanizmy, aby oddelil r6zne obchodné funkcie.

§ 79k
Zoznam poskytovatelov sluZieb vykazovania idajov

(1) Narodna banka Slovenska vedie verejne pristupny zoznam poskytovatelov sluzieb
vykazovania udajov na svojom webovom sidle.

(2) Zoznam podla odseku 1 obsahuje informécie o rozsahu udeleného povolenia na
poskytovanie sluzieb vykazovania udajov. Udaje v tomto zozname Narodna banka Slovenska
pravidelne aktualizuje.

(3) Narodna banka Slovenska ozndmi Eurdpskemu orgianu dohladu (Eurdpskemu
organu pre cenn¢ papiere a trhy) kazdé udelenie povolenia na poskytovanie sluzieb
vykazovania udajov a kazdé odobratie a zanik povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov. Informacia o odobrati alebo zaniku povolenia na poskytovanie sluzieb vykazovania
udajov musi byt’ v tomto zozname zverejnena minimalne pét’ rokov.

PIATA CAST
GARANCNY FOND INVESTICII

§ 80

(1) Zriad’'uje sa Garancny fond investicii (dalej len "fond"), ktory sustred’uje penazné
prispevky (d’alej len "prispevky") obchodnikov s cennymi papiermi a pobociek zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, spravcovskych spolo¢nosti a pobociek zahrani¢nych
spravcovskych spoloc¢nosti na poskytovanie ndhrad za nedostupny klientsky majetok prijatym
obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi,
spravcovskou spolocnostou alebo zahranicnou spravcovskou spolo¢nostou na vykonanie
investi¢nej sluzby a nakladda s nadobudnutymi penaznymi prostriedkami v stlade s tymto
zakonom.

(2) Fond je pravnickd osoba a zapisuje sa do obchodného registra. Podrobnosti o
¢innosti fondu a o jeho organizacii upravia stanovy fondu v stilade s tymto zdkonom. Cinnosti a
ulohy fondu podl'a tohto zakona sa nepovazuju za podnikanie. 61a)

(3) Fond nie je Statnym fondom podl'a osobitného zédkona. 61)
§ 81

(1) Klientskym majetkom sa na ucely tohto zdkona rozumeji penazné prostriedky,
strukturované vklady a finan¢né nastroje klienta zverené obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi v suvislosti s vykonanim investi¢nej
sluzby alebo vedl'ajsich sluzieb podla § 6 ods. 2 pism. a), a to vratane finan¢nych ndastrojov a
penaznych prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty, ak klientom je
a) fyzicka osoba vratane fyzickej osoby podnikatel’a,

b) nadacia, 62) neinvesti¢ny fond, 63) neziskova organizacia poskytujica vSeobecne prospesné
sluzby, 64) zdruzenie obCanov 65) alebo spolocenstvo vlastnikov bytov a nebytovych
priestorov, 66)

¢) pravnické osoba, ktoré nie je uvedend v pismene b), s vynimkou



1. banky, poistovne, doplnkovej dochodkovej poistovne, spravcovskej spolocnosti vratane
majetku v podielovom fonde, dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti vratane majetku
v déchodkovom fonde, 66a) obchodnika s cennymi papiermi, ktory nie je bankou,
centralneho depozitara, burzy cennych papierov, komoditnej burzy, 67) posty, 68)
pravnickej osoby prevadzkujucej lotérie alebo iné podobné hry, 69) Exportno-
importnej banky Slovenskej republiky, 70)

2. slovenskej pravnickej osoby neuvedenej v bodel alebo zahrani¢nej pravnickej osoby,
ktora ma o len ciasto¢ne rovnaky alebo obdobny predmet ¢innosti ako niektora z
pravnickych os6b uvedenych v bode 1,

3. pravnickej osoby neuvedenej v bode 1 alebo 2, ktora podl'a osobitného zakona 71) musi
mat’ povinne Uctovna zévierku overenu auditorom,

4. $tatu, Statnej rozpoctovej organizacie, Statnej prispevkovej organizacie, Statneho fondu,
obce, vysSieho izemného celku a organov verejnej moci,

5. pravnickej osoby zriadenej zdkonom, na ktort sa nevztahuju body 1 az 4,

6. pravnickej osoby, ktord ovlada obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, alebo ktora je ovladana podl'a § 138 obchodnikom s
cennymi papiermi alebo zahrani¢énym obchodnikom s cennymi papiermi, v ktorom
alebo v ktorého pobocke je klientsky majetok vedeny.

(2) Za klientsky majetok podl'a odsekul sa povazuje aj

a) spolo¢ny klientsky majetok, ktorym je podla zaznamov vykonanych obchodnikom s
cennymi papiermi alebo zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi pred diom, ked’
sa klientsky majetok stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1, vedeny pre viac klientov s
rozsahom udajov o kazdom klientovi najmenej podl'a odseku 5 pism. a),

b) notarska uschova uloZend u obchodnika s cennymi papiermi alebo u zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, ak opravnenym prijemcom finan¢nych nastrojov alebo
peniaznych prostriedkov z tejto tschovy je alebo ma byt’ osoba, ktorej klientsky majetok je
chraneny podla tohto zdkona, a ak pred ditlom, ked” sa klientsky majetok stal nedostupnym
podla § 82 ods. 1, notdr, spravujici tuto notarsku uschovu, dorucil prislusnému
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo poboCke zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi pisomné oznamenie s Udajmi o opravnenych prijemcoch najmenej v rozsahu
podla odseku 5 pism. a).

(3) Klientsky majetok podl'a odsekov 1 a 2 je chraneny v rozsahu a za podmienok
ustanovenych tymto zakonom.

(4) Klientskym majetkom nie st peniazné prostriedky klienta prijaté obchodnikom s
cennymi papiermi alebo pobockou zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a vedené na
uctoch chranenych podla osobitného zédkona. 72)

(5) Za klientsky majetok sa na ucely tohto zakona nepovazuje
a) klientsky majetok, ktory podl'a zdznamov vykonanych obchodnikom s cennymi papiermi
alebo pobockou zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi pred diom, ked sa
klientsky majetok stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1, nie je vedeny pre klienta najmene;j
v rozsahu udajov o klientovi, ktorymi st
1. meno, priezvisko, rodné ¢islo alebo datum narodenia a trvaly pobyt klienta v pripade
fyzickej osoby,
2. ndzov, identifika¢né cislo, ak je pridelené, a sidlo klienta v pripade pravnickej osoby,
ktorého klientsky majetok je chraneny tymto zakonom, ako aj meno, priezvisko a
adresa trvalého pobytu osoby alebo 0sob, ktoré su Statutarnym organom alebo ¢lenmi



Statutarneho organu tejto pravnickej osoby,
b) spolo¢ny klientsky majetok, pri ktorom nie st splnené podmienky podl'a odseku 2 pism. a),
¢) notarska uschova, pri ktorej nie su splnené podmienky podl'a odseku 2 pism. b).

§ 82

(1) Nedostupnym klientskym majetkom je klientsky majetok prijaty

a) obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi,
ktory bol podl'a § 86 ods. 3 vyhlaseny za neschopného plnit’ zavizky voci klientom,

b) obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi,
ktorému bolo pozastavené¢ nakladanie s klientskym majetkom v désledku rozhodnutia
konkurzného sudu vydaného v konkurznom konani podla osobitného zakona, 21) ak sa
toto rozhodnutie stalo vykonate'nym pred vyhlasenim podl'a § 86 ods. 3.

(2) Za nedostupny klientsky majetok sa nepovazuji cenné papiere a iné financné
nastroje prijaté obchodnikom s cennymi papiermi podla odseku 1, ktoré je obchodnik s
cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi schopny vratit’ klientovi
bez toho, aby doslo k ujme na narokoch ostatnych klientov.

§ 83
Utast’ na ochrane klientov

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktorému udelila Narodnd banka Slovenska
povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb, je povinny zic¢astnit’ sa podl'a tohto zdkona na
ochrane klientov a platit’ na tento ucel prispevky do fondu.

(2) Zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiermi s povinni zic€astnit’ sa na ochrane
klientov a platit’ prispevky podla tohto zdkona v celom rozsahu, ak klientsky majetok prijaty
ich pobockami
a) nie je chraneny ani poisteny v State, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
svoje sidlo, alebo

b) je chraneny alebo poisteny v mensom rozsahu v §tate, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi svoje sidlo, ako to ustanovuje tento zikon; toto ustanovenie sa
nevzt'ahuje na pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré na tzemi
Slovenskej republiky poskytuju investicné sluzby, vedlajsie sluzby alebo vykonavaju
investi¢né ¢innosti na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb.

(3) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zucastnit' sa na ochrane
klientov podl'a tohto zdkona, ak klientsky majetok prijaty pobockou zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi je chraneny v $tate, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
svoje sidlo najmenej v rozsahu podla tohto zdkona, a za predpokladu, Ze je zarucend
vzajomnost’; toto ustanovenie sa nevztahuje na pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, ktoré na tzemi Slovenskej republiky poskytuji investi¢né sluzby, vedl'ajsie sluzby
alebo vykonavaju investi¢né ¢innosti na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb.

(4) Povinnost’ zlcastnit’ sa na ochrane klientov neplati pre obchodnika s cennymi
papiermi so sidlom v Slovenskej republike v rozsahu klientskeho majetku prijatého od klientov
jeho pobockou umiestnenou v State, v ktorom je zédkonna povinnost’ chranit’ alebo poistit’
klientsky majetok, a to podla prava tohto $tatu bez ohladu na systém ochrany klientov v



Slovenskej republike.

(5) Nahrady poskytované za nedostupny klientsky majetok v pobocke zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, ktory sa zucastiuje na ochrane alebo na poisteni klientskeho
majetku v State, v ktorom ma zakladajici zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi svoje
sidlo, nemo6zu byt vyssie ako nahrady podla tohto zakona.

(6) Povinnost’ zucCastnit’ sa na ochrane klientov podla tohto zdkona vznik4 obchodnikovi
s cennymi papiermi a zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi dilom nadobudnutia
pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb, ak tento
zéakon neustanovuje inak.

(7) Uroveti a rozsah ochrany klientov podl'a tohto zékona nesmie byt predmetom
hospodarskej sut'aze ani predmetom reklamy; " tento zékaz sa rovnako vzt'ahuje aj na rozdiely
Vv rozsahu a urovni ochrany klientov v ¢lenskych statoch. Tym nie je dotknuté ustanovenie § 98
tohto zakona.

(8) Ustanovenia tejto Casti zdkona, ktoré sa vztahuju na obchodnikov s cennymi
papiermi, sa rovnako vzt'ahuju aj na zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi podla
odseku 2, ak jednotlivé ustanovenia tejto Casti neobsahuji osobitnu Upravu pre zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi a ustanovenia tejto Casti zakona sa rovnako vztahuju aj na
spravcovské spolo¢nosti a zahrani¢né spravcovské spolo¢nosti, ak im povinnost’ zic¢astnit’ sa na
ochrane klientov vyplyva z osobitného zdkona. 73a)

§ 83a

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zucastiiuje na systéme ochrany klientov
podl’a tohto zédkona a ktorému z dovodu zli€¢enia alebo splynutia so zahrani¢énym obchodnikom
s cennymi papiermi, predaja podniku alebo Casti podniku obchodnika s cennymi papiermi
zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi alebo z iného dovodu ma zaniknut’ alebo sa
podstatne obmedzit’ u€ast’ na systéme ochrany klientov podla tohto zédkona, pricom nad’alej
bude sam alebo jeho pravny nastupca poskytovat investiné sluzby na tzemi Slovenskej
republiky a zicCastiiovat’ sa na systéme ochrany klientov v inom $tate podla § 83 ods. 2 a 3, je
povinny v zdujme ochrany klientov zabezpecit’ uskuto¢nenie tejto zmeny bez znizenia rozsahu
ochrany klientského majetku prijatého tymto obchodnikom s cennymi papiermi.

(2) Pred uskutocnenim zmeny podl'a odseku 1 je obchodnik s cennymi papiermi
povinny vo vSetkych svojich prevadzkovych priestoroch na uzemi Slovenskej republiky
zretel'ne zverejnit’ v slovenskom jazyku zrozumiteI'nt a podrobnt informéaciu pre klientov
a) o priprave a planovanom termine uskuto¢nenia zmeny ucasti tohto obchodnika s cennymi

papiermi na systéme ochrany klientov a o dosledkoch tejto zmeny pre klientov; tato
informacia musi byt zverejnend v prevadzkovych priestoroch obchodnika s cennymi
papiermi alebo jeho pravneho néstupcu a priebezne aktualizovand najmenej do uplynutia
12 kalendarnych mesiacov od uskuto¢nenia zmeny ucasti tohto obchodnika s cennymi
papiermi na systéme ochrany klientov,

b) o systéme ochrany klientov, ktory po zmene ucasti obchodnika s cennymi papiermi na
systéme ochrany klientov bude zabezpecovat’ ochranu klientského majetku prijatého tymto
obchodnikom s cennymi papiermi, najmd presné oznacenie tohto systému ochrany
klientov, pravidla ochrany klientského majetku v tomto systéme a pravidla poskytovania
nahrad za nedostupny klientsky majetok v tomto systéme vratane miesta a lehot na



uplatnovanie a vyplacanie nahrad; tato informacia musi byt zverejnena v prevadzkovych
priestoroch obchodnika s cennymi papiermi alebo jeho pravneho nastupcu a priebezne
aktualizovana nepretrzite pocas poskytovania investiénych sluzieb na tizemi Slovenske]
republiky.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi, na ktorého sa vztahuje odsek 1, je pred zmenou
svojej ucasti na systéme ochrany klientov podl'a odseku 1 povinny
a) pisomne oznamit’ fondu a Narodnej banke Slovenska presny datum zmeny svojej ucasti na
systéme ochrany klientov a preukazat’ im, Ze tdto zmena sa uskuto¢ni bez zniZenia rozsahu
ochrany klientského majetku v porovnani s ochranou klientského majetku podl'a tohto
zakona,
b) kazdému klientovi, na ktorého klientsky majetok sa vztahuje zmena systému ochrany
Klientov, dorucit’ osobitné pisomné oznamenie o tejto zmene, ktoré musi obsahovat’ aj
datum tejto zmeny a informécie o vSetkych dosledkoch vyplyvajtcich pre klienta a jeho
klientsky majetok zo zmeny systému ochrany klientov; ak sa klient rozhodne vybrat’ svoj
Klientsky majetok alebo previest ho inde, obchodnik s cennymi papiermi je povinny
umoznit’ mu to bez uplatiiovania akychkol'vek sankcii,
¢) preukézatelne uhradit’ fondu neuhradeny ro¢ny prispevok alebo neuhradenu Cast’ rocného
prispevku za kalendarny rok, v ktorom dochadza k zmene tcasti obchodnika s cennymi
papiermi na systéme ochrany klientov podl'a odseku 1,
d) preukdzatel'ne uhradit’ fondu mimoriadny prispevok vo vyske, ktord sa rovna
1. hornej hranici rozpitia sadzby mimoriadneho prispevku, ak ku diiu zmeny ucasti
obchodnika s cennymi papiermi na systéme ochrany klientov podl'a odseku 1 nie je
pre nedostatok finanénych prostriedkov fondu splateny uver, ktory bol poskytnuty
fondu na zabezpecenie vyplaty nahrad za nedostupny klientsky majetok, alebo

2. polovici rozpétia sadzby mimoriadneho prispevku, ak ku diiu zmeny €asti obchodnika s
cennymi papiermi na systéme ochrany klientov podla odseku 1 sa na obchodnika s
cennymi papiermi nevzt'ahuje prvy bod a pre nedostatok financnych prostriedkov
fondu nie su vytvorené vlastné finan¢né zdroje fondu na zabezpecenie vyplaty ndhrad
najmene] vo vyske z celkove; hodnoty 1,5% vSetkych klientskych majetkov
chranenych podl'a tohto zékona.

(4) Splnenie povinnosti obchodnika s cennymi papiermi uvedenych v odsekoch 1 az 3 je
odkladacou podmienkou na zmenu ucasti tohto obchodnika s cennymi papiermi na systéme
ochrany klientov podl’a tohto zakona.

(5) Ak ¢lenmi organov fondu su zastupcovia obchodnika s cennymi papiermi, ktorému
zanikla ucast’ na systéme ochrany klientov podl'a tohto zdkona, dilom zaniku tejto Ui€asti zanika
aj Clenstvo zastupcov tohto obchodnika s cennymi papiermi v organoch fondu.

(6) Informaciu pre klientov podl'a odseku 2 pism. b) je povinny vo vSetkych svojich
prevadzkovych priestoroch na izemi Slovenskej republiky zverejnit’ aj zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi, ktory poskytuje investicné sluzby na izemi Slovenskej republiky podla § 65
alebo § 67, pricom sa nezlcastiioval ani sa nezucastiiuje na ochrane klientského majetku podla
tohto zakona.

§ 83b

(1) Pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktora na tizemi Slovenske;j
republiky poskytuje investicné sluzby, vedlajsie sluzby alebo vykonava investi¢né ¢innosti na



zéklade prava slobodného poskytovania sluzieb, sa za podmienok vymedzenych tymto
zakonom moze dobrovolne zapojit' do systému ochrany klientov v Slovenskej republike na
ucel zabezpecenia zvySenej ochrany klientov v rozsahu, v ktorom ochrana majetku klientov
podl’a pravidiel systému ochrany klientov v Slovenskej republike presahuje celkovu najvyssiu
moznu vySku nahrady za nedostupny chraneny klientsky majetok podla pravidiel systému
ochrany klientov v c¢lenskom S$tate, na uzemi ktorého ma prislusny obchodnik s cennymi
papiermi svoje sidlo (d’alej len "domovsky systém ochrany klientov"). Na ucely tohto zapojenia
sa vyzaduje pisomna zmluva medzi fondom, institiciou domovského systému ochrany klientov
a zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi, ktorého pobocCka sa zapiaja do systému
ochrany klientov v Slovenskej republike.

(2) Ak sa pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, ktord na uzemi
Slovenskej republiky poskytuje investi¢né sluzby, vedlajSie sluzby alebo vykonava investicné
¢innosti na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb, dobrovolne zapoji do systému
ochrany klientov v Slovenskej republike, tak predmetom platenia ro¢ného prispevku alebo
mimoriadneho prispevku do fondu a predmetom poskytovania ndhrad zo systému ochrany
klientov v Slovenskej republike je len klientsky majetok prijaty na uzemi Slovenskej republiky
a chraneny tymto zdkonom, a to len v rozsahu, v ktorom ochrana klientov podl'a pravidiel
systému ochrany klientov v Slovenskej republike presahuje najvysSiu mozna vysku nahrady za
nedostupny chraneny klientsky majetok podla pravidiel domovského systému ochrany
Klientov.

(3) Ak sa klientsky majetok v pobocke zahranicného obchodnika s cennymi papiermi,
ktory sa dobrovolne zapojil do syst¢tmu ochrany klientov v Slovenskej republike, stane
nedostupnym podla pravidiel domovského systému ochrany klientov, tak klienti a iné
opravnené osoby na poskytnutie nahrady za nedostupny chraneny klientsky majetok, ktory bol
prijaty na uzemi Slovenskej republiky, musia mat’ moZnost’ aj na izemi Slovenskej republiky si
uplatiiovat’ a preukazovat’ pravo na nahrady za nedostupny chraneny klientsky majetok a na
vyplacanie ndhrad za nedostupny chraneny klientsky majetok.

(4) Na pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktord na uzemi
Slovenskej republiky poskytuje investicné sluzby, vedl'ajSie sluzby alebo vykonava investi¢né
¢innosti na zadklade prava slobodného poskytovania sluZieb a ktora sa dobrovolne zapojila do
systému ochrany klientov v Slovenskej republike, sa vztahuju ustanovenia tohto zékona; tato
pobocka zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi je povinnd zverejnit vo Svojich
prevadzkovych priestoroch v slovenskom jazyku aj informacie o ochrane klientov podla
domovského systému ochrany klientov vratane pravidiel domovského systému ochrany
klientov o ochrane klientskeho majetku a o poskytovani nahrad za nedostupny klientsky
majetok.

(5) Utast’ pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi v systéme ochrany
klientov v Slovenskej republike zanikd pisomnou vypovedou zmluvy uzavretej v sulade s
odsekom 1; vypovedna lehota je jeden rok a zacina plynat’ prvym dilom kalendarneho mesiaca
nasledujuceho po dni, ked bola pisomna vypoved preukédzatelne dorucena ostatnym zmluvnym
stranam, ak v tretej vete nie je ustanovené inak. Fond mdze vypovedat’ zmluvu len vtedy, ak si
ostatné zmluvné strany nesplnili svoje zaviazky podla zmluvy uzavretej v sulade s odsekom 1
alebo ak si prislusny zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo jeho pobocka neplni
povinnosti podla tohto zdkona, ak v tretej vete nie je ustanovené inak. Ktordkol'vek zmluvna
strana mdéze zmluvu vypovedat’ aj z dovodu, ze rozsah ochrany klientov podla pravidiel
domovského systému ochrany klientov sa vyrovnal s rozsahom ochrany klientov podla



pravidiel systému ochrany klientov v Slovenskej republike; zmluvu mozno vypovedat’ najskor
ku dnu, ked’ sa rozsah ochrany klientov podl'a pravidiel domovského systému ochrany klientov
vyrovnal s rozsahom ochrany klientov podla pravidiel systému ochrany klientov v Slovenske;j
republike, ak zmluva neurcuje neskorsi termin nadobudnutia ucinnosti vypovede. Do zaniku
ucasti pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi v systéme ochrany klientov v
Slovenskej republike musi byt uhradeny aj ro¢ny prispevok a mimoriadny prispevok do fondu
vo vyske podla § 83a ods. 3 pism. c¢) a d). Pobocka zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi, ktorej na zaklade vypovede zmluvy zanikd dobrovolnd ucast’ v systéme ochrany
klientov v Slovenskej republike, je tuto informéciu povinna zverejnit vo svojich
prevadzkovych priestoroch v slovenskom jazyku, a to najneskor od zacatia plynutia vypovedne;j
lehoty az do zéaniku jej Ucasti v systéme ochrany klientov v Slovenskej republike; sucast'ou
informacie musi byt aj datum zéniku ucasti pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi v systéme ochrany klientov v Slovenskej republike.

§ 84
Prispevky obchodnikov s cennymi papiermi do fondu

(1) Obchodnici s cennymi papiermi st povinni uhradit’ do fondu tieto prispevky:
a) vstupny prispevok,
b) ro¢ny prispevok,
¢) mimoriadny prispevok.

(2) Vstupny prispevok je jednorazovy prispevok obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Ro¢ny prispevok je opakujtci sa prispevok obchodnika s cennymi papiermi, ktory
sluZi na vytvaranie zdrojov fondu.

(4) Mimoriadny prispevok je prispevok obchodnika s cennymi papiermi, ktory sliZi na
doplnenie zdrojov fondu urcenych na vyplatu nadhrad za nedostupny klientsky majetok, a to v
pripade potreby doplnenia zdrojov fondu na vydavky z dévodu vyplaty nahrad za nedostupny
klientsky majetok alebo z dovodu splacania Gveru pouZitého na zabezpecenie vyplaty nahrad za
nedostupny klientsky majetok.

(5) Vyska vstupného prispevku je
a) 150 eur pre obchodnika s cennymi papiermi podla § 54 ods. 13 alebo 14 a obdobného
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
b) 350 eur pre obchodnika s cennymi papiermi podl'a § 54 ods. 12 a obdobného zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi,
¢) 2 000 eur pre ostatnych obchodnikov s cennymi papiermi a zahrani¢nych obchodnikov s
cennymi papiermi.

(6) Roc¢ny prispevok na prislusny rok urcuje fond vopred na cely rok najneskor do 20.
decembra predchadzajuceho roka takto:

a) obchodnikovi s cennymi papiermi podl'a § 54 ods. 13 alebo 14 a obdobnému zahranicnému
obchodnikovi s cennymi papiermi v rozpiti od 0,1% do 1% z rocnej sumy poplatkov
uctovanych klientom za poskytované investi¢né sluzby a za vedlajSiu sluzbu podla § 6
ods. 2 pism. a), najmenej vsak 80 eur,

b) obchodnikovi s cennymi papiermi podla § 54 ods. 12 a obdobnému zahranicnému
obchodnikovi s cennymi papiermi
1. v rozpiti od 0,5% do 2% z ro¢nej sumy poplatkov uctovanych klientom za poskytované



investi¢né sluzby a za vedlajSiu sluzbu podl'a § 6 ods. 2 pism. a), najmenej vSak 390
eur,

2. v rozpiti od 0,01% do 2% z hodnoty klientskeho majetku urcenej ako aritmeticky
priemer hodndt tohto majetku vykazanych v obchodnej dokumentécii obchodnika s
cennymi papiermi ku koncu posledného diia kazdého mesiaca, najmenej vSak 390 eur
alebo

3. suma 390 eur zvySena za kazdého klienta, ktorému patri nahrada z fondu v rozpéti od 1
do 20 eur,

c) ostatnym obchodnikom s cennymi papiermi a zahranicnym obchodnikom s cennymi
papiermi

1. v rozpiti od 1% do 3% z ro¢nej sumy poplatkov Gctovanych klientom za poskytované
investi¢né sluzby a za vedl'ajsiu sluzbu podla § 6 ods. 2 pism. a), najmenej vsak 2 300
eur,

2. v rozpiti od 0,01% do 2% z hodnoty klientskeho majetku urcenej ako aritmeticky
priemer hodndt tohto majetku vykézanych v obchodnej dokumentacii obchodnika s
cennymi papiermi ku koncu posledné¢ho dna kazdého mesiaca, najmenej vsak 2 300
eur alebo

3. suma 2 300 eur zvysSend za kazdého klienta, ktorému patri ndhrada z fondu v rozpiti od
1 do 20 eur.

(7) Fond urcuje ro¢ny prispevok za rovnakych podmienok pre vSetkych obchodnikov s
cennymi papiermi v ramci skupin obchodnikov s cennymi papiermi podla odseku 6. Fond
nesmie pri uréeni rocného prispevku zvyhodnit’ niektorti zo skupin obchodnikov s cennymi
papiermi podl'a odseku 6.

(8) Vyska rocného prispevku na roky, pocas ktorych fond splaca uver sliziaci na
zabezpecenie vyplaty ndhrad za nedostupny klientsky majetok, sa rovna hornej hranici rozpitia
sadzby ro¢ného prispevku; vysku ro¢ného prispevku na roky, pocas ktorych fond nema
vytvorené finan¢né zdroje na zabezpecenie vyplaty ndhrad najmenej vo vyske 1,5% z celkove;j
hodnoty vSetkych klientskych majetkov chranenych podl'a tohto zakona, je fond povinny urcit’
v hornej polovici rozpétia sadzby rocného prispevku. Vysku roéného prispevku na roky, pocas
ktorych fond nesplaca tver sliziaci na zabezpeCenie vyplaty ndhrad za nedostupny klientsky
majetok, moze fond s predchadzajiicim sthlasom Narodnej banky Slovenska urcit’ v dolnej
polovici rozpétia, aj ked’ fond nemé vytvorené zdroje vo vySke podl'a prvej vety.

(9) Vysku mimoriadneho prispevku urcuje Narodnad banka Slovenska pre vSetkych
obchodnikov s cennymi papiermi rovnako. Suma mimoriadnych prispevkov v kalendarnom
roku moze prekro¢it 3% z rocnej sumy poplatkov Uctovnym klientom za poskytované
investicné sluzby a vedlajSie sluzby podla § 6 ods. 2 pism. a) za kalendarny rok, ktory
predchadza du splatnosti mimoriadneho prispevku, len po prerokovani v rade fondu.

§ 85

(1) Vstupny prispevok je obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradit’ do 30 dni odo
dia zapisu povolenych ¢innosti do obchodného registra. Uhradenie vstupného prispevku je
podmienkou na zacatie poskytovania povolenych ¢innosti.

(2) Rocny prispevok je obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradit’ v pravidelnych
Stvrtrocnych splatkach vzdy najneskor do 20. dina prvého mesiaca kalendarneho Stvrtroka s
vynimkou prvej splatky, ktoru je obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradit’ najneskor do



20. februara prislusného roka. Za rok, v ktorom bolo obchodnikovi s cennymi papiermi udelené
povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb, je obchodnik s cennymi papiermi povinny
uhradit’ len alikvotnt Ciastku ro¢ného prispevku, ak tento zékon neustanovuje skorsiu splatnost’
ro¢ného prispevku alebo jeho cCasti.

(3) Mimoriadne prispevky st obchodnici s cennymi papiermi povinni uhradit’ v
lehotach ur¢enych rozhodnutim fondu.

(4) Obchodnici s cennymi papiermi uhradzaju prispevky v eurdch. Pri ochrane klientov
za zavizky obchodnikov s cennymi papiermi vo¢i nim splatné v cudzej mene sa na prepocet
cudzej meny na euro pouzije referencny vymenny kurz urCeny a vyhlaseny Eurdpskou
centralnou bankou alebo Néarodnou bankou Slovenska, °* ktory je platny ku diiu, ku ktorému
obchodnici s cennymi papiermi vykazuju vysku zdvizkov na tcely zistenia priemerné¢ho stavu
zaviazkov za predchadzajtci stvrtrok podla § 84 ods. 6.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktorého klientsky majetok sa stal nedostupnym
podl'a § 82 ods. 1, nie je povinny hradit’ fondu prispevky, ktorych splatnost’ nastala po dni, ked’
sa tento klientsky majetok stal nedostupnym.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory neuhradil riadne a véas prispevok fondu, je
povinny z dlznej sumy prispevku zaplatit’ fondu Groky z omeskania vo vySke podla osobitného
predpisu. 74)

(7) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory neuhradil prispevok do fondu v lehote podla
odsekov 1 az 3, nesmie od prvého dia omeskania s platenim tohto prispevku uzavierat’ nové
zmluvy o poskytovani investicnych sluzieb. Narodnd banka Slovenska stanovi tomuto
obchodnikovi s cennymi papiermi dodatocnu lehotu na uhradenie prispevku do fondu, ktoré
vSak nesmie byt dlhsia ako 90 dni. Ak obchodnik s cennymi papiermi neuhradi prispevok v
dodatoénej lehote, Narodna banka Slovenska postupuje podl'a § 156 ods. 1 pism. f).

§ 86

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi aj napriek pouzitiu svojich likvidnych
prostriedkov nie je schopny plnit’ zavazky voci klientom pocas 48 hodin, je povinny oznadmit’
tuto skutocnost’ najneskdr v najbliz§i pracovny denn Narodnej banky Slovenska a fondu;
obchodnik s cennymi papiermi, ktory je bankou, alebo pobocka zahrani¢éného obchodnika s
cennymi papiermi, ktory je zahranicnou bankou, je povinny oznamit’ tato skutocnost’ fondu,
Narodnej banke Slovenska a Fondu ochrany vkladov.

(2) Ak je zavedend nutena sprava nad obchodnikom s cennymi papiermi a nastani
skutoc¢nosti uvedené v odseku 1, oznamenie podla odseku 1 vykona niteny spravca obchodnika
s cennymi papiermi (d’alej len "nateny spravca").

(3) Narodna banka Slovenska vyhlasi obchodnika s cennymi papiermi za neschopného
plnit’ zavizky voci klientom do troch pracovnych dni od dorucenia ozndmenia podl'a odseku 1,
ak sa preukaze trvaly nedostatok likvidity obchodnika s cennymi papiermi alebo ak sa preukaze
nemoznost’ odstranenia docasného nedostatku likvidity. Narodna banka Slovenska moze
obchodnika s cennymi papiermi vyhlasit’ za neschopného uhradzat' zavézky aj z vlastného
podnetu, ak zisti vznik skuto¢nosti uvedenych v tomto odseku, bez ozndmenia podl'a odsekov 1
az.



(4) Na vyhléasenie obchodnika s cennymi papiermi, ktory je bankou, alebo pobocky
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory je zahrani¢nou bankou, za neschopného
plnit’ zavizky voci klientom, sa nepouziju ustanovenia odsekov 2 a 3. Pri vyhlaseni obchodnika
s cennymi papiermi, ktory je bankou, alebo pobocky zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi, ktory je zahrani¢nou bankou, za neschopného plnit’ zavézky, sa postupuje podla
osobitného zdkona. ™ Vyhlasenie obchodnika s cennymi papiermi, ktory je bankou, alebo
pobocky zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, ktory je zahrani¢nou bankou, za
neschopného plnit’ zaviazky podla osobitného zakona, sa povazuje aj za vyhldsenie za
neschopného plnit’ zavéizky podla tohto zdkona; takéto vyhlasenie podl'a osobitného zakona )
sa doruci aj fondu.

(5) Na postup pri rozhodovani a rozhodnutie o vyhldseni obchodnika s cennymi
papiermi za nescholgného plnit’ zavizky voci klientom sa nevztahuju vSeobecné predpisy o
spravnom konani; 7) proti tomuto rozhodnutiu nemozno podat’ opravny prostriedok a toto
rozhodnutie nie je preskumatel'né spravnym sudom. 762) Na rozhodovanie podla odseku 3 je
prislusna Bankovéa rada Nérodnej banky Slovenska.

(6) Rozhodnutie o vyhldseni podl'a odseku 3 Néarodna banka Slovenska doruci
obchodnikovi s cennymi papiermi a fondu.

(7) Dnom, ktorym sa klientsky majetok stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1, sa az do
skonCenia vyplacania nahrad podla § 88 ods. 1 a 2 pozastavuje nakladanie s finanénymi
nastrojmi a pefiaznymi prostriedkami, ktoré tvoria nedostupny klientsky majetok, postupovanie
pohl'addvok voci obchodnikovi s cennymi papiermi z nedostupného klientskeho majetku a
zapocitavanie vzajomnych pohladavok medzi obchodnikom s cennymi papiermi a inymi
osobami. Na rovnaké obdobie sa obchodnikovi s cennymi papiermi zakazuje poskytovat
investi¢né sluzby alebo uzatvarat’ iné obchody, ktorymi sa zvySuju pohladavky alebo zavizky
obchodnika s cennymi papiermi vo¢i inym osobam.

(8) Klient obchodnika s cennymi papiermi je diiom, ktorym sa klientsky majetok stal
nedostupnym podl'a § 82 ods. 1, opravneny poziadat o vratenie cenné¢ho papiera alebo
financného néstroja podla § 82 ods. 2 a obchodnik s cennymi papiermi je povinny tejto
poziadavke vyhoviet'.

§ 87
Nahrada za nedostupny klientsky majetok

(1) Za nedostupny klientsky majetok ma klient pravo na ndhradu z fondu v eurach a
fond je povinny zan poskytnit' nahradu v rozsahu a za podmienok ustanovenych tymto
zékonom. Ind opravnena osoba md namiesto klienta pravo na nahradu, iba ak to ustanovuje
tento zékon.

(2) Za chraneny klientsky majetok poskytuje fond nahradu vo vySke nedostupného
klientskeho majetku; v stihrne vSak jednému klientovi alebo inej opravnenej osobe podl’a tohto
zakona patri nahrada z fondu najviac vo vyske 50 000 eur.

(3) Na ucely vypoctu vySky ndhrady za chraneny klientsky majetok sa spocitava
nedostupny klientsky majetok toho istého klienta u jedného obchodnika s cennymi papiermi
vratane jeho podielov na klientskych majetkoch, ktoré klientovi patria spolo¢ne s inymi



Klientmi a ktoré s chranené tymto zakonom, podla stavu ku diu, ked’ sa klientsky majetok stal
nedostupnym podla § 82 ods. 1. Pri kazdom spolocnom klientskom majetku plati, ze kazdy z
klientov ma rovnaky podiel, ak sa hodnovernymi dokladmi nepreukazu iné podiely
jednotlivych klientov. Uroky a iné majetkové vyhody spojené s nedostupnym klientskym
majetkom sa na ucely vypoctu vysky nahrady vypocitaju podla stavu ku diu, ked’ sa klientsky
majetok stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1, a pripoc€itaji sa k nedostupnému klientskemu
majetku klienta. Takto zistend vySka nedostupného klientskeho majetku sa na ucely vypoctu
nahrady zniZi o vietky premldané finanéné néstroje ' a vklady ® a tiez o vietky zavizky
klienta voc¢i obchodnikovi s cennymi papiermi podl'a stavu ku diu, ked’ sa klientsky majetok
stal nedostupnym podla § 82 ods. 1. Na neskorSie zmeny tohto stavu sa neprihliada.
Vypocitana vyska ndhrady sa zaokrihl'uje na celé eurocenty nahor.

(4) Na urcenie hodnoty klientskeho majetku st urcujuce hodnoty, ktoré ku dnu, ked sa
klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1, vyplyvaji zo zmluvy medzi
obchodnikom s cennymi papiermi alebo z osobitnych pravnych predpisov ) vzt'ahujucich sa na
urCovanie hodnoty majetku. Pri stanoveni hodnoty cennych papierov prijatych na
obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov 80) sa vychadza z
posledného kurzu tychto cennych papierov zverejneného burzou cennych papierov ku diu, ked’
sa klientsky majetok stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1.

(5) Ak nie je hodnoverne preukazana ina hodnota klientskeho majetku alebo zaviazku
klienta voci obchodnikovi s cennymi papiermi, je rozhodujici zdznam z evidencie obchodnika
s cennymi papiermi, ak osobitny zdkon neustanovuje inak. 81)

(6) Klientovi patri ndhrada podl'a odsekov 1 a 2 aj vtedy, ked’ jeho finan¢ny néstroj nie
je splatny do konca lehoty na vyplacanie nahrad, ktora sa urci podla § 88 ods. 1 a 2. To neplati
pri zékaze nakladania s finan¢nym ndstrojom alebo pri zdkaze jeho Uthrady podl'a osobitnych
predpisov. 82) Po skondeni zakazu mozno poskytnut’ ndhradu podla povahy veci klientovi alebo
inej osobe, ak jej na finanény nastroj klienta alebo na jeho Cast' vzniklo pravo podla
rozhodnutia prisluSného organu.

(7) Nahrada nepatri za preml¢ané finanéné nastroje '” a vklady '® a za klientsky
majetok klientov, ktori majii osobitny vzt'ah k obchodnikovi s cennymi papiermi, kedykol'vek v
obdobi jedného roka pred diiom, ked’ sa klientsky majetok stal nedostupnym. Za toto obdobie si
fond moze v sulade s § 90 ods. 1 vyZziadat’ od obchodnikov s cennymi papiermi zoznam tychto
0s0b.

(8) Za osoby, ktoré maju osobitny vzt'ah k obchodnikovi s cennymi papiermi, sa na
ucely tohto zakona povazuju

a) Clenovia Statutdrneho orgédnu obchodnika s cennymi papiermi, veduci zamestnanci
obchodnika s cennymi papiermi, d’al$i zamestnanci obchodnika s cennymi papiermi uréeni
stanovami obchodnika s cennymi papiermi a prokurista obchodnika s cennymi papiermi,

b) €lenovia dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi,

c) pravnické osoby alebo fyzické osoby majice kontrolu nad obchodnikom s cennymi
papiermi, ¢lenovia Statutarnych organov takychto pravnickych osob a vedici zamestnanci
takychto pravnickych osdb,

d) osoby blizke 83) ¢lenom predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi, dozornej rady
obchodnika s cennymi papiermi, vediicim zamestnancom obchodnika s cennymi papiermi
alebo fyzickym osobam majicim kontrolu nad obchodnikom s cennymi papiermi,

e) pravnické osoby, v ktorych niektoré z 0os6b uvedenych v pismenach a), b), ¢) alebo d) maja



kvalifikovanu ucast’,

f) akcionari s vyznamnym vplyvom na obchodnikovi s cennymi papiermi a akakol'vek
pravnicka osoba, ktora je pod ich kontrolou alebo ktora ma nad nimi kontrolu,

g) pravnické osoby kontrolované obchodnikom s cennymi papiermi,

h) auditor alebo fyzickd osoba, ktory vykonava v mene auditorskej spoloc¢nosti auditorsku
¢innost’,

1) Clen Statutdrneho organu iného obchodnika s cennymi papiermi a vedici pobocCky
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,

j) veduci pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a jeho zastupca.

(9) Nahrada z fondu nepatri klientom, ktori
a) svojou trestnou ¢innost'ou, za ktort boli sidom v trestnom konani pravoplatne odsudeni,
Ciastocne alebo uplne sposobili neschopnost’ obchodnika s cennymi papiermi uhradzat’
zavazky klientom,
b) nadobudli financéné néstroje a petlazné prostriedky v stvislosti s legalizaciou prijmov z
trestnej ¢innosti, za ktora boli v trestnom konani pravoplatne odstudeni.

(10) Fond pozastavi vyplatu ndhrad klientom, proti ktorym je vedené trestné konanie v
suvislosti s trestnou ¢innost'ou, ktord méze mat’ vztah k neschopnosti obchodnika s cennymi
papiermi uhradzat’ zavazky klientom.

(11) Za klientsky majetok klientov podla odsekov 7 a 9 st obchodnici s cennymi
papiermi povinni prispievat’ do fondu v stlade s tymto zdkonom.

(12) O sporoch suvisiacich s nahradami a s ich vyplacanim podl'a tohto zdkona
rozhoduje sud.

§ 88
Vyplacanie nahrad

(1) Fond najneskor do piatich pracovnych dni, ked’ sa klientsky majetok u obchodnika s
cennymi papiermi stal nedostupnym podla § 82 ods. 1, ur¢i zacatie, trvanie, postup a miesto
vyplacania ndhrad. Oznamenie o tom doruci bezodkladne obchodnikovi s cennymi papiermi.

(2) Vyplacanie nahrad sa musi skoncit' najneskdr do troch mesiacov od vyhldsenia
podla § 86 ods. 3 alebo od dorucenia vykonatel'ného rozhodnutia sidu podla § 82 ods. 1 pism.
b). Fond méze s predchadzajacim sthlasom Narodnej banky Slovenska vo vynimoc¢nych a
odovodnenych pripadoch tato lehotu predizit' najviac o tri mesiace. Vyplacanie néhrad viak
musi byt skonfené najneskor do jedného roka od vyhlasenia podla § 86 ods. 3 alebo od
dorucenia vykonateI'ného rozhodnutia sudu podl'a § 82 ods. 1 pism. b).

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny udaje podl'a odseku 1 spolu s vyhlasenim
podla § 86 ods. 3 alebo vyrokom vykonatelného rozhodnutia sudu podl'a § 82 ods. 1 pism. b)
uverejnit’ v tlaci s celoStatnou pdsobnostou a vo verejne pristupnych priestoroch obchodnika s
cennymi papiermi najbliZsi pracovny denl po doruceni ozndmenia podla odseku 1.

(4) Fond vyplaca ndhrady za nedostupny klientsky majetok prostrednictvom banky,
ktoru fond na tento ucel poveri. Na tento ucel je opravneny davat’ banke potrebné pokyny.
Tieto pokyny st pre banku zdvizné.



(5) Osoba, ktora ma a uplatiiuje si pravo na nahradu, musi preukazat’ podl'a druhu
klientskeho majetku, ze ma pravo na vyplatu ndhrady za tento klientsky majetok; toto pravo sa
preukazuje najmi dokladom o naroku na finanény nastroj alebo penazné prostriedky alebo
rozhodnutim prisluSného orgénu. Fyzickd osoba, ktord si uplatiiuje pravo na ndhradu, musi
zéaroven preukazat’ svoju totoznost’; pravnicka osoba, ktora si uplatiuje pravo na nahradu, musi
zaroven predlozit’ vypis z tiradného registra alebo z uradnej evidencie, v ktorej je zapisana, nie
star$i ako jeden mesiac pred uplatnenim prava na nahradu. Zastupca klienta musi preukazat’ aj
svoju totoznost’ a odovzdat’ doklad alebo uradne osvedcenu koépiu dokladu, z ktorého vyplyva
opravnenie zastupcu na zastupovanie; ak ide o pravnickll osobu, za ktort neuplatiiuje pravo na
nahradu jej Statutarny organ, na tomto doklade musi byt uradne osvedceny podpis Statutarneho
organu tejto pravnickej osoby. Ak klient alebo jeho zadkonny zastupca kona prostrednictvom
splnomocnenca, splnomocnenec musi preukdzat’ tiez svoju totoznost a odovzdat
plnomocenstvo s uradne osvedenym podpisom splnomocnitela; ak je splnomocnitel'om
pravnickd osoba, na plnomocenstve musi byt uradne osved¢eny podpis Statutdrneho organu
tejto pravnickej osoby. Totoznost’ klienta, zastupcu alebo ich splnomocnenca sa preukazuje
a) platnym obcianskym preukazom 84) alebo
b) platnym cestovnym pasom, 85) diplomatickym pasom, sluzobnym pasom, a ak ide o

cudzinca, povolenim na pobyt cudzinca 86) na izemi Slovenskej republiky.

(6) V oznameni fondu podla odseku 1 sa moze urcit’, za akych podmienok sa nahrada
vyplati bezhotovostnym prevodom.

(7) Ak ma klient u obchodnika s cennymi papiermi klientsky majetok, ktorého suhrnné
vyska prevySuje vySku ndhrady podl'a § 87 ods. 2, ndhrada sa poskytne za finan¢né nastroje
postupne v ¢asovom poradi, ako boli zverené obchodnikovi s cennymi papiermi, az do vysky
ustanovenej v § 87 ods. 2, ak sa fond s klientom nedohodne inak.

(8) Vyska nahrady za klientsky majetok tvoreny finannymi nastrojmi a penaznymi
prostriedkami v cudzej mene sa vypocitava podla referenéného vymenného kurzu uréen¢ho a
vyhlasen¢ho Europskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska, 60) ktory je
platny ku dilu, ked’ sa financné néstroje alebo peniazné prostriedky stali nedostupnymi podl'a §
82 ods. 1.

(9) Ak nemohol klient alebo ina osoba podl'a § 87 ods. 6 uplatnit’ pravo na nahradu v
lehote podl'a odsekov 1 a 2 z preukdzanych zadvaznych zdravotnych alebo z inych zdvaznych
dévodov, 8 méze fond poskytnut' nahradu na zéklade pisomnej Ziadosti aj po tejto lehote,
najneskor vSak do jedného roka, ked’ sa klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1.

(10) Osoba a zastupca osoby, ktora si uplatiiuje pravo na ndhradu za nedostupny
klientsky majetok, st v rdmci preukazovania splnenia poZiadaviek a podmienok podl'a odsekov
5a9ag§ 87 ods. 3 povinni poskytnit’ a umoznit’ ziskat’ kopirovanim, skenovanim alebo inym
zaznamenavanim
a) osobné udaje 87a) o totoznosti z dokladu totoznosti v rozsahu: obrazova podobizen, titul,
meno, priezvisko, rodné priezvisko, rodné c¢islo, ddtum narodenia, miesto a okres
narodenia, adresa trvalého pobytu, adresa prechodného pobytu, zdznam o obmedzeni
sposobilosti na pravne tkony, druh a ¢islo dokladu totoznosti, vydavajici organ, datum
vydania a platnost’ dokladu totoznosti, ak ide o fyzicka osobu,

b) identifika¢né udaje v rozsahu podla § 81 ods. 5 pism. a) druhého bodu, ak ide o pravnicku
osobu,

c) kontaktné telefonne Cislo, faxové ¢islo a adresu elektronickej posty, ak ich ma,



d) doklady a udaje o klientskom majetku a inych pohl'adavkach a zavizkoch voci obchodnikovi
s cennymi papiermi s nedostupnym klientskym majetkom, o opravneni zastupcu na
zastupovanie a o splneni ostatnych poziadaviek a podmienok, ktoré su potrebné na
posudenie a zdokladovanie opravnenosti uplatilovaného prava na nahradu a na poskytnutie
nahrady za zdkonom chraneny nedostupny klientsky majetok.

(11) Nahrada za nedostupny klientsky majetok sa nesmie poskytnut’ a vyplatit’, ak osoba
alebo zéstupca osoby, ktord si uplatiiuje pravo na nahradu za nedostupny klientsky majetok,
nesplnili vSetky poziadavky a podmienky, ktoré st podla tohto zidkona a vSeobecnych
podmienok vyplacania nahrad (§ 90 ods. 3) potrebné na posudenie a zdokladovanie
opravnenosti uplatiovaného prava na nahradu a na poskytnutie ndhrady za zdkonom chraneny
nedostupny klientsky majetok.

§ 89
Vznik a zanik niektorych prav

(1) Ditom vyplatenia ndhrady fondu vznika pohl'adavka a fond sa stava veritelom voci
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
v rozsahu nahrady, ktoru fond vyplatil klientovi. Tymto diiom zanikd pohladéavka klienta voci
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
v rozsahu vyplatenej ndhrady podl'a § 87.

(2) Fond si moéze uplatnit’ vo¢i obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi aj skutocné ndklady, ktoré mu vznikli v
stivislosti s vyplatou nahrad.

(3) Ak tento zédkon neustanovuje inak, pravne vztahy medzi fondom a obchodnikom s
cennymi papiermi, za ktorého nedostupny klientsky majetok vyplatil ndhrady fond, sa spravuju
ustanoveniami Obcianskeho zdkonnika o ruceni.

(4) Vyplata nahrady za nedostupny klientsky majetok, vyska trokov a inych
majetkovych vyhod zistenych podla § 87 ods. 4 a vyska zostatku zavdzku, za ktory sa
neposkytla ndhrada, sa vyznacia v evidencii obchodnika s cennymi papiermi a v dokladoch o
vztahu k finan¢nému néstroju, v ktorych sa uvadza vyska zavizku.

(5) Poskytnutim nahrady z fondu nie je dotknuté pravo klienta alebo inej opravnenej
osoby vymahat’ si od obchodnika s cennymi papiermi, u ktorého sa klientsky majetok stal
nedostupnym, uhradenie tej Casti klientského majetku, za ktort nebola poskytnutd nahrada z
fondu.

(6) Na ucel zabezpeCovania ¢innosti fondu, ststred’ovania prispevkov obchodnikov s
cennymi papiermi do fondu, zabezpeCovania vypldcania ndhrad za zdkonom chraneny
nedostupny klientsky majetok, ochrany a domahania sa prav fondu voci klientom,
obchodnikom s cennymi papiermi a inym osobam a na ucely vykondvania a zdokumentovania
¢innosti a uloh fondu podla tohto zakona alebo osobitnych predpisov 87) je fond aj bez stihlasu
a informovania dotknutych osob 58d) opravneny zistovat’, ziskavat, zaznamenavat’, uchovavat’,
vyuzivat’ a inak spracuvat’ 58e) osobné¢ udaje klientov obchodnikov s cennymi papiermi, osob,
na ktoré sa vztahuje § 87 ods. 7, 0s6b a zastupcov o0sob, ktoré si uplatiiuji pravo na ndhradu za
nedostupny klientsky majetok; pritom fond je opravneny s pouzitim automatizovanych alebo
neautomatizovanych prostriedkov vyhotovovat’ képie dokladov totoznosti a spractivat’ rodné



Cisla a d’alSie udaje a doklady vymedzené v § 81, 87, 88 a 90.

(7) Na ucely uvedené v odseku 6 st obchodnici s cennymi papiermi povinni aj bez
suhlasu a informovania dotknutych osob spristupnit’ a poskytovat’ fondu na spractivanie osobné
udaje a doklady vymedzené v odseku 6, a to v pripadoch ustanovenych tymto zdkonom a
osobitnym predpisom. %8) Osobné udaje a doklady vymedzené v odseku 6 mozu aj bez suhlasu
a informovania dotknutych oséb spristupnit’ a poskytovat' fondu na spracivanie na ucely
uvedené v odseku 6 aj osoby, na ktoré sa vztahuje § 90 ods. 8 alebo § 97 ods. 1.

(8) Osobn¢ tudaje a doklady vymedzené v odseku 6 je fond aj bez suhlasu a
informovania dotknutych o0sdob opravneny zo svojho informac¢ného systému spristupnit’ a
poskytovat’ obchodnikom s cennymi papiermi a inym osobam, na ktoré sa vzt'ahuje § 90 ods. 8
alebo § 97 ods. 1, a to na ucely uvedené v odseku 6. Tieto osobné tdaje a doklady moze fond
spristupnit’ alebo poskytnit do zahraniCia len institicidm systémov ochrany vkladov alebo
investicii v ¢lenskych Statoch.

§ 90
Prava a povinnosti fondu a povinnosti obchodnikov s cennymi papiermi

(1) Fond moze ziadat’ od obchodnika s cennymi papiermi na plnenie svojich funkcii
informécie priamo suvisiace s jeho ¢innost'ou predtym, ako sa klientsky majetok u obchodnika
s cennymi papiermi stal nedostupnym. Fond nemdze ziadat' udaje, ktoré je obchodnik s
cennymi papiermi povinny utajovat. Ak sa obchodnik s cennymi papiermi stal neschopnym
uhradzat’ zavéizky klientom z klientskeho majetku, je povinny neodkladne odovzdat’ fondu na
zaklade jeho pisomnej Ziadosti informacie a dokumenty o finanénych néstrojoch a zavidzkoch
obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Fond moéze informécie podla odseku 1 ziskat so sthlasom Nérodnej banky
Slovenska aj vlastnym zistovanim u obchodnika s cennymi papiermi. Ak ma fond, skor ako sa
klientsky majetok stal nedostupnym, dévodné podozrenie o pravdivosti alebo uplnosti
informacii poskytnutych obchodnikom s cennymi papiermi, ktoré suvisia s dajmi, ktoré je
obchodnik s cennymi papiermi povinny utajovat, moze poZiadat’ o ich preverenie Narodnu
banku Slovenska.

(3) Fond vyd4d vSeobecné podmienky vyplacania nahrad a ich zmeny po
predchadzajicom stihlase Néarodnej banky Slovenska, ktoré musia obsahovat” podrobnosti o
postupoch pri uplatiiovani prava na ndhradu a o spdsobe preukazovania prava na nahradu.

(4) Fond mé pravo vykonavat’ kontrolu spravnosti plnenia ustanoveni tohto zékona,
vSeobecnych podmienok vyplacania ndhrad a s tym stvisiacich pokynov fondu u obchodnika s
cennymi papiermi, ktory bol vyhlaseny za neschopného plnit zaviazky voci klientom z
klientskeho majetku, a v banke, ktorej prostrednictvom fond zabezpecuje vyplacanie nahrad.

(5) Vsetky dokumenty o vyplatenych néhradach za nedostupné finan¢né ndstroje
uschované, spravované, obhospodarované alebo drzané obchodnikom s cennymi papiermi
uchovéva fond alebo nim poverené osoba v sulade s osobitnym predpismi. 88)

(6) Obchodnici s cennymi papiermi st povinni
a) platit’ fondu prispevky v stanovenych lehotach a v stanovenom rozsahu,
b) poskytovat’ fondu informacie podla odseku 1 v lehote urCenej fondom a spdsobom



stanovenym fondom,

¢) uverejnit’ vo svojich prevadzkovych priestoroch v slovenskom jazyku informéciu o ochrane
klientov podla tohto zdkona vratane vsSeobecnych podmienok poskytovania nahrad
vydanych podl'a odseku 3,

d) neodkladne predlozit fondu a Narodnej banke Slovenska vykonate'né rozhodnutie sudu
podl'a § 82 ods. 1 pism. b),

e) vo svojom informa¢nom systéme osobitne evidovat’ klientsky majetok, na ktory sa vztahuje
systém ochrany klientov.

(7) Obchodnici s cennymi papiermi nesmu zverejiiovat’ informacie o ochrane klientov
podrla tohto zdkona inak ako podl'a odseku 6 pism. c).

(8) Fond je v rozsahu potrebnom na zabezpec€enie plnenia svojich Uloh podla tohto
zakona opravneny spolupracovat’ a vymienat’ si informacie s Narodnou bankou Slovenska, s
osobami, ktorych prostrednictvom fond zabezpecuje vyplacanie nihrad, a s inStituciami
systémov ochrany vkladov a investicii v inych Statoch. Spristupnit’ osobné udaje mozno len za
podmienok ustanovenych osobitnym predpisom %0 a za podmienok ustanovenych tymto
zakonom.

§ 91
Zdroje fondu a pouzitie prostriedkov fondu

(1) Zdrojmi fondu st
a) prispevky podla § 84,
b) vynosy z pouzitia penaznych prostriedkov podla odseku 4 vratane prijmov z predaja
Statnych cennych papierov nakupenych podla odseku 4 pism. a),
¢) tvery podl'a odseku 3,
d) prostriedky ziskané na zaklade uplatnenia prav, ktoré nadobudol fond podla § 89,
e) iné prijmy podla osobitného predpisu.

(2) Zdrojmi fondu moézu byt navratné finanéné vypomoci a doticie zo Statnych
finan¢nych aktiv v rozsahu a za podmienok ustanovenych osobitnymi predpismi 882) 4 zakonom

o Statnom rozpocte.

(3) Fond moéze poziadat’ Fond ochrany vkladov, Narodnti banku Slovenska, 88b) banky
alebo pobocky zahrani¢nych bank o poskytnutie iveru.

(4) Penazné prostriedky fondu st uloZené na osobitnych U¢toch v Narodnej banke
Slovenska alebo na osobitnych uétoch vedenych v Statnej pokladnici; penazné prostriedky
fondu, ktoré¢ su ulozené na tychto osobitnych tctoch, nepodliehaju vykonu rozhodnutia®®® a st
z neho vylucené.

(5) Fond mo6Ze zo svojich finanénych prostriedkov vytvarat osobitny fond na
poskytovanie nahrad za nedostupny klientsky majetok. Petiazné prostriedky fondu moZzno
pouzit’ okrem poskytovania nahrad za financné nastroje podl'a § 87 aj na tieto ucely:

a) nakup Statnych cennych papierov so splatnost’ou do troch rokov odo dia nakupu,

b) splatky tiverov podl'a odseku 3,

¢) splatky navratnych finanénych vypomoci podla odseku 2,

d) poskytnutie tveru Fondu ochrany vkladov, najviac do vysky 10% prostriedkov fondu,
e) uhradu nakladov nevyhnutnych na zabezpecenie ¢innosti fondu.



(6) Podrobnosti o pouziti prostriedkov fondu upravia stanovy fondu v sulade s tymto
zakonom.

(7) Fond je povinny viest’ uCtovnictvo a zostavovat’ uctovnu zavierku podl'a osobitného

predpisu. 59)

(8) Uttovnu zavierku fondu overuje auditor.

§ 92
Organy fondu
Orgény fondu st:
a) rada fondu,
b) prezidium fondu,
¢) dozorna rada fondu.
§ 93
Rada fondu

(1) Rada fondu je najvyssim orgdnom fondu.
(2) Rada fondu sa skladé z deviatich €lenov. Ich funkéné obdobie je Stvorrocné.

(3) Dvoma ¢lenmi rady fondu s zastupcovia ministerstva, ktorych zo zamestnancov
ministerstva vymenuva a odvoldva minister financii. Tromi ¢lenmi rady fondu st zastupcovia
Nérodnej banky Slovenska, ktorych vymeniva a odvoldva guvernér Nérodnej banky
Slovenska. Dalgich 3tyroch ¢lenov rady fondu volia a odvolavaju zastupcovia obchodnikov s
cennymi papiermi, na ktorych sa vztahuje povinnost podla § 83, na schodzi zastupcov
obchodnikov s cennymi papiermi. Zastupcovia jednotlivych obchodnikov s cennymi papiermi
st ur¢eni ich Statutdrnym orgénom a na schodzi zastupcov obchodnikov s cennymi papiermi
maju hlasy v takom vzijomnom pomere, aky tvoria prispevky obchodnikov s cennymi
papiermi zaplatené do fondu podla § 84 ods. 6. O priebehu schodze zastupcov obchodnikov s
cennymi papiermi a o vysledku vol'by ¢lenov rady fondu sa vyhotovuje notarska zéapisnica.

(4) Clen rady fondu ma pravo na nahradu vydavkov, ktoré mu vznikli v savislosti s
vykonom jeho funkcie.

(5) Rada fondu

a) voli a odvoléava ¢lenov prezidia fondu,

b) voli a odvolava ¢lenov dozornej rady fondu s vynimkou podl'a § 95 ods. 2,

¢) voli a odvoléava predsedu rady fondu a podpredsedu rady fondu,

d) schval'uje rokovaci poriadok rady fondu a rokovaci poriadok prezidia fondu,

e) schval'uje stanovy fondu,

f) schval'uje rozpocet fondu; sucast'ou rozpoctu fondu je aj rozpocet nakladov fondu podla § 91
ods. 5 pism. e),

g) schval’'uje rocnu tctovnu zavierku fondu,

h) schval’'uje vyro¢nu spravu o ¢innosti fondu za predchédzajici rok, ktoréd sa ulozi do verejnej
Casti registra uctovnych zéavierok,

1) rozhoduje o vyplate nahrad z fondu v stlade s tymto zdkonom a urcuje spdsob vyplaty



nahrad,

j) schval'uje pouzitie zdrojov fondu,

k) urcuje vysku rocnych prispevkov obchodnikov s cennymi papiermi a lehotu splatnosti
mimoriadnych prispevkov,

1) schval'uje pravidla postupu fondu vratane postupu jeho organov a postupu d’alSich osdb pri
zabezpecovani vyplacania ndhrad za zdkonom chraneny nedostupny klientsky majetok,

m) schval'uje zasady odmenovania zamestnancov fondu a odmeniovanie ¢lenov organov fondu,

n) schvaluje vSeobecné podmienky vypldcania nahrad za nedostupny klientsky majetok u
obchodnikov s cennymi papiermi,

0) rozhoduje o dalSich zalezitostiach v pdsobnosti fondu, ktoré nie st v pdsobnosti inych
organov fondu.

(6) Rozhodnutia rady fondu podpisujii najmenej dvaja ¢lenovia rady fondu, z ktorych
aspoii jeden je predsedom rady fondu alebo podpredsedom rady fondu.

§ 94
Prezidium fondu

(1) Prezidium fondu sa skladd z predsedu prezidia fondu a dalSich dvoch clenov
prezidia fondu, ktorych voli a odvoléva rada fondu.

(2) Predseda prezidia fondu a d’alsi ¢lenovia prezidia fondu st zamestnancami fondu.

(3) Prezidium fondu je Statutarnym organom fondu. Prezidium fondu kona v mene
fondu v rozsahu vymedzenom stanovami. Ak prezidium fondu kona v mene fondu, na platnost’
pisomnych pravnych utkonov sa vyzaduji podpisy najmenej dvoch ¢lenov prezidia fondu.
Stanovy d’alej urcia, kedy a v akom rozsahu ¢lenovia prezidia konaji v mene fondu, a udel'uj
splnomocnenie konat’ v mene fondu.

§ 95
Dozorna rada fondu

(1) Dozorna rada fondu ma siedmich ¢lenov, ich funkéné obdobie je Stvorrocné.

(2) Troch ¢lenov dozornej rady fondu voli a odvolava rada fondu na navrh obchodnikov
s cennymi papiermi prijaty na schodzi zastupcov obchodnikov s cennymi papiermi. Dvoma
¢lenmi dozornej rady fondu su zastupcovia ministerstva, ktorych zo zamestnancov ministerstva
vymenuva a odvoldva minister financii. Dvoma ¢lenmi dozornej rady fondu su zastupcovia
Narodnej banky Slovenska, ktorych vymenuva a odvolava guvernér Narodnej banky
Slovenska.

(3) Dozorna rada fondu voli zo svojich ¢lenov predsedu a podpredsedu.

(4) Clenmi dozornej rady fondu nemézu byt ¢lenovia rady fondu ani ini zamestnanci
fondu.

(5) Dozorné rada fondu dohliada na ¢innost’ a hospodarenie fondu a rady fondu a na to,
¢i ich Cinnost’ a hospodarenie st v sulade s tymto zédkonom, s inymi vSeobecne zavdznymi
pravnymi predpismi, vSeobecnymi podmienkami vyplacania nahrad za nedostupny klientsky
majetok a so stanovami fondu.



(6) Clenovia dozornej rady fondu si opravneni nahliadat do vsetkych dokladov
tykajucich sa ¢innosti fondu a ziskavat’ informacie o nakladani s jeho zdrojmi.

(7) Dozorna rada fondu predklada rade fondu a Narodnej banke Slovenska o svojich
zisteniach spravu raz za Stvrtrok a v pripade konania v rozpore s tymto zdkonom, v§eobecnymi
podmienkami alebo stanovami najneskér do troch dni od jeho zistenia.

(8) Clen dozornej rady fondu méa pravo na nahradu vydavkov, ktoré mu vznikli v
suvislosti s vykonom jeho funkcie.

§ 96
Kancelaria fondu

Ulohy spojené s odbornym, organizaénym, administrativnym a technickym
zabezpecenim ¢innosti a bezného chodu fondu a jeho organov zabezpecuje kancelaria fondu.
Kancelariu fondu tvoria zamestnanci fondu a riadi ju predseda prezidia. Podrobnosti o
postaveni a ¢innosti kancelarie fondu ustanovia stanovy fondu.

§ 97
Povinnost’ mléanlivosti

(1) Clenovia rady fondu, ¢lenovia dozornej rady fondu, zamestnanci fondu, zamestnanci
banky, ktorej prostrednictvom fond vyplaca nahrady, a iné osoby podielajiice sa na Cinnosti
fondu st povinné zachovavat’ ml¢anlivost’ vo veciach tykajucich sa obchodnikov s cennymi
papiermi a ich klientov, o ktorych sa dozvedeli pri plneni uloh fondu alebo v priamej suvislosti
s nimi, a to aj po skonceni ¢lenstva v rade fondu a v dozornej rade fondu alebo po skonceni
pracovného pomeru alebo iného pracovnopravneho vzt'ahu.

(2) Rada fondu moze oslobodit’ od povinnosti ml¢anlivosti ¢lenov rady fondu, dozorne;j
rady fondu alebo prezidia fondu; ostatné osoby uvedené v odseku 1 modze od povinnosti
mlc¢anlivosti oslobodit’ prezidium fondu.

§ 98
Zmluvné poistenie obchodnikov s cennymi papiermi

Nad rozsah ochrany klientov podla tohto zdkona mo6Zu obchodnici s cennymi papiermi

poistovat’ financné nastroje na zaklade zmluvne dohodnutych podmienok s pravnickou osobou,
ktora ma na tuto ¢innost’ osobitné povolenie udelené Narodnou bankou Slovenska. 23)

SIESTA CAST
CENTRALNY DEPOZITAR

§ 99
(1) Centralny depozitar je pravnickou osobou so sidlom na uzemi Slovenskej republikgy,
ktorej bolo udelené povolenie na ¢innost’ centralneho depozitdra podl'a osobitného predpisu %

(d’alej len "povolenie na ¢innost™).

(2) Zahrani¢ny centralny depozitar je pravnickou osobou so sidlom v inom ¢lenskom



State, ktorej bolo udelené povolenie na ¢innost’ alebo pravnicka osoba so sidlom mimo tizemia
Slovenskej republiky, ktora bola uznana podla osobitného predpisu. 89)

(3) Povolenie na ¢innost’ udel'uje Narodna banka Slovenska.

(4) Na ziadost' o povolenie na ¢innost, postup pri udeleni povolenia na cinnost,
podmienky udelenia povolenia na ¢innost’, zmenu povolenia na ¢innost, zverenie vykondvania
hlavnej sluzby centralneho depozitara a odnatie povolenia na ¢innost’ sa vztahuje osobitny
predpis.89a)

(5) Ustanovenia o vedeni evidencie zaknihovanych cennych papierov podla tohto
zakona alebo osobitného predpisuggb) centrdlnym depozitdrom sa primerane vztahuji na
zahrani¢ného centralneho depozitara vykonavajiiceho €innost’ na tizemi Slovenskej republiky
na zaklade prava poskytovat’ sluzby podla osobitného predpisu.89c)

(6) Ind osoba ako centralny depozitar alebo zahrani¢ny centralny depozitir moze v
Slovenskej republike poskytovat’ sluzby centralneho vedenia 1stov pre cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu len za podmienok podla tohto zakona a osobitného
predpisu.89e)

(7) Systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi tvoria najmenej traja ucastnici
okrem jeho prevadzkovatela, pripadného =zuctovacieho agenta, centralnej protistrany,
zuctovacieho ustavu alebo pripadného nepriameho ucastnika, so spolocnymi pravidlami pre
zuCtovanie cez centrdlnu protistranu alebo mimo centralnej protistrany a na vykondvanie
prikazov na prevody medzi ti€astnikmi (d’alej len "systém vyrovnania").

(8) Centralny depozitar urci ¢asovy rozvrh vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
vratane urCenia okamihu vstupu prikazu na registraciu prevodu do systému vyrovnania a
okamihu, od ktorého nesmie byt ucastnikom systému vyrovnania ani ziadnou tretou osobou
prikaz na registraciu prevodu odvolany ani zruSeny a ani inak nesmie byt znemoZnené
vykonanie tohto prikazu; ak je centralny depozitar ucastnikom v prepojenom systéme,
prihliadne pri ur€ovani tohto okamihu na potrebu, ¢o mozno najvyssej miery koordindcie medzi
systémami vyrovnania v prepojenom systéme v sulade s pravidlami podl'a odseku 18.

(9) Centralny depozitar ma pravo na poskytnutie vSetkych podkladov nevyhnutnych na
vykon jeho ¢innosti, inak je opravneny poskytnutie sluzby odmietnut’. Neposkytnutie tychto
podkladov, ich oneskorené alebo netplné poskytnutie, alebo poskytnutie v inej ako
pozadovanej forme je na tarchu toho, kto je povinny ich poskytnit’. Ak podéva alebo postupuje
prikaz alebo ziadost’ centralnemu depozitarovi jeho ¢len, nie je centralny depozitdr povinny
skiamat’ pravost, zdkonnost’, spravnost a Uplnost’ priloZzenych podkladov, pricom za Skodu
sposobent neposkytnutim podkladov, oneskorenym alebo netplnym poskytnutim podkladov,
alebo ich poskytnutim v inej ako pozadovanej forme a za Skodu spOsobenti nepravostou,
nezakonnost'ou, nespravnostou alebo netplnostou poskytnutych podkladov zodpovedad ten
&len, ktory podklady poskytol. Clen, ktory podava prikazy na nezaradeny uéet podla § 173v
zodpoveda za spravnost’, tplnost’ a v€asnost’ podania tychto prikazov.

(10) Obchodné meno centralneho depozitdra musi obsahovat’” oznacenie "centralny
depozitar cennych papierov". Oznacenie "centralny depozitar cennych papierov" ani jeho
preklady nesmie pouzivat’ v obchodnom mene ziadna iné fyzicka osoba alebo pravnicka osoba.



(11) Na organizaciu a riadenie a na pravidla ¢innosti vo vzt'ahu ku klientom centralneho
depozitara sa vzt'ahuju ustanovenia § 73 ods. 3 az 6 a § 73a.

(12) Centralny depozitar je povinny pri kazdom obchode najmenej v hodnote 15 000 eur
zistovat’ vlastnictvo prostriedkov pouzitych klientom na vykonanie obchodu; to neplati, ak ide
0 pokyn na registraciu prevodu zaknihovanych cennych papierov podla § 24 a 25 a pokyny
Clenov a burzy cennych papierov tykajice sa zacétovania a vyrovnania obchodov s inymi
finan¢nymi nastrojmi. Na ucely tohto ustanovenia sa vlastnictvo prostriedkov zistuje zaviznym
pisomnym vyhlasenim klienta, v ktorom je klient povinny uviest, ¢i st tieto prostriedky jeho
vlastnictvom a ¢i obchod vykondva na vlastny ucet. Ak su tieto prostriedky vlastnictvom inej
osoby alebo ak je obchod vykonany na ucet inej osoby, vo vyhlaseni je klient povinny uviest’
meno, priezvisko, rodné ¢islo alebo datum narodenia a adresu trvalého pobytu fyzickej osoby
alebo nazov, sidlo a identifikacné Ccislo pravnickej osoby, ak ho ma pridelené, ktorej
vlastnictvom su prostriedky a na ktorej tcet je obchod vykonany; v takomto pripade je klient
povinny odovzdat’ centralnemu depozitarovi aj pisomny suhlas dotknutej osoby na pouZitie jej
prostriedkov na vykonavany obchod a na vykonanie tohto obchodu na jej ucet. Ak klient
nesplni povinnosti podl'a tohto odseku, centralny depozitar je povinny odmietnut’ vykonanie
pozadovaného obchodu.

(13) Ugastnikom systému vyrovnania moze byt’ len

a) banka alebo zahrani¢na banka,

b) obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi,

c) centrdlna protistrana, zuctovaci agent, zictovaci Ustav, alebo prevadzkovatel systému
vyrovnania alebo prevadzkovatel platobného systému,

d) orgén verejnej moci,

e) obchodna spolocnost’, ktorej Stat poskytol zaruku v suvislosti s jej GCastou v systéme
vyrovnania alebo v platobnom systéme,

f) centrdlny depozitar, ktory sa stal Ucastnikom systému vyrovnania prevadzkovaného
centralnym depozitarom na zaklade osobitného predpisu.90)

(14) Néarodna banka Slovenska poskytuje krajskym sidom a NajvysSiemu stdu
Slovenskej republiky zoznam centralnych depozitarov a dal§ich ucastnikov systémov
vyrovnania. Narodné banka Slovenska informuje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre
cenné papiere a trhy) o centralnych depozitaroch a d’alSich ucastnikoch systémov vyrovnania v
rozsahu ustanovenom pravne zavdznymi aktmi Eurdpskej tnie upravujicimi platobné systémy
a systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

(15) Prevadzkovanie systému vyrovnania sa riadi pravnym poriadkom Slovenskej
republiky, ak sa €astnici systému vyrovnania nedohodli inak a aspon jeden z i€astnikov ma
sidlo v Slovenskej republike. Uastnici systému vyrovnania si moézu zvolit' pravo iného
Clenského S$tatu, iba ak ma aspoii jeden z nich v tomto ¢lenskom State svoje sidlo. Za dohodu
ucastnikov systému vyrovnania o volbe prdva sa povazuje aj ustanovenie tejto volby v
prevadzkovom poriadku.

(16) Centralny depozitar je povinny oznamit Narodnej banke Slovenska alebo
prislusnému organu c¢lenského $tatu, ktorého pradvom sa spravuje systém vyrovnania, zoznam
jeho ucastnikov a zmeny v tomto zozname. Centralny depozitar je povinny ozndmit’ Narodnej
banke Slovenska vzdjomné prepojenie s inym systémom vyrovnania alebo s platobnym
systémom.



(17) Dva alebo viac systémov vyrovnania alebo systémy vyrovnania, ktoré prislusné
organy clenskych S§tatov oznamili Komisii, mézu vytvorit prepojeny systém, ktorym sa
rozumie vzajomné prepojenie na vykonavanie prikazov na registraciu prevodov medzi tymito
systétmami vyrovnania na zaklade dohodnutych pravidiel medzi prevadzkovatelmi tychto
systémov vyrovnania. Sucastou prepojené¢ho systému moéze byt aj platobny systém alebo
platobny systém, ktory prisluSny organ ¢lenského Statu oznamil Komisii. Pravidld podl'a tohto
odseku su sucast'ou prevadzkového poriadku.

(18) Pravidla podl'a odseku 20 urcuji najma
a) systémy vyrovnania v prepojenom systéme a ich prevadzkovatelov,

b) okamih prijatia prikazu systémom vyrovnania v suvislosti s neodvolatel'nostou a
nezrusitenostou prikazu zostladeny v ramci pravidiel systémov vyrovnania; na okamih
prijatia prikazu systémom vyrovnania nemaju vplyv pravidla inych systémov vyrovnania v
prepojenom systéme, ak v pravidlach vsetkych systémov vyrovnania nie je uvedené inak,

c¢) pravidla vykonavania prikazov na registraciu prevodov medzi systémami vyrovnania v
prepojenom systéme,

d) prava a povinnosti prevadzkovatel'ov systémov vyrovnania v prepojenom systéme,
e) podrobnosti o d’alSich povinnostiach a pravidlach ustanovenych tymto zdkonom.

(19) Akékol'vek prepojenie medzi systémami vyrovnania alebo platobnymi systémami
nevytvara systém vyrovnania podla tohto zdkona alebo platobny systém podla osobitného
predpisu. 90aa)

(20) Ucastnik systému vyrovnania je povinny poskytnut informacie o tom, v ktorych
systémoch vyrovnania je ucastnikom, a o pravidlach tychto systémov vyrovnania na pisomnu
Ziadost’ osoby, ktord mé opravneny a odovodneny zaujem na poskytnuti takychto informacii.

§ 100
ZruSeny od 1.12.2016
§ 101
Vzdanie sa povolenia na ¢innost’

(1) Centralny depozitar oznamuje Néarodnej banke Slovenska umysel vzdat’ sa povolenia
na ¢innost’ podl'a osobitného predpisu. %02) Dorugenim ozndmenia o umysle vzdat’ sa povolenia
na ¢innost” Narodnej banke Slovenska zaCina konanie podl'a osobitného predpisu20 o odnati
povolenia.

(2) Pred vydanim rozhodnutia o odiati povolenia na ¢innost’ Narodna banka Slovenska
preveri plnenie povinnosti a d’alSich podmienok postupu zabezpeCujuceho vcasné a riadne
vyrovnanie a prevod aktiv klientov a ¢lenov na in¢ho centralneho depozitara (d’alej len "prevod
aktiv") urCenom v plane na riadenie ukoncenia Cinnosti vypracovanom podla osobitného
predpisu. *®? V konani podla prvej vety je Narodnd banka Slovenska opravnend ulozit



centralnemu depozitarovi prijat’ opatrenia na zabezpecenie v€asného a riadneho vyrovnania a
prevodu aktiv aj nad ramec planu podl'a prvej vety a ozndmeného umyslu.

(3) Centralny depozitar prevadza aktiva na iného centrdlneho depozitdra ako
opravneného nadobudatel’a podl'a osobitného predpisu. 0§ prevodom aktiv prevadza centralny
depozitar aj suvisiacu evidenciu a registre. Narodna banka Slovenska je oprdvnend urcit
rozsah, obsah a podmienky prevodu aktiv a suvisiacej evidencie a registrov tak, aby prevodom
neboli dotknuté prava osob, ktorych aktiva sa prevadzaju a prava tretich oséb suvisiace s
prevadzanymi aktivami, evidenciou a registrami. Pri pochybnostiach sa predpoklada, ze s
prevadzanymi aktivami presli na opravneného nadobudatel’a aj vSetky povinnosti tykajice sa
prevadzanych aktiv a stivisiacej evidencie a registrov. Pri prevode aktiv a suvisiacej evidencie a
registrov musi centralny depozitar, opravneny nadobudatel’ a kazd4 d’al$ia osoba podiel’ajuca sa
na takomto prevode chranit’ prava tretich osob, ktoré mézu byt takymto prevodom dotknuté. Za
Skodu spdsobent pri prevode aktiv a stvisiacej evidencie a registrov zodpoveda centralny
depozitar a opravneny nadobudatel’ spolo¢ne a nerozdielne.

(4) Po ukonceni prevodu aktiv a suvisiacej evidencie a registrov na opravnené¢ho
nadobudatel'a podl'a osobitného predpisugoac) a po splneni podmienok ulozenych Narodnou
bankou Slovenska v stvislosti s prevodom aktiv vyd4 Narodna banka Slovenska rozhodnutie,
ktorym odnime centralnemu depozitarovi povolenie na ¢innost’. 90ab)

(5) Odnatim povolenia na ¢innost’ podl'a odseku 4 nie je dotknutd déveryhodnost’ 0osob
podl’a tohto zakona alebo osobitnych predpisov.

§ 102
ZruSeny od 1.12.2016

§ 103
Prevadzkovy poriadok

(1) Prevadzkovy poriadok upravuje pravidld a postupy pri vykonavani cCinnosti a
poskytovani sluZieb centradlneho depozitara.

(2) Prevadzkovy poriadok upravuje rozsah prikazov na iné zapisy, ktoré je clen
opravneny vykonavat’ vo vzt'ahu k nezaradenému uctu podla § 173v ods. 2.

(3) Centralny depozitdr je povinny prevadzkovy poriadok vratane jeho zmien
spristupnit’ verejnosti v pisomnej forme v sidle centrdlneho depozitira a v sidlach ¢lenov a
zverejnit’ o tom oznam na svojom webovom sidle. Aktudlne znenie prevadzkového poriadku a
jeho zmeny sa zverejiiuji na webovom sidle centradlneho depozitara.

(4) Prevadzkovy poriadok je zavdzny pre centralneho depozitara, ¢lenov, obchodnika s
cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu podla § 71h ods. 2, subjektu, ktorému centralny
depozitar zriadil drzitel'sky ucet podla § 105a, pravnické osoby a fyzické osoby, ktorym
centralny depozitar zriadil Gcty majitelov podl'a § 105 a 164, emitentov, ktorych cenné papiere
st evidované v centrdlnom depozitari, emitentov, ktorym vedie centrdlny depozitar zoznam
akciondrov, burzu cennych papierov, pravnické osoby a fyzické osoby podavajuce prikaz na
registraciu vzniku, zmeny a zaniku zalozného prava, pravnické osoby a fyzické osoby



pozadujuce vyznacenie zadlozné¢ho prava na listinnom cennom papieri a pre pravnické osoby a
fyzické osoby pozadujuce vypis z registra zaloznych prav a d’alSie subjekty, ktorym centralny
depozitar poskytuje sluzby v stvislosti s vykonom svojich ¢innosti.

§ 104

Clen

(1) Clenom centralneho depozitira moze byt len Glastnik systému vyrovnania
prevadzkovaného centralnym depozitarom a centralny depozitar, ktory sa stal ucastnikom
systému vyrovnania prevadzkovaného centralnym depozitirom na zaklade osobitného
predpisu.90)

(2) Clen vykonava tieto &innosti:

a) eviduje majitel'ov zaknihovanych cennych papierov a ich zmeny, ako aj d’alSie Uidaje, ktoré
sa tychto majitel'ov tykaju,

b) eviduje udaje podl'a tohto zdkona na u¢toch majitel'ov,

¢) podava prikazy centralnemu depozitarovi na vykonanie uctovného zapisu v prospech alebo
na tarchu klientskeho uctu ¢lena alebo drzitel'ského Gctu ¢lena,

d) podava prikazy centralnemu depozitarovi a inému ¢lenovi na registraciu prevodu v sulade s
§22a23,

e) podava centralnemu depozitarovi d’alSie prikazy okrem prikazov uvedenych v pismenach c)
a d) na vykonanie zuctovania a vyrovnania obchodov s finanénymi néstrojmi,

f) zruSené od 1.12.2016.

(3) Clen vykonava ¢innosti podla odseku 2 v ramci systému pre technické spracovanie
udajov centralneho depozitara za podmienok ustanovenych tymto zdkonom a v sulade s
prevadzkovym poriadkom.

(4) Centralny depozitar je opravneny pozadovat od c¢lena poskytovanie udajov
nevyhnutnych na plnenie povinnosti centralneho depozitira podla tohto zdkona. Clen je
povinny na poziadanie centralneho depozitdra bezodkladne poskytnut’ tieto udaje. Centralny
depozitar nesmie vykonavat’ zapisy na Ucte majitela vedenom ¢lenom; to sa nevztahuje na
registraciu pozastavenia prava nakladat’ vztahujucu sa na celll emisiu podla § 28 ods. 5 a
zapisy na ucty majitelov vedené ¢lenom pri
a) vydavani zaknihovanych cennych papierov podl'a § 13,

b) zmene podoby cennych papierov podl'a § 16 ods. 3a § 17 ods. 2,

¢) zmene nalezitosti zaknihovanych cennych papierov podl'a § 12,

d) zaniku zaknihovanych cennych papierov podla § 14 ods. 4,



e) vykonani opravy alebo doplnenia v evidencii ¢lena na zdklade namietky emitenta podla §
108 ods. 1.

(5) Clen je opravneny pozadovat od centralneho depozitara poskytovanie tdajov
nevyhnutnych na plnenie povinnosti ¢lena podl'a tohto zakona. Centralny depozitar je povinny
na poziadanie ¢lena bezodkladne tieto udaje poskytnut’.

(6) Centralny depozitar je opravneny spractuvat Statistické udaje aj z evidencii cennych
papierov vedenych ¢lenmi.

§ 105
Uket majitela
(1) Uet majitel’a obsahuje najmi
a) ¢iselné oznacenie uctu majitel’a a datum jeho zriadenia,

b) tieto tidaje o majitel'ovi uctu:
1. obchodné meno alebo nazov, identifikacné ¢islo a sidlo, ak je pravnickou osobou,
2. meno a priezvisko, rodné Cislo a trvaly pobyt, ak je fyzickou osobou,

¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najmi

1. druh cenného papiera, jeho bliZSie urCenie z hl'adiska jeho zastupitelnosti, ISIN a d’alSie
nalezitosti cenného papiera,

2. pocet kusov cenného papiera prisluSnej emisie a ich podiel z takejto emisie,

3. obchodné mend alebo nazvy, identifikacné ¢isla, spolumajitelov cenného papiera, ak su
pravnickymi osobami, a velkost’ ich podielu alebo menad a priezviska a rodné ¢isla
spolumajitel’'ov cenného papiera, ak st fyzickymi osobami, a velkost’ ich podielu,

4.0daj o registracii pozastavenia prava nakladat’ a obmedzeni vykonu tohto prava,

5. obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ktory cenny papier spravuje podla §
41 alebo s nim hospodari podl'a § 43,

6. tdaj o tom, ¢i je cenny papier predmetom zalozného prava, a identifika¢né udaje zalozného
veritela,

d) identifikacné udaje podla pismena b) oso6b oprdvnenych nakladat’ s cennymi papiermi
evidovanymi na ucte majitel’a a rozsah tohto opravnenia,

e) identifikacné tdaje podla pismena b) osdb opravnenych pozadovat’ udaje o tychto cennych
papieroch a rozsah tohto opravnenia,

f) datum a Cas vykonania prislusného uctového zapisu na tomto ucte majitela.

(2) Centralny depozitar zriadi na Ziadost’ ucet majitel'a aj centralnemu depozitarovi,
¢lenovi, Statnemu organu konajicemu v mene Slovenskej republiky a pravnickej osobe podla
osobitného predpisu. 90ab) Centralny depozitdr moze zriadit’ ucet majitel'a aj inej pravnickej

0sobe, ak je to uvedené v prevadzkovom poriadku.

(3) Pre iné pravnické osoby ako osoby podl'a odseku 2 alebo pre fyzické osoby mdze



zriadit’ u¢et majitel'a ¢len. Clen zriadi et majitel’a pravnickej osobe alebo fyzickej osobe aj na
ziadost' obchodnika s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi, zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, emitenta alebo burzy cennych
papierov.

(4) Ciselné oznaGenie Gétu majitela oznami centralny depozitar alebo &len iba osobe,
ktorej tento ticet majitel’a zriadil, a to bezodkladne po zriadeni Gi¢tu majitela.

(5) Pravne vztahy medzi Clenom, ktorému bol Gcet majitela zriadeny, a centralnym
depozitdrom a pravny vztah medzi ¢lenom a majitelom takéhoto uctu sa spravuju tymto
zédkonom a Obchodnym zakonnikom.

(6) Clen je povinny zapisat’ do nim vedenej evidencie udaje podl'a odseku 1 pism. c)
bodu 4 na pokyn centralneho depozitara, ak centralny depozitar dostal prikaz podla § 28 ods. 5
vzt'ahujlci sa na celil emisiu cennych papierov.

(7) Centralny depozitar alebo ¢len je povinny poskytnit’ majitel'ovi U¢tu vypis z tohto
uctu bezodkladne po tom, ¢o vykona uctovy zapis v prospech alebo na tarchu tohto uctu, ak sa
nedohodnt inak, alebo na Ziadost’ majitel'a uctu. Ak centralny depozitar alebo ¢len vedie ucet
majitel’a, je povinny bezplatne poskytnut’ majitel'ovi Gctu vypis z tohto uctu v rozsahu udajov
podl'a odseku 8 druhej vety aspoil raz rocne na trvanlivom médiu, ak nie je dohodnuté CastejSie
poskytovanie vypisu; tato povinnost’ sa neuplatituje od smrti majitel'a a¢tu do pravoplatnosti
rozhodnutia o dedi¢stve. Centralny depozitar je povinny na ziadost’ pravnickej osoby podla
osobitného predpisu %08b) odovzdat fyzickym osobam, ktorych okruh ur¢i pravnicka osoba
podl'a osobitného predpisu %0ab) tejto ziadosti, vypis z uctu majitel'a v rozsahu tdajov podla
odseku 8 druhej vety. Odovzdanim tohto vypisu z G¢tu majitel’a sa povazuje povinnost’ podl'a
druhej vety za splnent. Centrdlny depozitar je opravneny poverit’ ¢lena alebo inli pravnicka
osobu, ktorej predmetom cCinnosti je poskytovanie sluzieb zabezpecujucich tla¢, obalkovanie,
triedenie a distribuciu dokumentov alebo poskytovanie obdobnych sluzieb, vyhotovenim,
spracovanim alebo odovzdanim vypisu z U¢tu majitela alebo inych dokumentov, ktoré je
centralny depozitar povinny pri zabezpecovani svojej Cinnosti vyhotovit’, spracovat’ alebo
odovzdat’ majitel'ovi uctu. Centralny depozitar nie je povinny odovzdat’ vypis z uctu majitel’a
po tom, ¢o vykond zdpis na tarchu tohto uctu v pripade, ak je zapis vykonany z dovodu
zruSenia registra emitenta na zaklade inej pravnej skutoCnosti ako zmluvy s emitentom, a to ak
bol emitent vymazany z obchodného registra bez pravneho nastupcu. Centralny depozitar je
povinny tato skutocnost’ bezodkladne uverejnit’ v dennej tlaci s celoStaitnou pdsobnost’ou
uverejitujicou burzové spravy.

(8) Vypis z uctu majitel'a podla odseku 1 pri vykonani uctovného zapisu v prospech
alebo na tarchu tohto U¢tu obsahuje udaje o cennych papieroch, ktorych sa zmena tyka, a to
pred vykonanim U¢tovného zdpisu a po jeho vykonani s uvedenim mnozstva alebo objemu
cennych papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii. Vypis z ¢tu majitel'a podl'a
odseku 1 vypracovany na ziadost' majitel'a uctu obsahuje mnozstvo alebo objem cennych
papierov podl'a jednotlivych druhov, emitentov a emisii.

(9) Ak je cenny papier v podielovom spoluvlastnictve viacerych majitel'ov, centralny
depozitar alebo Clen eviduje cenny papier na ucte majitel'a, na drzitel'skom ucte (§ 105a) alebo

na klientskom 1ucte ¢lena (§ 106)

a) podla zmluvy,



b) podl'a pravoplatného rozhodnutia o dedicstve,
¢) na zaklade pravoplatného rozhodnutia in¢ho Statneho organu alebo
d) na zéklade inych pravnych skuto¢nosti.

(10) Clen nesmie viest’ uéet majitel'a sam pre seba.

(11) Centralny depozitar na ziadost' majitel'a uctu vyhradi ucet majitela v prospech
Narodnej banky Slovenska, Europskej centralnej banky alebo inej centralnej banky tvoriacej
sucast’ Eurosystému,47h) na ucel zabezpeCovania pohladavok zdloznym pravom podla § 53a
ods. 1 az 5. Na vyhradeny tcet majitela mozno nadobudnut’ zaknihované cenné papiere len
presunom podla § 18a alebo prevodom podla § 19. Vyhradenie u¢tu majitel'a nie je mozné
zrusit’, ak sa na ucte majitel'a nachadzaji cenné papiere.

§ 105a
Drzitel’sky ucet

(1) Drzitel'sky ucet je ucet osoby podl'a odseku 3, na ktorom eviduje centrdlny depozitar
udaje o cennych papieroch, ktorych majitel'ov eviduje osoba podl'a odseku 3. Drzitel'sky ucet
nie je u¢tom podla § 105 alebo § 106. Udaje o majitelovi cenného papiera si vedené v
evidencii obchodnika s cennymi papiermi podla § 71h ods. 2 alebo v obdobnej evidencii podl'a
pravneho poriadku, na zaklade ktorého bol zriadeny zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi,
alebo v evidencii zriadenej podla pravneho poriadku, na zaklade ktorého bola zriadena
zahrani¢na pravnicka osoba, pre ktort bol zriadeny drZiteI'sky tcet.

(2) Drzitel'sky ticet obsahuje
a) ¢iselné oznacenie tohto drzitel'ského Uictu a datum jeho zriadenia,

b) obchodné meno alebo ndzov, identifika¢né ¢islo a sidlo osoby podl'a odseku 3, pre ktora bol
drzitel'sky tcet zriadeny,

¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najma

1. druh cenného papiera, jeho bliZSie urCenie z hl'adiska jeho zastupitelnosti, ISIN a dalSie
nalezitosti cenného papiera,

2. pocet kusov cenného papiera prislusnej emisie a ich podiel z takejto emisie,

3. iné udaje o cennom papieri, udaj o registracii pozastavenia prava nakladat’ pre celli emisiu
zaknihovanych cennych papierov,

d) datum a Cas prislusného uctového zapisu na tomto drzitel'skom ucte.

(3) Centralny depozitar mdze zriadit’ drzitel'sky ucet len pre Narodna banku Slovenska,
centralneho depozitara alebo zahrani¢nu pravnickil osobu s obdobnym predmetom ¢innosti.
Centralny depozitar méze zriadit’ drzitel'sky tcet tiez pre obchodnika s cennymi papiermi alebo
banku s opravnenim na vykon vedl'ajSej sluzby drzitel'ska sprava a zahranicného obchodnika s
cennymi papiermi alebo zahrani¢nu banku s opravnenim na vykon obdobnej vedl'ajsej sluzby
ako drzitel'ska sprava. Centralny depozitar méze zriadit’ pre jednu osobu aj viac drzitel'skych



uctov.

(4) Centralny depozitar zriadi drzitel'sky ucet na zédklade pisomnej Ziadosti osoby podla
odseku 3 a v stlade s ustanoveniami prevadzkového poriadku.

(5) Po zriadeni drzitel'ského i¢tu oznami centralny depozitar bezodkladne osobe podla
odseku 3 ¢iselné oznacenie tohto Uctu.

(6) Pravne vztahy medzi osobou podla odseku 3, na zaklade ziadosti ktorej bol
drzitel'sky ucet zriadeny, a centralnym depozitdrom sa spravuji tymto zdkonom a Obchodnym
zakonnikom.

(7) Centrélny depozitar je povinny odovzdat’ osobe podl'a odseku 3 vypis z drzitel'ského
uctu bezodkladne vzdy po tom, ¢o vykond uctovy zépis v prospech alebo na tarchu tohto
drzitel'ského uctu, ak sa nedohodnu inak, alebo na Ziadost’ osoby podl'a odseku 3.

(8) Vypis z drzitel'ského Gctu pri vykonani uctového zépisu v prospech alebo na tarchu
tohto drzitel'ského uctu obsahuje tidaje o cennych papieroch, ktorych sa zmena tyka, a to pred
vykonanim uc¢tového zéapisu a po jeho vykonani s uvedenim mnoZstva alebo objemu cennych
papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii. Vypis z drzitel'ského uctu
vypracovany na ziadost osoby podla odseku 3 obsahuje mnoZstvo alebo objem cennych
papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii.

(9) Pri tkonoch vyzadujtcich uvedenie udajov o majitel'ovi cenného papiera v evidencii
cennych papierov podla tohto zdkona sa pri cennych papieroch evidovanych na drzitel'skom
ucte nahradzaju udaje o majitel'ovi cenného papiera idajmi o osobe podl'a odseku 3, pre ktoru
bol zriadeny drzitel'sky tcet, pricom sa uvedie tato skutocnost’.

(10) Ak su udaje o cennych papieroch evidované na drzite[skom ucte, v pripade
zédkonom stanovenych informacnych povinnosti centralneho depozitara, uvadzaji sa namiesto
udajov o majitelovi cennych papierov udaje o osobe podla odseku 3, pre ktort bol zriadeny
drzitel'sky Ucet, priCom sa uvedie tato skutocnost’. Ak ide o zahrani¢né cenné papiere, je osoba,
pre ktori bol drzitel'sky ucet zriadeny, povinnd poskytnit’ centrdlnemu depozitarovi udaje o
majitel'ovi cennych papierov v nevyhnutnom rozsahu na ucel plnenia informacnych povinnosti
centralneho depozitara podl'a pravneho poriadku S$tatu, podla ktorého boli zahrani¢né cenné
papiere vydané.

§ 105b
Technicky ucet
(1) Technicky tucet je ucet centrdlneho depozitara, na ktorom centralny depozitar
eviduje udaje o cennych papieroch, ktoré su predmetom zavizkov a pohl'addvok vyplyvajticich
zo zuctovania a vyrovnania obchodov s finanénymi nastrojmi. Technicky ucet nie je Uctom
podla § 105, 105a a 106.
(2) Technicky ucet obsahuje

a) Ciselné oznacenie tohto technického uctu a datum jeho zriadenia,



b) obchodné meno alebo nazov, identifikacné ¢islo a sidlo centralneho depozitara,

¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najmi

1. druh cenného papiera, jeho blizSie urCenie z hl'adiska jeho zastupitelnosti, ISIN a d’alSie
nalezitosti cenného papiera,

2. pocet kusov cenného papiera prislusnej emisie a ich podiel z takejto emisie,

3. iné udaje o cennom papieri, najmé udaj o registracii pozastavenia prava nakladat’ pre celu
emisiu zaknihovanych cennych papierov,

d) datum a Cas prislusného uctového zapisu na tomto technickom ucte.

(3) Vypis z technického uctu obsahuje pocet kusov cennych papierov podla druhov,
emitentov a emisii vratane ich podielu z prislusnej emisie.

(4) Pri tkonoch vyZzadujtcich uvedenie tidajov o majitel'ovi cenného papiera v evidencii
cennych papierov podla tohto zakona sa pri cennych papieroch evidovanych na technickom
ucte nahradzajii tdaje o majitelovi cenného papiera tidajmi o centrdlnom depozitari, ktory
technicky tcet zriadil, pricom sa uvedie tato skuto¢nost’.

(5) Ak su udaje o cennych papieroch evidované na technickom ucte, ak ide o zdkonom
stanovené¢ informacné povinnosti centralneho depozitira, uvadzaji sa namiesto udajov o
majitelovi cennych papierov udaje o centralnom depozitari, ktory technicky ucet zriadil,
pricom sa uvedie tato skutocnost’.

§ 105¢
Prepojenie centralnych depozitarov

Ucet majitel'a, klientsky tcet alebo drzitel'sky ucet, ktory podla § 105, 105a a 106
zriadil centrdlny depozitdr pre iného centrdlneho depozitara, sa povazuje za Standardné
prepojeniegoac) medzi centrdlnymi depozitdrmi. Ak je pre centrdlny depozitdr zriadeny
drzitel'sky Ucet, idaje o majitelovi cenného papiera st vedené v jeho evidencii vedenej podla §
105, 105a, 105b a 106.

§ 106

Klientsky ucet ¢lena

(1) Klientsky ucet Clena je ucet Clena, na ktorom eviduje centradlny depozitar udaje o
cennych papieroch, ktorych majitel'ov eviduje. Klientsky ucet ¢lena nie je G€tom podla § 105.

(2) Klientsky ucet ¢lena obsahuje
a) ¢iselné oznacenie tohto klientskeho Gctu ¢lena a datum jeho zriadenia,
b) obchodné meno alebo nazov, identifikacné ¢islo a sidlo ¢lena,
¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najma

1. druh cenného papiera, jeho blizSie urCenie z hladiska jeho zastupitelnosti, ISIN a d’alSie
nalezitosti cenného papiera,



2. pocet kusov cenného papiera prisluSnej emisie a ich podiel z takejto emisie,
3. iné udaje o cennom papieri, najma udaj o registracii pozastavenia prava nakladat,

d) datum a ¢as prislusného uctového zapisu na tomto klientskom ucte ¢lena.

(3) Centralny depozitar mdze zriadit’ ¢lenovi na zdklade jeho ziadosti klientsky ucet
¢lena.

(4) Po zriadeni klientskeho uctu ¢lena oznami centralny depozitar bezodkladne ¢lenovi
¢iselné oznacenie tohto uctu.

(5) Pravne vztahy medzi ¢lenom, na zdklade ziadosti ktorého bol klientsky ucet ¢lena
zriadeny, a centralnym depozitdrom sa spravuju tymto zdkonom a Obchodnym zdkonnikom.

(6) Centralny depozitar je povinny odovzdat’ Clenovi vypis z klientskeho uctu ¢lena
bezodkladne vzdy po tom, ¢o vykond uctovy zapis v prospech alebo na tarchu tohto
klientskeho uctu ¢lena, ak sa nedohodnu inak, alebo na ziadost’ ¢lena.

(7) Vypis z klientskeho c¢tu €lena pri vykonani Gétovného zapisu v prospech alebo na
tarchu tohto klientskeho uctu ¢lena obsahuje udaje o cennych papieroch, ktorych sa zmena
tyka, a to pred vykonanim uc¢tovného zdpisu a po jeho vykonani s uvedenim poctu kusov
cennych papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii vratane ich podielu z
prislusnej emisie. Vypis z klientskeho G¢tu ¢lena vypracovany na Ziadost’ ¢lena obsahuje pocet
kusov cennych papierov podl'a jednotlivych druhov, emitentov a emisii vratane ich podielu z
prislusnej emisie.

§ 107
Register emitenta
(1) Centralny depozitar zriadi na Ziadost’ emitenta register emitenta.
(2) Centralny depozitar vedie emitentovi iba jeden register emitenta.

(3) Pravny vztah medzi emitentom a centralnym depozitarom pri vedeni registra sa
spravuje tymto zdkonom a Obchodnym zdkonnikom.

(4) Register emitenta obsahuje
a) ¢iselné oznacenie registra emitenta a ditum jeho zaloZenia,

b) tieto ldaje o emitentovi:

1. obchodné meno alebo ndzov, identifikacné ¢islo, kod LEI a sidlo, ak je pravnickou osobou,

2. meno a priezvisko, rodné ¢islo a trvaly pobyt, ak je fyzickou osobou; ak ide o fyzicki osobu
zapisani v obchodnom registri alebo v zivnostenskom registri, register emitenta obsahuje
aj kod LEI,

¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch v rozsahu podla § 105 ods. 1 pism. c¢) prvého a
druhého bodu,



d) datum a Cas vykonania prislusného zapisu v tomto registri emitenta.
(5) Centralny depozitar je povinny odovzdat’ emitentovi vypis z jeho registra emitenta
a) vzdy pri vydani, zmene alebo zruseni emisie cenného papiera,
b) vzdy pri premene podoby cenného papiera,
¢) na ziadost’ emitenta,
d) zrusené od 1.8.2005.

(6) Emitent je v pripade podla odseku 5 pism. c¢) opravneny na ucel vedenia zoznamu
akcionarov % splnomocnit centrdlneho depozitira na zistenie nazvu alebo mena,
identifika¢ného ¢isla alebo rodného ¢isla, sidla alebo bydliska majitel'a emitentom vydanych
cennych papierov a udajov o menovitej hodnote cenného papiera a pocte kusov emitentom
vydanych cennych papierov na meno na uc¢toch majitel’a v pripade uctov majitelov vedenych
¢lenom.

(7) Vedenie osobitnej evidencie cennych papierov, ktoré centralny depozitar neeviduje
v registri emitenta, upravuje prevadzkovy poriadok.

(8) Pri zaknihovanych akcidch evidencia zaknihovanych cennych papierov vedena
centralnym depozitarom podl'a tohto zdkona nahradza zoznam akcionarov. Centralny depozitar
pri vedeni zoznamu akcionarov® listinnych akcii na meno je povinny vykonat’ zapis tykajlci
sa zmeny akcionara v zozname akcionarov na zadklade pokynu emitenta. Centralny depozitér pri
vedeni zoznamu akciondrov akcii na meno nezapiSe do nim vedeného zoznamu ciselné
oznacenie akcie.

(9) Emitent listinnych akcii na meno je povinny uzavriet' s centrdlnym depozitarom
zmluvu o vedeni zoznamu akcionarov bezodkladne po vydani listinnych akcii na meno.
Centralny depozitar je povinny pri vedeni zoznamu akcionarov listinnych akcii na ziadost
emitenta vydat’ mu zoznam akcionarov® a na Ziadost’ akcionara vydat’ mu vypis zo zoznamu
akciondrov v Casti, ktord sa ho tyka.

(10) Centralny depozitar je povinny na Zziadost emitenta odovzdat mu zoznam
majitelov cennych papierov prisluSného emitenta a ich zaloZnych veritelov. Tento zoznam sa
nepovazuje za vypis z registra emitenta. Zoznam podl'a prvej vety obsahuje udaje podl'a odseku
6, pricom uvedené ustanovenie sa primerane pouzije aj pri cennych papieroch na dorucitela.
Ak centralny depozitar vedie predmetné cenné papiere na U¢te majitela podl'a § 164 a sticasne
vedie cenné papiere na ucte majitela podla § 105, moze odovzdat centralny depozitar
emitentovi samostatne zoznam za majitelov G¢tov podla § 164 a samostatny zoznam za
majitel'ov uctov zriadenych podl'a § 105.

(11) Centralny depozitar moze na poziadanie poskytniut’ Ziadatelovi zoznam majitelov
cennych papierov emisie cennych papierov prijatej na regulovany trh, ktori maji 5% a viac z
danej emisie. Ak je majitelom cennych papierov fyzickd osoba, takyto zoznam neobsahuje
rodné ¢islo.

(12) Ak je zélozny veritel’ zastupovany podl'a § 53a ods. 5 Narodnou bankou Slovenska,



centralny depozitar je povinny o tom informovat’ emitenta.

(13) Emitent mdze poziadat o presun emisie cennych papierov z registra emitenta v
evidencii centralneho depozitara do registra emitenta v evidencii iného centralneho depozitara.
Centralny depozitar, v ktorého evidencii je emisia cennych papierov zaregistrovand, je povinny
na zéklade zmluvy umoznit’ emitentovi presun emisie cennych papierov k inému centralnemu
depozitarovi, ktory povedie pre emitenta evidenciu.

(14) Presun emisie cennych papierov centralni depozitari vykonaju tak, aby nedoslo k
obmedzeniu prav stvisiacich s cennymi papiermi predmetnej emisie cennych papierov.

(15) Emitent listinnych akcii na meno moéze poziadat o presun vedenia zoznamu
akcionarov listinnych akcii na meno centralny depozitar, v ktorom ma zaujem o vedenie
zoznamu akcionarov listinnych akcii na meno, a centralny depozitar, v ktorom ma vedeny
zoznam akciondrov listinnych akcii na meno v ¢ase podania tejto Ziadosti. Centralny depozitar,
ktory vedie zoznam akciondrov listinnych akcii na meno, je povinny na zdklade zmluvy
umoznit’ emitentovi zmenu centralneho depozitara, ktory povedie pre emitenta evidenciu
akcionarov listinnych akcii na meno.

(16) Ziadost podana emitentom podla odseku 15 sa vztahuje na vietky zoznamy
akcionarov listinnych akcii na meno daného emitenta, ktoré boli v ¢ase podania Ziadosti vedené
v evidencii zoznamov majitel'ov listinnych akcii na meno.

(17) Za vedenie zoznamu majitel'ov listinnych akcii na meno zodpoveda ten centralny
depozitar, v ktorého evidencii je zoznam akciondrov listinnych akcii na meno vedeny podla
ustanoveni tohto paragrafu, a to od prvého dia vedenia zoznamu akciondrov listinnych akcii na
meno do dila ukoncenia vedenia zoznamu akcionarov listinnych akcii na meno.

(18) Centralny depozitar je povinny v prevadzkovom poriadku upravit' podrobnejSie
podmienky zmeny vedenia registra emitenta a zmeny vedenia zoznamu akciondrov listinnych
akcii na meno.

§ 107a
Neodvolatel’'nost’ prikazu na registraciu prevodu

(1) Od okamihu ur¢eného v prevadzkovom poriadku nesmie ucCastnik systému
vyrovnania ani zZiadna tretia osoba platne odvolat’ ani zrusit’ prikaz na registraciu prevodu
prijaty systémom vyrovnania a ani inak nesmie byt znemoznené vykonanie takéhoto prikazu.

(2) Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim reStrukturalizicie na majetok ucastnika
systému vyrovnania alebo Ui¢astnika systému vyrovnania v prepojenom systéme nie je dotknuté
pravo pouzit’ peiiazné prostriedky a cenné papiere z uctu tohto ti€astnika na splnenie zaviazkov
tohto castnika v systéme vyrovnania alebo v prepojenom systéme v pracovnom dni systému
vyrovnania, v ktorom bol vyhlaseny konkurz alebo povolend resStrukturalizicia. Pracovny den
systému vyrovnania je ¢asové obdobie, v ktorom sa vykonavaji vSetky ¢innosti v priebehu
jedného pracovného cyklu systému vyrovnania.

(3) Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim reStrukturalizacie na majetok ucastnika
systému vyrovnania alebo Ui¢astnika systému vyrovnania v prepojenom systéme nie je dotknuta



povinnost’ systému vyrovnania spracovat’ a vyrovnat’ prikazy tohto ucastnika na registraciu
prevodu, ani platnost’ a vymahatelnost’ tychto prikazov na registraciu prevodu voci tretim
osobam, ak ide o prikazy na registraciu prevodu, ktoré sa stali od okamihu urcené¢ho v
prevadzkovom poriadku neodvolateInymi

a) pred okamihom vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie,

b) v okamihu vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizicie a po tomto okamihu, ak
prikazy na registraciu prevodu boli prijaté systtmom vyrovnania v pracovny den
vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie, a to len vtedy, ak centrdlnemu
depozitarovi nebolo vyhlasenie konkurzu alebo povolenie restrukturalizacie zname, a to
ani z oznameni podl'a odsekov 7 a 8.

(4) Spitné prepocitanie vzajomnych pohladédvok a zavizkov ucastnikov systému
vyrovnania v tomto systéme vyrovnania sa zakazuje. Rovnako sa zakazuje spitné prepocitanie
vzajomnych pohl'adavok a zavéizkov Gcastnikov systému vyrovnania v prepojenom systéme.

(5) Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim resStrukturalizacie na majetok ucastnika
systému vyrovnania alebo Gcastnika systému vyrovnania v prepojenom systéme nie st dotknuté
prava na zabezpeku, ktora tento ucastnik poskytol inému ucastnikovi systému vyrovnania alebo
inej osobe v suvislosti so svojou Ucastou v tomto systéme vyrovnania alebo v prepojenom
systéme; tym nie su dotknuté prava na uplatnenie a vykon narokov z poskytnutej zabezpeky.

(6) Zébezpeky, ktoré ucastnik systému vyrovnania poskytol inému ucastnikovi systému
vyrovnania alebo inej osobe v suvislosti so svojou U€astou v systéme vyrovnania alebo v
prepojenom systéme, nepodliehaji vykonu rozhodnutia podl'a osobitnych predpisov %08) a st z

neho vylacené. Tym nie je dotknuté ustanovenie § 159 ods. 2.

(7) Ak je centrdlnemu depozitarovi dorucené oznadmenie sudu o vyhlaseni konkurzu
alebo povoleni restrukturalizacie na majetok alebo o zamietnuti navrhu na vyhlasenie konkurzu
pre nedostatok majetku Uc¢astnika systému vyrovnania, ktory je prevadzkovany podla tohto
zékona, centrdlny depozitar je povinny tato skutoCnost bezodkladne oznamit® vSetkym
ostatnym ucastnikom tohto systému vyrovnania.

(8) Povinnost’ podl'a odseku 7 ma centralny depozitar aj v pripade dorucenia oznamenia
o vyhlaseni konkurzu alebo povoleni restrukturalizacie na majetok alebo o zamietnuti ndvrhu
na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku ucastnika systému vyrovnania, ktory je
prevadzkovany podla tohto zédkona, od organov c¢lenského S$tatu, ktoré na to boli uréené v
sulade s pravom daného Statu.

(9) Ak je centralnemu depozitdrovi dorucené oznamenie o vyhldseni konkurzu alebo
povoleni restrukturalizécie na majetok alebo o zamietnuti navrhu na vyhlasenie konkurzu pre
nedostatok majetku tcastnika systému vyrovnania, ktory je prevadzkovany podla pravneho
poriadku iného clenského S$tatu, a ak tento uUcCastnik systému vyrovnania ma sidlo alebo
organizanu zlozku na uzemi Slovenskej republiky, centrdlny depozitar je povinny tato
skuto¢nost’ bezodkladne oznamit® organom jednotlivych ¢Elenskych Statov, ktoré na to boli
ur¢ené¢ v sulade s pravom daného Statu, Eurdpskemu vyboru pre systémové rizikd a
Eurépskemu organu dohl'adu (Eur6pskemu organu pre cenné papiere a trhy).

§ 107b



(1) Ak sa systém vyrovnania spravuje pravnym poriadkom Slovenskej republiky,
pravnym poriadkom Slovenskej republiky sa spravuji vSetky prava a povinnosti, ktoré vznikli
centralnemu depozitarovi alebo ucastnikovi systému vyrovnania v suvislosti s jeho ucastou v
systéme vyrovnania vratane prav inych osob na zabezpeky, ktoré im poskytol ucastnik systému
vyrovnania v suvislosti so svojou ucastou v systéme vyrovnania; to plati aj, ak na majetok
centralneho depozitara alebo ucastnika systému vyrovnania bol vyhlaseny konkurz alebo
povolend restrukturalizacia alebo ak centralnemu depozitdrovi alebo ucastnikovi systému
vyrovnania boli zastavené platby, alebo ak bolo zastavené konkurzné konanie, alebo bol
zruSeny konkurz pre nedostatok majetku centralneho depozitdra alebo ucastnika systému
vyrovnania. Toto ustanovenie sa rovnako vztahuje aj na prepojeny systém a na ucastnikov
systému vyrovnania v prepojenom systéme, ak sa prepojeny systém podla dohodnutych
pravidiel spravuje pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

(2) Pravnym poriadkom Statu, v ktorom je zabezpeka evidovand, sa spravuju pravne
vztahy zo zébezpeky poskytnutej vo forme financnych néstrojov alebo inych cennych
papierov, ktoré nie su finanénymi ndstrojmi, vratane zabezpeky poskytnutej vo forme prav
spojenych s finanénymi nastrojmi alebo inymi cennymi papiermi, ktoré nie su finanénymi
nastrojmi, ktora je

a) poskytnutd na zabezpecenie prav

1. ucastnika systému vyrovnania, a to v suvislosti s ucastou tohto ucastnika v tomto systéme
vyrovnania, alebo

2. Narodnej banky Slovenska, Eurdpskej centrdlnej banky, centralnej banky niektorého z inych
¢lenskych Statov a

b) zaevidovand v prospech osoby uvedenej v pismene a) alebo v prospech tretej osoby
konajucej na uCet osoby uvedenej v pismene a), priCom tato zabezpeka je riadne
zaevidovand v prisluSnom registri alebo v inej obdobnej evidencii v Slovenskej republike,
alebo v prisluSnom registri, alebo v inej obdobnej evidencii v niektorom z clenskych
Statov.

(3) Volba iného pravneho poriadku v pravnych vztahoch podla odsekov 1 a 2 je
vylucena.

§ 107c
Agent emisie
(1) Agent emisie je opravneny na zaklade zmluvy s emitentom zastupovat’ emitenta voci

centrdlnemu depozitarovi a jeho €lenom v rozsahu dohodnutom v zmluve, vratane podania
ziadosti o zriadenie registra emitenta.

(2) Centralny depozitar a ¢len su povinni spristupnit’ agentovi emisie rovnaké tidaje ako
emitentovi, ak agenta emisie na ich ziskavanie splnomocnil emitent.

(3) Cinnost agenta emisie mdze vykonavat’ &len centralneho depozitara, obchodnik s
cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, Agentura pre riadenie dlhu
a likvidity alebo ind pravnicka osoba urcena v prevadzkovom poriadku.



§ 107d
Register akcionarov jednoduchej spolo¢nosti na akcie

(1) Register akcionarov jednoduchej spoloc¢nosti na akcie je zoznam zakonom
ustanovenych udajov o zdkonom ustanovenych osobach (d’alej len "zapisana osoba") a o
skutoCnostiach, ktoré sa tykaji jednoduchej spolocnosti na akcie (dalej len '"register
akcionarov"). Udaje zapisané v registri akcionrov (d’alej len "zapisané udaje") sa okrem
rodného ¢isla akcionara zverejiuju.

(2) Register akcionarov obsahuje tieto udaje
a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né Cislo emitenta,

b) ISIN, druh a menoviti hodnotu akcii, pocet kusov akcii danej emisie a datum vydania
emisie, osobitne pre kazdli emisiu akcii emitenta,

¢) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo akcionara, ktory je pravnickou osobou, alebo
meno a priezvisko, ak sa li§i od obchodného mena, datum narodenia, rodné &islo, trvaly
pobyt a miesto podnikania, ak sa li$i od trvalého bydliska, a identifikacné ¢islo akcionara,
ktory je fyzickou osobou podnikatel'om,

d) u kazdého akciondra osobitne udaj o ISIN, druhu, menovitej hodnote a pocte kusov akeii,
ktorych je majitelom, a datume nadobudnutia tychto akcii.

(3) Vedenie registra akcionarov, aktualizdciu a zverejilovanie zapisanych udajov
zabezpecuje centralny depozitar, ktory vedie register emitenta, v stilade s ustanoveniami tohto
zékona a Obchodného zakonnika. Udaje z registra akcionarov zverejiuje centralny depozitar na
svojom webovom sidle.

(4) Prvotny zéapis, ako aj aktualizdciu zapisanych uUdajov zabezpeCuje centralny
depozitar na zéklade informacii z evidencie vedenej centralnym depozitarom alebo z evidencie
vedenej ¢lenmi.

(5) Centralny depozitar je povinny na pisomnu ziadost’ pravnickej osoby alebo fyzickej
osoby vydat aktudlny vypis z registra akcionarov alebo potvrdenie o tom, Zze v registri
akciondrov urcity zapis nie je.

(6) Centralny depozitar je povinny na pisomnu ziadost’ pravnickej osoby alebo fyzicke;j
osoby vydat’ Uplny vypis z registra akcionarov, ktory obsahuje kazdi zmenu v registri
akciondrov od zéapisu emitenta do registra akcionarov vratane datumu ucinnosti tychto zmien a
datumu ich zapisu do registra akciondrov.

(7) Aktudlny vypis z registra akciondrov a Uplny vypis z registra akciondrov obsahuje
udaje, ktoré sa zverejiiuju. To neplati, ak aktualny vypis z registra akcionarov alebo Uplny
vypis z registra akcionarov pozaduje jednoducha spoloc¢nost’ na akcie, ktorej sa vypis tyka
alebo akcionar jednoduchej spolo¢nosti na akcie, ktorej sa vypis tyka v Casti, ktord sa tyka
tohto akcionara.

Register prav akcionarov jednoduchej spolo¢nosti na akcie



§ 107e

Pravo pridat’ sa k prevodu akcii a pravo pozadovat’ prevod akcii mozno registrovat’ iba
vo vztahu k akciam jednoduchej spolo¢nosti na akcie.

Register prav pridat’ sa k prevodu akcii
§ 107f
(1) Pravo pridat’ sa k prevodu akcii vznika registraciou tohto prava v osobitnej evidencii
akcii, na ktoré sa vztahuje pravo pridat’ sa k prevodu akcii (d’alej len "register prav pridat’ sa k

prevodu akcii").

(2) Register prav pridat’ sa k prevodu akcii vedie centradlny depozitar, ktory vedie
register emitenta.

(3) Registraciou prava pridat’ sa k prevodu akcii sa rozumie vykonanie prislusného
zapisu v registri prav pridat’ sa k prevodu akcii.

(4) Pravo pridat sa k prevodu akcii sa meni registraciou zmeny prava pridat’ sa k
prevodu akcii v registri prav pridat’ sa k prevodu akeii.

(5) Pravo pridat’ sa k prevodu akcii zanikd v sulade s ustanoveniami Obchodného
zakonnika.

§ 107g
(1) Register prav pridat’ sa k prevodu akcii obsahuje tieto udaje:
a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né Cislo emitenta,
b) Gdaje o povinnom a opravnenom z prava pridat’ sa k prevodu akcii v rozsahu zapisanom v
registri akciondrov, oznacenie ISIN, druhu, menovitej hodnoty, poctu kusov akcii dane;j
emisie a datumu vydania emisie akcii povinného a opravneného, na ktoré sa vztahuje

pravo pridat’ sa k prevodu akeii,

¢) ¢as, na ktory sa pravo pridat’ sa k prevodu akcii zriad’'uje, alebo idaj o tom, Ze sa zriad’uje na
neurcity cas,

d) datum registracie prava pridat’ sa k prevodu akcii v registri prav pridat’ sa k prevodu akeii.

(2) Udaje zapisané v registri prav pridat’ sa k prevodu akcii okrem rodného Cisla a
datumu narodenia akciondra zverejiuje centralny depozitar na svojom webovom sidle.

(3) Centralny depozitar je povinny na pisomnu Ziadost’
a) pravnickej osoby alebo fyzickej osoby vydat’ jej aktudlny vypis z registra prav pridat’ sa k

prevodu akcii, ktory obsahuje zverejnené udaje podla § 107g ods. 2 alebo potvrdenie o
tom, Ze vo vztahu k akcidm emitenta nie je registrované pravo pridat’ sa k prevodu akcii,



b) jednoduchej akciovej spolo¢nosti, ktorej sa vypis tyka alebo akcionara jednoduchej akciove;j
spoloc¢nosti, ktorej sa vypis tyka v casti, ktord sa tyka tohto akcionara, vydat aktudlny
vypis z registra prav pridat’ sa k prevodu akcii, ktory obsahuje udaje podla § 107g ods. 1.

§ 107h
Registracia prava pridat’ sa k prevodu akcii

(1) Centralny depozitar zaregistruje pravo pridat’ sa k prevodu akcii na zéklade prikazu
na registraciu prava pridat’ sa k prevodu akeii.

(2) Prikaz na registraciu prava pridat’ sa k prevodu akcii moéze dat’
a) opravneny z prava pridat’ sa k prevodu akeii,
b) povinny z prava pridat’ sa k prevodu akcii.
(3) Prikaz na registraciu prava pridat’ sa k prevodu akcii musi obsahovat’ tieto tdaje:
a) oznacenie centralneho depozitara alebo ¢lena, ktorému sa prikaz dava,
b) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo emitenta,

¢) udaje o povinnom a opravnenom z prava pridat’ sa k prevodu akcii v rozsahu zapisanom v
registri akcionarov,

d) oznacenie ISIN, druhu, menovitej hodnoty a poctu kusov akcii danej emisie a datumu
vydania emisie akcii povinného a opradvneného, na ktoré sa vzt'ahuje pravo pridat’ sa k
prevodu akcii,

e) Cas, na ktory sa pravo pridat’ sa k prevodu akcii zriad’uje, alebo tdaj o tom, Ze sa zriad’uje na
neurcity ¢as.

(4) Prilohou prikazu na registraciu prava pridat sa k prevodu akcii je pisomné
potvrdenie o obsahu dohody akcionarov, ktorou sa zaklada pravo pridat’ sa k prevodu akecii.
Takéto pisomné potvrdenie musi obsahovat’ nélezitosti podl'a odseku 3 pism. b), ¢), d) ae) a
musi byt’ podpisané povinnym z prava pridat’ sa k prevodu akcii, ako aj opradvnenym z prava
pridat’ sa k prevodu akcii, pri¢om podpisy sa musia osvedcit’.

(5) Ak prikaz na registraciu prava pridat’ sa k prevodu akcii neobsahuje tidaje uvedené v
odseku 3 alebo nebola predloZena priloha podl'a odseku 4, centralny depozitar zapis do registra
prav pridat’ sa k prevodu akcii nevykona.

(6) Prikaz na registraciu prava pridat sa k prevodu akcii sa poddva centralnemu
depozitarovi, ak su tidaje o majitel'ovi akcie evidované na ucte majitela vedenom centralnym
depozitarom, alebo ¢lenovi, ak st udaje o majitelovi akcie evidované na ucte majitel'a vedenom
¢lenom. Clen je povinny po prijati prikazu na registraciu prava pridat’ sa k prevodu akecii
bezodkladne postupit’ tento prikaz centralnemu depozitarovi, ktory zabezpeci jeho registraciu.



(7) Centralny depozitar po vykonani registracie prava pridat sa k prevodu akcii v
registri prav pridat’ sa k prevodu akcii bezodkladne zaeviduje tuto skutoCnost aj na ucte
majitela akcie, ak sa ucet majitela vedie v jeho evidencii, alebo bezodkladne oznami tuto
skutoénost’ ¢lenovi, u ktorého sa vedie ucet majitela akcie. Clen je povinny po oznameni
centralneho depozitara o vykonani registracie prava pridat’ sa k prevodu akcii v registri prav
pridat’ sa k prevodu akcii bezodkladne zaevidovat’ tiito skuto¢nost’ na prislusSnom ucte.

(8) Ak nastantl zmeny udajov tykajice sa prava pridat’ sa k prevodu akcii, osoba, ktorej
sa zmena udajov tyka, je povinna dat’ prikaz na zmenu registracie v registri prav pridat’ sa k
prevodu akcii bezodkladne odo dia, ked’ nastala skuto¢nost’, z ktorej vyplyva zmena udajov o
prave pridat’ sa k prevodu akcii. Ak nemozno urcit’ osobu, ktorej sa zmena udajov tyka, ma tato
povinnost’ povinny z prava pridat’ sa k prevodu akcii. Ak su navrh na registraciu zmeny udajov
povinné podat’ viaceré osoby, povazuje sa tdto povinnost’ za splnend, ak ju splni jedna z nich.
Ak sa zmena prava pridat’ sa k prevodu akcii tyka udajov uvedenych v pisomnom potvrdeni
podl'a odseku 4, povinnd osoba musi doloZit’ pisomné potvrdenie o zmene obsahu akcionarskej
zmluvy. Pisomné potvrdenie o zmene obsahu akciondrskej zmluvy obsahuje tdaje a podpisy
podl'a odseku 4. Na registraciu zmeny tidajov sa pouZziji ustanovenia odsekov 2 az 6.

(9) Po zéaniku prava pridat’ sa k prevodu akcii centralny depozitar vykona vymaz prava z
registra prav pridat’ sa k prevodu akcii. Vymaz sa vykona tak, ze centralny depozitar zapise do
registra prav pridat’ sa k prevodu akcii datum zaniku prava v sulade s ustanoveniami
Obchodného zdkonnika. Opravneny z prava pridat’ sa k prevodu akcii je povinny dat’ prikaz na
registraciu vymazu prava pridat’ sa k prevodu akcii z registra prav pridat’ sa k prevodu akcii
bezodkladne po zaniku tohto prava. Povinny z prava pridat’ sa k prevodu akcii moze dat’ prikaz
na registraciu vymazu prava pridat’ sa k prevodu akcii z registra prav pridat’ sa k prevodu akeii,
je vSak povinny sucasne predlozit’ pisomné potvrdenie vystavené opravnenym z prava pridat’ sa
k prevodu akcii alebo inu listinu, ktord preukazuje zanik prava pridat’ sa k prevodu akcii.

(10) Ak cenny papier zanikol a bol vymazany z evidencie ustanovenej podla § 10 ods. 4
pism. a), centralny depozitar vykona vymaz prava pridat’ sa k prevodu akcii k tomuto cennému
papieru z registra prav pridat’ sa k prevodu akcii aj bez prikazu. Centralny depozitar je povinny
tato skutocnost’ oznamit’ povinnému a opravnenému na adresu evidovanu v registri akcionarov
jednoduchej akciovej spolo¢nosti.

(11) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu prava pridat’ sa k prevodu akcii, jeho
zmenu alebo zénik alebo ho dal nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za Skodu,
ktora tym spdsobil.

§ 1071

Registracia prevodu akcii zapisanych v registri prav pridat’ sa k prevodu akcii

(1) Na registraciu prevodu akcii zapisanych v registri prav pridat’ sa k prevodu akcii sa
primerane vztahuji ustanovenia § 22 az 27.

(2) Prikaz na registraciu prevodu akcii zapisanych v registri prav pridat’ sa k prevodu
akcii podany prevodcom, ktory je povinny z prava pridat’ sa k prevodu akcii, centralny

depozitar alebo ¢len vykona v pripade, ak prevodca predlozi sti¢asne s tymto prikazom

a) pisomné vyhldsenie podpisané opravnenym z prava pridat’ sa k prevodu akcii, v ktorom



opravneny z prava pridat’ sa k prevodu akcii s tymto prevodom suhlasi, alebo

b) pisomné vyhlasenie podpisané opravnenym z prava pridat’ sa k prevodu akcii, v ktorom
opravneny z prava pridat’ sa k prevodu akcii potvrdzuje, ze mu bolo umoznené previest’
akcie, ku ktorym je zaregistrované pravo pridat’ sa k prevodu akcii v stlade s podmienkami
akcionarskej zmluvy, alebo

¢) pisomné vyhldsenie podpisané povinnym z prava pridat sa k prevodu akcii, v ktorom
povinny vyhlasuje, ze opravnenému z prava pridat’ sa k prevodu akcii umoznil previest’

akcie v stlade s podmienkami akcionarskej zmluvy.

(3) V pripade pisomného vyhlasenia obsahujiceho sthlas opravneného z prava pridat’
sa k prevodu akcii zostava opravnenému pravo pridat’ sa k prevodu akcii zachované.

(4) Prevod akcii zapisanych v registri prav pridat’ sa k prevodu akcii zapise centralny
depozitar do registra prav pridat’ sa k prevodu akcii. Clen je povinny o vykone prevodu akcii
bezodkladne informovat centrdlneho depozitira, ktory zabezpe€i registraciu tejto zmeny v
registri prav pridat’ sa k prevodu akecii.

(5) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu prava pozadovat prevod akcii, jeho
zmenu alebo zanik alebo ho dal nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za Skodu,
ktoru tym sposobil.

Register prav pozadovat’ prevod akcii
§ 107j

(1) Pravo pozadovat prevod akcii vznikd registraciou tohto prava v osobitnej evidencii

akcii, na ktoré sa vztahuje pravo poZzadovat’ prevod akcii (d’alej len "register prav pozadovat’

prevod akeii").

(2) Register prav pozadovat’ prevod akcii vedie centralny depozitar, ktory vedie register
emitenta.

(3) Registraciou prava pozadovat prevod akcii sa rozumie vykonanie prislusného zépisu
v registri prav pozadovat’ prevod akcii.

(4) Pravo pozadovat’ prevod akcii sa meni registraciou zmeny prava pozadovat’ prevod
akcii v registri prav pozadovat’ prevod akcii.

(5) Pravo pozadovat’ prevod akcii zanikd v stlade s ustanoveniami Obchodného
zakonnika.

§ 107k
(1) Register prav pozadovat prevod akcii obsahuje tieto tidaje:
a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né Cislo emitenta,

b) udaje o povinnom a opravnenom z prava pozadovat prevod akcii v rozsahu zapisanom v



registri akcionarov, oznacenie ISIN, druhu, menovitej hodnoty, poctu kusov akcii danej
emisie a datumu vydania emisie akcii povinného a opravneného, na ktoré sa vzt'ahuje
pravo pozadovat prevod akcii,

¢) Cas, na ktory sa pravo pozadovat’ prevod akcii zriad’uje, alebo udaj o tom, ze sa zriad'uje na
neurcity cas,

d) datum registracie prava pozadovat’ prevod akcii v registri prav pozadovat’ prevod akeii.

(2) Udaje zapisané v registri prav pozadovat’ prevod akcii okrem rodného cisla a
datumu narodenia akcionara zverejiiuje centralny depozitar na svojom webovom sidle.

(3) Centralny depozitar je povinny na pisomnu Ziadost’

a) pravnickej osoby alebo fyzickej osoby vydat’ jej aktudlny vypis z registra prav pozadovat’
prevod akcii, ktory obsahuje zverejnené udaje podla § 107k ods. 2 alebo potvrdenie o tom,
ze vo vztahu k akcidm emitenta nie je registrované pravo pozadovat prevod akcii,

b) jednoduchej akciovej spolo¢nosti, ktorej sa vypis tyka, alebo akciondra jednoduchej akciovej
spolocnosti, ktorej sa vypis tyka v Casti, ktord sa tyka tohto akcionara, vydat aktudlny
vypis z registra prav pozadovat’ prevod akcii, ktory obsahuje tidaje podla § 107k ods. 1.

§ 1071

Registracia prava poZadovat’ prevod akcii

(1) Centralny depozitar zaregistruje pravo pozadovat prevod akcii na zéklade prikazu na
registraciu prava pozadovat prevod akcii.

(2) Prikaz na registraciu prava pozadovat’ prevod akcii moze dat’
a) opravneny z prava pozadovat’ prevod akcii,
b) povinny z prava pozadovat’ prevod akcii.
(3) Prikaz na registraciu prava poZzadovat’ prevod akcii musi obsahovat’ tieto udaje:
a) oznacenie centralneho depozitara alebo ¢lena, ktorému sa prikaz dava,
b) obchodné meno, sidlo a identifikac¢né Cislo emitenta,

¢) udaje o povinnom a opravnenom z prava pozadovat prevod akcii v rozsahu zapisanom v
registri akcionarov,

d) oznacenie ISIN, druhu, menovitej hodnoty a poctu kusov akcii danej emisie a datumu
vydania emisie akcii povinného a opravneného, na ktoré sa vztahuje pravo pozadovat
prevod akeii,

e) Cas, na ktory sa pravo pozadovat’ prevod akcii zriad’uje, alebo udaj o tom, Ze sa zriad'uje na
neurcity ¢as.



(4) Prilohou prikazu na registraciu prava pozadovat’ prevod akcii je pisomné potvrdenie
o obsahu dohody akcionarov, ktorou sa zaklada pravo pozadovat’ prevod akcii. Takéto pisomné
potvrdenie musi obsahovat’ nalezitosti podl'a odseku 3 pism. b) az e¢) a musi byt podpisané
povinnym z prava pozadovat’ prevod akcii, ako aj opravnenym z prava pozadovat’ prevod akeii,
pri¢om podpisy musia byt’ uradne osvedcené.

(5) Ak prikaz na registraciu prava pozadovat’ prevod akcii neobsahuje tidaje uvedené v
odseku 3 alebo nebola predlozena priloha podla odseku 4, je neplatny a centralny depozitar
zapis do registra prav pozadovat’ prevod akcii nevykona.

(6) Prikaz na registraciu prava pozadovat prevod akcii sa podava centralnemu
depozitarovi, ak s tidaje o majitel'ovi akcie evidované na ucte majitela vedenom centralnym
depozitarom, alebo ¢lenovi, ak st udaje o majitel'ovi akcie evidované na ucte majitel'a vedenom
lenom. Clen je povinny po prijati prikazu na registraciu prava pozadovat prevod akcii
bezodkladne postapit’ tento prikaz centralnemu depozitarovi, ktory zabezpeci jeho registraciu.

(7) Centralny depozitar po vykonani registracie prava pozadovat’ prevod akcii v registri
prav pozadovat’ prevod akcii bezodkladne zaeviduje tuto skutocnost’ aj na Ucte majitel’a akcie,
ak sa ucet majitel'a vedie v jeho evidencii, alebo bezodkladne oznami tato skutocnost’ ¢lenovi,
u ktorého sa vedie Gi¢et majitel'a akcie. Clen je povinny po oznameni centralneho depozitara o
vykonani registracie prava pozadovat’ prevod akcii v registri prav pozadovat’ prevod akcii
bezodkladne zaevidovat’ tito skutocnost’ na prisluSnom ucte.

(8) Ak nastani zmeny udajov tykajlice sa prava poZadovat’ prevod akcii, osoba, ktore;j
sa zmena udajov tyka, je povinna dat’ prikaz na zmenu registracie v registri prav pozadovat
prevod akcii bezodkladne odo dia, ked’ nastala skuto¢nost’, z ktorej vyplyva zmena tdajov o
prave poZadovat’ prevod akcii. Ak nemozno ur€it’ osobu, ktorej sa zmena udajov tyka, ma tuto
povinnost’ povinny z prava poZadovat’ prevod akcii. Ak st navrh na registraciu zmeny udajov
povinné podat’ viaceré osoby, povazuje sa tato povinnost’ za splnent, ak ju splni jedna z nich.
Ak sa zmena prava pozadovat’ prevod akcii tyka udajov uvedenych v pisomnom potvrdeni
podla odseku 4, povinna osoba musi dolozZit’ pisomné potvrdenie o zmene obsahu akcionarske;j
zmluvy. Pisomné potvrdenie o zmene obsahu akciondrskej zmluvy obsahuje tdaje a podpisy
podla odseku 4. Na registraciu zmeny udajov sa pouziji ustanovenia odsekov 2 az 6.

(9) Po zaniku prava pozadovat’ prevod akcii centralny depozitar vykond vymaz prava z
registra prav pozadovat’ prevod akcii. Vymaz sa vykona tak, ze centralny depozitar zapise do
registra prav pozadovat prevod akcii datum zaniku prava v sulade s ustanoveniami
Obchodného zakonnika. Opravneny z prava pozadovat’ prevod akcii je povinny dat’ prikaz na
registraciu vymazu prava pozadovat prevod akcii z registra prav pozadovat' prevod akcii
bezodkladne po zaniku tohto prava. Povinny z prava pozadovat prevod akcii moéze dat’ prikaz
na registraciu vymazu prava pozadovat’ prevod akcii z registra prav poZadovat’ prevod akcii, je
vSak povinny stcasne predlozit’ pisomné potvrdenie vystavené opravnenym z prava pozadovat’
prevod akcii alebo int listinu, ktord preukazuje zanik prava pozadovat’ prevod akeii.

(10) Ak cenny papier zanikol a bol vymazany z evidencie ustanovenej podl'a § 10 ods. 4
pism. a), centralny depozitar vykond vymaz prava pozadovat’ prevod akcii k tomuto cennému
papieru z registra prav pozadovat’ prevod akcii aj bez prikazu. Centralny depozitar je povinny
tato skutocnost’ oznamit’ povinnému a opravnenému na adresu evidovanu v registri akcionarov
jednoduchej akciovej spolo¢nosti.



(11) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu prava pozadovat’ prevod akcii, jeho
zmenu alebo zanik alebo ho dal nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za skodu,
ktort tym sposobil.

§ 107m
Registracia prevodu akcii zapisanych v registri prav poZadovat’ prevod akcii

(1) Na registraciu prevodu akcii zapisanych v registri prav pozadovat’ prevod akcii sa
primerane vzt'ahuji ustanovenia § 22 az 27.

(2) Prikaz na registraciu prevodu akcii zapisanych v registri prdv pozadovat’ prevod
akcii méze opravneny podat’ v mene povinného ako prevodcu; centralny depozitar alebo Clen
prikaz vykond, ak oprdvneny sucasne s tymto prikazom predlozi osvedCenie notara podla
osobitného predpisu.90b)

(3) Prevod akcii zapisanych v registri prav pozadovat prevod akcii zapiSe centralny
depozitar do registra prav pozadovat’ prevod akcii. Clen je povinny o vykone prevodu akcii
bezodkladne informovat® centralneho depozitara, ktory zabezpeli registraciu tejto zmeny v
registri prav pozadovat’ prevod akcii.

(4) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu prava pozadovat prevod akcii, jeho
zmenu alebo zanik alebo ho dal nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za Skodu,
ktort tym sposobil.

§ 107n

Spolo¢né ustanovenia k akciam jednoduchej spolo¢nosti na akcie, registru akcionarov a
registrom prav akcionarov jednoduchej spolo¢nosti na akcie

(1) Udaje o akciach vydanych jednoduchou akciovou spoloénostou moze centralny
depozitar viest’ iba na ucte majitel'a alebo na klientskom ucte ¢lena.

(2) Zapisané udaje st u¢inné voci tretim osobam ich zverejnenim. To neplati, ak
zapisana osoba preukédze, Ze tretia osoba o tychto udajoch vedela. Zapisanid osoba sa vSak
nemdze na tieto udaje odvolavat’ voci tretim osobam do 15 dni odo dina ich zverejnenia, ak
tretie osoby preukazu, Ze o nich nemohli vediet’.

(3) Ak je nestlad medzi zapisanymi a zverejnenymi Udajmi, nemoZno voci tretim
osobam namietat’ zverejnené znenie. Tretie osoby sa mézu odvoldvat’ na zverejnené znenie, ak
zapisana osoba nepreukaze, Ze tretim osobam boli znadme zapisané udaje.

(4) Tretie osoby sa vzdy moZu odvolavat’ na obsah tdajov, ktoré este neboli zapisané do
registra akcionarov, okrem pripadu, ak ich u¢inky nastant az zapisom do registra akciondrov.

(5) Ak je nesulad medzi udajmi zverejnenymi o zahrani¢nej osobe v Slovenskej
republike a idajmi zverejnenymi o zahrani¢nej osobe v State, v ktorom ma sidlo, mozno sa
odvolavat’ na tdaje zverejnené o zahrani¢nej osobe v Slovenskej republike.



§ 108
Zmeny v evidencii centralneho depozitara a ¢lena

(1) Centralny depozitar je povinny na zaklade namietky majitel'a ¢tu majitel’a, ¢lena,
burzy cennych papierov alebo emitenta, ktoru uznd ako opravnenu, ako aj na zdklade
pravoplatného rozhodnutia sudu vykonat’ opravu alebo doplnenie vo svojej evidencii. Centralny
depozitar je povinny na zaklade namietky emitenta, ktort1 uzna ako opravnent, vykonat’ opravu
alebo doplnenie aj v evidencii Clena a o tejto skutocnosti ¢lena bezodkladne informovat'.
Opravu vykona ku dnu, ked’ sa chybny zapis vykonal, doplnenie ku diu, ked’ neuplnost’
vznikla.

(2) Clen je povinny na zéklade namietky majitela uétu majitela, burzy cennych
papierov alebo centralneho depozitara, ktord uznd ako opravnenu, ako aj na zaklade
pravoplatného rozhodnutia stidu vykonat’ opravu alebo doplnenie vo svojej evidencii. Opravu
vykona ku dnu, ked’ sa chybny zapis vykonal, doplnenie ku diu, ked’ netplnost’ vznikla.

(3) Centralny depozitar alebo Clen je opravneny postupovat’ podla odsekov 1 a 2 aj z
vlastného podnetu, ak vo svojej evidencii zisti chybu alebo netplnost. O zistenych chybach a
neuplnostiach st centralny depozitar a clen povinni viest’ dokumentaciu.

(4) Centralny depozitar zasle vSetkym osobam, na ktorych ucte majitel'a, klientskom
ucte Clena, drzitel'skom ucte alebo v ktorych registri emitenta vykonal opravy alebo doplnenia,
vypis z ich uc¢tu majitel’a alebo registra s odovodnenim, a to bezodkladne po tom, o doslo k
vykonaniu opravy alebo doplneniu. Ustanovenie § 105 ods. 7 tym nie je dotknuté.

(5) Clen zasle vietkym osobam, na ktorych uéte majitela vykonal opravy alebo
doplnenia, vypis z ich u¢tu majitel'a s odovodnenim, a to bezodkladne po tom, o doslo k
vykonaniu opravy alebo doplneniu.

(6) Kto podal neopravnene prikaz alebo ho dal nespravne, netplne alebo oneskorene,
zodpoveda za Skodu, ktort tym spdsobil.

(7) Centralny depozitar alebo Clen, ktory nespravne alebo oneskorene zaeviduje zadany
prikaz, zodpoveda za Skodu, ktoru tym spdsobil osobam, ktorych ucty majitela vedie.

(8) Centralny depozitar, ktory nespravne alebo oneskorene zaeviduje zadany prikaz,
zodpoveda za skodu, ktora tym spdsobil emitentom, ktorych registre vedie.

§ 109
Ochrana udajov

(1) Udaje o majiteloch cennych papierov a akcionaroch listinnych akcii na meno, udaje
o cennych papieroch, ktoré si evidované na ucte majitel’a, drzitel'skom tcte a klientskom tucte a
udaje evidované v registri zdloznych prav alebo inej osobitnej evidencii v suvislosti so
zabezpecenim pohladavok cennymi papiermi a registraciou pozastavenia prava nakladat’ su
centralny depozitar, ¢len a obchodnik s cennymi papiermi povinni chranit, ak § 110
neustanovuje inak.



(2) Okrem udajov poskytovanych pri plneni informac¢nej povinnosti podl'a § 105, 107 a
108 poskytuje centralny depozitar, obchodnik s cennymi papiermi alebo ¢len udaje iba vtedy,
ak tak ustanovuje tento zédkon alebo osobitny predpis, a d’alej len osobam, ktoré centralnemu
depozitarovi, obchodnikovi s cennymi papiermi alebo ¢lenovi preukazu, ze ich ten, koho sa
udaje tykaju, opravnil tieto daje ziskat'.

§ 110

(1) Centralny depozitar, ¢len a obchodnik s cennymi papiermi je povinny podat
informéciu o chranenych skuto¢nostiach podla § 109 ods. 1

a) sudu,
b) organu ¢innému v trestnom konani na ucely trestného konania, 92)

¢) Narodnej banke Slovenska na ucely fiou vykonavaného dohladu, vykonavania operacii a
plnenia jej d’alSich uloh podl'a osobitnych predpisov, 93)

d) sluzbe krimindlnej policie a sluzbe finan¢nej policie Policajného zboru na tcely plnenia tloh
ustanovenych osobitnym zakonom, 94)

e) danovému organu vo veciach danového konania 95) alebo colnému organu vo veciach
colného konania, ktorého ucastnikom je klient centralneho depozitara alebo Clena,

f) ministerstvu pri vykone kontroly ustanovenej osobitnym predpisom, 96)

g) ministerstvu alebo inym ministerstvdm pri riadeni a kontrole poskytovania prostriedkov z
fondov Eurépskej tnie a prostriedkov Statneho rozpoctu uréenych na financovanie
spolo¢nych programov Slovenskej republiky a Eurdpskej tnie a ochrane finan¢nych
zdujmov Europskej tnie na ucely plnenia tloh podla osobitnych predpisov,96a)

h) organu Statnej spravy na ucely vykonu rozhodnutia podl'a osobitného predpisu, 97)

1) postupnikovi pri postipeni pohl'addvky podla § 110a,

j) Néarodnému bezpecnostnému uradu, Policajnému zboru, Slovenskej informacnej sluzbe,
Vojenskému spravodajstvu na ucely vykonavania bezpecnostnych previerok v ich

pdsobnosti podl'a osobitného predpisu, 97a)

k) Slovenskej informacnej sluzbe a Vojenskému spravodajstvu na tcely plnenia ich tloh podla
osobitnych predpisov 97b) pri boji proti organizovanej trestnej ¢innosti a terorizmu,

1) rezolucnej rade na ucely plnenia jej pdsobnosti podla tohto zdkona alebo osobitné¢ho
predpisu,47i)

m) riadiacemu organu a organu auditu pri vykone kontroly alebo auditu finan¢nych
nastrojov,97ba)

n) prisluSnému organu Slovenskej republiky podla osobitného predpisu97bb) pri plneni
0znamovacej povinnosti,



0) Narodnému bezpe¢nostnému tradu na ucely zabezpecovania podkladov pre rozhodovanie
Studnej rady Slovenskej republiky o splneni predpokladov sudcovskej spdsobilosti.97a)

(2) Na ucely podl'a odseku 1, na ucely podla § 105 ods. 7 tretej vety, na ucely podla §
107 ods. 6 a na ucely podl'a § 110b ods. 1 je centrdlny depozitar opravneny ziskat’ potrebné
udaje z evidencie Clena vedenej na ucte majitela. Ak sa udaje o cennych papieroch nachadzaju
na drzitel'skom ucte zriadenom podl'a § 105a alebo v evidencii obchodnika s cennymi papiermi
podla § 71h ods. 2, idaje na ucely podla odseku 1 poskytuje Clen, pre ktorého bol zriadeny
drzitel'sky ti¢et alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory eviduje udaje podl'a § 71h ods. 2.

(3) Spravu podl'a odseku 1 poda centralny depozitar alebo ¢len alebo obchodnik s
cennymi papiermi iba na pisomné vyziadanie opravnenych subjektov, ktoré obsahuje udaje,
podla ktorych mozno pozadovany udaj identifikovat. Vyziadanie opravnenych subjektov a
podanie spravy moze byt aj elektronické, pricom centrdlny depozitdr upravi podrobné
podmienky a postup pri vyziadani opravnenych subjektov a podani spravy v prevadzkovom
poriadku. Opravnené subjekty moézu ziskané tidaje pouzit’ len na tcely, na ktoré ich ziadali.

(4) Za podanie spravy podl'a odseku 1 pism. a) patri centrdlnemu depozitarovi alebo
¢lenovi thrada nakladov.

(5) Ustanovenim odseku 1 nie je dotknuta osobitnym zdkonom ulozena povinnost’
prekazit’ alebo oznamit’ spachanie trestného ¢inu.

(6) PoruSenim povinnosti podl'a § 109 ods. 1 nie je poskytnutie idajov z evidencie
centralneho depozitara Clenovi alebo inej pravnickej osobe, ktorej predmetom cinnosti je
poskytovanie sluzieb zabezpecujucich tla¢, obalkovanie, triedenie a distribuciu dokumentov
alebo poskytovanie obdobnych sluzieb, ktoru centrdlny depozitar poveril vyhotovenim,
spracovanim alebo odovzdanim vypisov z u¢tu majitel'a alebo inych dokumentov, ktoré je
centralny depozitar povinny pri zabezpecCovani svojej Cinnosti vyhotovit, spracovat alebo
odovzdat’ majitelovi uétu. Clen alebo poverena pravnicka osoba, ktorej predmetom &innosti je
poskytovanie sluzieb zabezpecujucich tla¢, obéalkovanie, triedenie a distribiciu dokumentov
alebo poskytovanie obdobnych sluzieb, moéZe poskytnuté udaje pouzit’ len na ucely
vykonavania Cinnosti, na ktord ju poveril centrdlny depozitar, a je povinnd ochranovat
poskytnuté tdaje v rovnakom rozsahu ako centralny depozitar.

(7) PoruSenim povinnosti podla § 109 ods. 1 nie je zverejiiovanie udajov o emisii
zaknihovanych cennych papierov, ktort vedie centralny depozitar v registri emitenta, a to v
rozsahu udajov podla § 107 ods. 4 pism. b) a ¢) okrem rodného ¢isla fyzickej osoby. Centralny
depozitar je opravneny zverejnovat’ obchodné meno alebo ndzov, identifikacné cislo a sidlo
emitenta, ktorému vedie zoznam akcionarov listinnych akcii na meno.

§ 110a

(1) Centralny depozitar moze svoju pohl'addvku postupit’ pisomnou zmluvou inej osobe
(d’alej len "postupnik") aj bez sthlasu klienta. Toto pravo nemoze centralny depozitar uplatnit,
ak klient eSte pred postipenim pohladavky uhradil centralnemu depozitarovi omeskany
penazny zaviazok v celom rozsahu vratane jeho prislusenstva. Pri postipeni pohladavky je
centralny depozitar povinny odovzdat’ postupnikovi aj dokumentéaciu o zdvizkovom vztahu, na
ktorého zaklade vznikla postupena pohl'adavka.



(2) Na ucely podla odseku 1 je centralny depozitar opravneny postupnikovi poskytniat
informaciu o inych zavidzkovych vzt'ahoch medzi centralnym depozitarom a klientom len za
podmienok ustanovenych tymto zakonom.

(3) Ak je klient centrdlneho depozitara nepretrzite dlhSie ako 14 kalendarnych dni v
omeskani so splnenim co len Casti svojho penazného zavéizku voci centralnemu depozitarovi,
mdze centralny depozitar odmietnut’ poskytnutie svojich sluzieb klientovi do doby, pokial’ si
klient nesplni tento penlazny zavidzok alebo jeho nesplnenu cast, a to len v pripade, ak to
vyplyva zo zmluvy uzatvorenej medzi centralnym depozitdrom a jeho klientom.

§ 110b

(1) Centralny depozitar je povinny na ziadost' pravnickej osoby podla osobitného
predpisugoab) zaslat’ fyzickym osobam podl'a § 105 ods. 7 tretej vety informaciu o moznosti
prevodu cennych papierov podla osobitného predpisu;97°) obsah tejto informacie urci pravnicka
osoba podl'a osobitného predpisu.goab) Centralny depozitar je opravneny poverit’ ¢lena zaslanim
informéacie podla predchadzajucej vety.

(2) Centralnemu depozitarovi alebo Clenovi patri za ¢innost” podla odseku 1 uhrada
nakladov, ktoru poskytuje pravnicka osoba podl'a osobitného predpisu.90ab)

§ 111
Informac¢na povinnost’ centralneho depozitira
(1) Centralny depozitar je povinny bezodkladne zverejnit’ na svojom webovom sidle

a) udaje o vydanych, zmenenych alebo zruSenych emisidch cennych papierov prijatych na trh
burzy cennych papierov v ¢leneni podl'a

1. obchodného mena, sidla a identifika¢ného ¢isla emitenta, ak emitent je pravnickou osobou,
alebo mena a priezviska a rodného Cisla, ak emitent je fyzickou osobou,

2. druhu cenného papiera,

3. ISIN,

4. datumu vydania, zmeny alebo zrusSenia emisie,

5. formy, podoby, menovitej hodnoty a poctu cennych papierov emisie,

b) udaje o vzniku a zaniku pozastavenia prava nakladat’ s celou emisiou cennych papierov
prijatych na trh kotovanych cennych papierov burzy cennych papierov podla § 28 v
¢leneni podla

1. obchodného mena, sidla a identifika¢ného ¢isla emitenta, ak emitent je pravnickou osobou,
alebo mena a priezviska a rodného ¢isla, ak emitent je fyzickou osobou,

2. druhu cenného papiera,

3. ISIN,

4. datumu vzniku a zaniku pozastavenia prava nakladat’ s cennym papierom.

(2) Centralny depozitar je povinny udaje podla odseku 1 poskytnit’ burze cennych
papierov, Narodnej banke Slovenska a clenom najneskor pred zaciatkom nasledujiiceho
obchodného dia.



(3) zruseny od 1.5.2007
(4) zruseny od 1.5.2007.
SIEDMA CAST
OCHRANA FINANCNEHO TRHU
§ 112

(1) Emitent pri plneni povinnosti vyplyvajucich z tohto zadkona a pri propagacii
vydavania svojich cennych papierov nesmie pouzivat’ nepravdivé alebo zavadzajuce informacie
alebo zamlCovat’ skuto¢nosti dolezité pri rozhodovani o nadobudani cennych papierov, najma
ponukat’ vyhody, ktorych splnenie neméze zarucit’ alebo ktoré nie st v sulade so zédkonom,
alebo uvadzat’ nesprdvne udaje o svojej hospodarskej situacii. Emitent zodpoveda za Skodu,
ktora spdsobil porusenim tychto povinnosti. Ustanovenia Obchodného zdkonnika o nekalej
sut’azi nie st dotknuté.

(2) Clen Statutarneho organu alebo dozorného organu emitenta cennych papierov
prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov je
povinny do siedmich dni odo dila G€innosti rozhodnutia valného zhromaZzdenia o jeho vol'be do
tychto organov oznamit’ Narodnej banke Slovenska, burze cennych papierov a emitentovi udaje
0 majetkovom podiele v inych obchodnych spolo¢nostiach a o ¢lenstve v organoch inych
obchodnych spoloénosti. Clen Statutarneho organu alebo dozorného organu je tiez povinny
oznamit’ kazdt zmenu tychto tidajov v lehote do siedmich dni od uskuto¢nenia tejto zmeny.

(3) Clen Statutarneho organu alebo dozorného organu emitenta akcii prijatych na trh
kotovanych cennych papierov burzy cennych papierov (d’alej len "kotované akcie") je okrem
udajov podla odseku 2 povinny oznamit’ Narodnej banke Slovenska, burze cennych papierov a
emitentovi udaje o zmene jeho podielu na zakladnom imani emitenta v lehote do troch dni od
uskuto€nenia tejto zmeny.

(4) Burza cennych papierov je povinna bezodkladne uverejnit’ informéciu podl'a odseku

§ 113
Zruseny od 1.5.2007
§ 114
Ponuka na prevzatie

(1) Ak tento zédkon neustanovuje inak, ponukou na prevzatie sa rozumie verejny navrh
na uzatvorenie zmluvy podl'a osobitného predpisu, %) ktorej predmetom je ktipa vSetkych akcii
cielovej spolo¢nosti alebo ich ¢asti alebo vymena tychto akcii alebo ich casti za iné cenné
papiere, ktory je urCeny akcionarom tejto spoloCnosti a je vyhldseny na zaklade povinnosti
ustanovenej tymto zékonom alebo dobrovolne a ktory nasleduje po nadobudnuti kontrolné¢ho
podielu v ciel'ovej spolo¢nosti alebo mé za ciel’ nadobudnutie kontrolného podielu v ciel'ove;j
spolo¢nosti; akciami sa na Ucely ponuky na prevzatie rozumeju akcie, docasné listy a iné



prevoditelné cenné papiere, s ktorymi st spojené hlasovacie prava, ktoré¢ st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom State.

(2) Cielovou spolo¢nostou sa rozumie obchodna spolo¢nost’, ktorej akcie si
predmetom ponuky na prevzatie. Kontrolnym podielom sa na ucely tohto zdkona rozumie
podiel najmenej 33% na hlasovacich pravach spojenych s akciami jednej cielovej spolo¢nosti.
Pri vypocte kontrolného podielu sa postupuje ako pri vypocte podielu na hlasovacich pravach
spojenych s akciami emitenta cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu na ucely plnenia oznamovacej povinnosti.

(3) Pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktora prijala rozhodnutie o tom, ze uskuto¢ni
ponuku na prevzatie alebo ktorej vznikla povinnost’ uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie (d’alej len
"navrhovatel' "), osoby konajice v zhode s navrhovatelom, ¢lenovia ich orgénov, ak ide o
pravnické osoby, cielova spolo¢nost’, clenovia organov ciel'ovej spolo¢nosti a akcionari su pri
priprave ponuky na prevzatie a v jej priebehu povinni konat’ tak, aby v stvislosti s ponukou na
prevzatie nedoslo k negativnemu ovplyvneniu trhu s cennymi papiermi, najmé k manipulacii s
trhom podla § 131a, a prijat’ opatrenia na zamedzenie predcasného Sirenia informaécii, Sirenia
nepravdivych informacii, ako aj zneuzitia dovernych informacii suvisiacich s ponukou na
prevzatie.

(4) Navrhovatel’ méze zverejnit’ oznamenie o ponuke na prevzatie podl'a § 115 ods. 1, v
ramci ktorej ponuka penazné protiplnenie, len ak disponuje dostatonymi petiaznymi
prostriedkami na jeho poskytnutie; ak chce navrhovatel’ poskytnit’ inti formu protiplnenia,
moZe zverejnit’ oznamenie o ponuke na prevzatie, len ak vykonal vSetky opatrenia umoziujice
jeho poskytnutie.

(5) Ponuku na prevzatie podl'a tohto zdkona mozno uskutoc¢nit’ len na regulovanom trhu.

(6) Na tcely ponuky na prevzatie sa osobou konajucou v zhode rozumie fyzickd osoba
alebo pravnicka osoba, ktora spolupracuje s navrhovatel'om alebo s cielovou spolo¢nostou na
zaklade Ustnej alebo pisomnej dohody, ¢i uz vyslovnej, alebo uzatvorenej inym sposobom
nevzbudzujacim pochybnosti o tom, ¢o chceli jej ucastnici prejavit’, priCom tato spolupréca je
zamerana na nadobudnutie kontrolného podielu v cielovej spolo¢nosti alebo na zmarenie
uspesného vysledku ponuky na prevzatie. Osoby kontrolované inou osobou podla § 8 pism. h)
sa povazuju za osoby konajuce v zhode s touto inou osobou alebo medzi sebou navzajom.

(7) Cielova spolocnost’ nesmie byt vo svojej Cinnosti ponukou na prevzatie
obmedzovana po dlhSiu ako nevyhnutnt dobu; tym nie je dotknuté ustanovenie § 118g.

§ 115
Oznamenie o ponuke na prevzatie

(1) Navrhovatel’ je povinny rozhodnutie o tom, ze uskuto¢ni ponuku na prevzatie alebo
vznik povinnosti uskutoCnit’ ponuku na prevzatie bezodkladne pisomne oznamit
predstavenstvu ciel'ovej spolo¢nosti a Narodnej banke Slovenska. V pripade povinnej ponuky
na prevzatie navrhovatel v oznameni uvedie aj deil a dovody vzniku tejto povinnosti a k
oznameniu uréenému Narodnej banke Slovenska prilozi Ziadost o urcenie znalca alebo
znalecky posudok spliiiajiici podmienky podla § 118g ods. 7 a 8. Navrhovatel' je povinny
oznamenie o ponuke na prevzatie zverejnit v dennej tlaci s celoStatnou pdsobnostou alebo s



dostatocnym rozsirenim v Slovenskej republike a v tych ¢lenskych Statoch, na regulovanych
trhoch ktorych boli akcie cielovej spolo¢nosti prijaté na obchodovanie; v pripade zverejnenia
oznamenia o ponuke na prevzatie vo viacerych periodikach sa za zverejnenie ponuky na
prevzatie povazuje ditum prvého zverejnenia.

(2) Bezodkladne po doruceni ozndmenia podl'a odseku 1

a) predstavenstvo cielovej spolo¢nosti oboznami s jeho obsahom dozorni radu cielovej
spoloc¢nosti,

b) predstavenstvo cielovej spolo¢nosti a prislusné organy navrhovatela, ak je pravnickou
osobou, oboznamia s jeho obsahom zastupcov zamestnancov cielovej spoloc¢nosti, a ak v
ciel'ovej spolo€nosti nepdsobia zastupcovia zamestnancov, priamo zamestnancov.

(3) Clenovia predstavenstva a dozornej rady ciel'ovej spoloénosti stii povinni zachovavat’
mlcanlivost’ vo vzt'ahu k informacidm ziskanym od navrhovatela v suvislosti s ponukou na
prevzatie az do jej zverejnenia. Povinnost mlcanlivosti sa vztahuje aj na zastupcov
zamestnancov, zamestnancov a akcionarov cielovej spolo¢nosti, ktori ziskali informécie v
suvislosti s ponukou na prevzatie.

§ 116
Navrh ponuky na prevzatie

(1) Navrhovatel je povinny do desiatich pracovnych dni odo diia zverejnenia oznamenia
podla § 115 ods. 1 predlozit’ pisomny navrh ponuky na prevzatie Narodnej banke Slovenska
spolu s dokladmi preukazujiicimi toto zverejnenie; v pripade, Ze ozndmenie bolo potrebné
zverejnit’ vo viacerych Clenskych Statoch, zaCina lehota na predloZenie ndvrhu ponuky na
prevzatie plynut’ odo diia toho zverejnenia, ktoré sa uskuto¢nilo najneskor. Ak ide o ponuku na
prevzatie, pri ktorej Narodna banka Slovenska urcila znalca, za¢ina lehota desiatich pracovnych
dni plyniit’ od vypracovania znaleckého posudku.

(2) Navrh ponuky na prevzatie obsahuje

a) obchodné meno alebo nazov, sidlo a pravnu formu navrhovatela, ak je pravnickou osobou,
alebo meno, priezvisko, bydlisko a ddtum narodenia navrhovatel’a, ak je fyzickou osobou;
ak navrhovatel’ kona vo vlastnom mene, ale na ucet inej osoby, aj obchodné¢ meno alebo
nazov a sidlo pravnickej osoby alebo meno, priezvisko, bydlisko a datum narodenia
fyzickej osoby, na ktorej ucet navrhovatel kona,

b) obchodné meno a sidlo ciel'ovej spolo¢nosti,

¢) obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi, ktory pre navrhovatela obstard nadobudnutie cennych papierov
cielovej spolo¢nosti v ramci ponuky na prevzatie a ktory zabezpeci ukony potrebné na jej
uskuto¢nenie,

d) lehotu platnosti ponuky na prevzatie, ktord nemdze byt kratSia ako 30 kalendarnych dni a
dlhsia ako 70 kalendarnych dni, ak tento zdkon neustanovuje inak; lehota zacina plynut
odo dna zverejnenia ponuky na prevzatie,



e) pocet, druh, formu, podobu, menoviti hodnotu a ISIN akcii, na ktoré sa ponuka na prevzatie
vztahuje,

f) pocet, druh, formu, podobu a menovita hodnotu akcii ciel'ovej spolo¢nosti, s ktorymi st
spojené hlasovacie prava, ktoré su v majetku navrhovatel'a alebo 0s6b konajucich v zhode
s navrhovatelom, vratane idaja o ¢ase ich nadobudnutia a nadobtidacej cene a udaja o
predaji akcii ciel'ovej spolo€nosti tymito osobami v poslednych 12 mesiacoch,

g) urcenie poctu cennych papierov, ktoré sa navrhovatel' zavdzuje nadobudnut, vratane udaja o
tom, ¢i sa ponuka vztahuje na nadobudnutie vSetkych alebo iba urcit¢ho poctu akcii

ciel'ovej spolo¢nosti (d’alej len "Ciasto¢na ponuka na prevzatie"),

h) informaciu, ¢i navrhovatel’ uplatituje podmienku minimalneho poctu akcii, ktoré sa zavizuje
nadobudnit’; navrhovatel’ v tom pripade uvedie aj spdsob a lehotu, v ktorej osobdm, ktoré
ponuku na prevzatie prijali, oznami splnenie alebo nesplnenie podmienky,

1) protiplnenie ponukané za akcie ciel'ovej spolo¢nosti; ak sa navrhuje odkupenie akcii ciel'ovej
spolocnosti, uvedie sa kupna cena pontikana za jednu akciu rovnakého druhu a formy; ak
sa navrhuje vymena akcii cielovej spolocnosti za iné cenné papiere, uvedie sa pocet, druh,
forma, podoba a menovita hodnota tychto cennych papierov a ich vymenny pomer za akcie
cielovej spolo¢nosti; cena alebo vymenny pomer zastupiteInych cennych papierov musia
byt ur¢ené rovnako pre vSetky osoby, ktorym je ur€ena ponuka na prevzatie,

j) metody pouzité na urcenie kupnej ceny alebo vymenného pomeru podl'a pismena 1) vratane
uvedenia Udajov o tom, ¢i pouzita metdda zohladiiuje vynosy cielovej spolo¢nosti a
hodnotu obchodného majetku vratane nehmotného majetku cielovej spolo€nosti a ¢i
hodnota tohto majetku a vynosy ciel'ovej spolo¢nosti boli pomerne rozratané na jednotlivé
akcie ciel'ovej spolocnosti podla ich pomerného podielu na zédkladnom imani cielovej
spoloc¢nosti,

k) udaje o zdrojoch a spdsobe financovania zaviazkov navrhovatel’a vyplyvajacich z ponuky na
prevzatie a Udaje o pripadnom predpokladanom zadlzeni navrhovatela stvisiacom s
plnenim tychto zavézkov,

1) spdsob, akym mozno prijat’ ponuku na prevzatie, vratane postupu a sposobu uzatvorenia
zmluvy o kupe akcii alebo zmluvy o vymene akcii za iné cenné papiere, spdsobu,
podmienok a postupu pri plateni kipnej ceny alebo realizécii vymeny cennych papierov,

m) pravidla pre odvolanie prijatia ponuky na prevzatie alebo pre odstupenie od zmluvy o ktpe
akcii alebo zmluvy o vymene akcii za iné¢ cenné papiere uzatvorenej v dosledku prijatia
ponuky na prevzatie podl'a § 118c,

n) ciele a zamery navrhovatel'a vo vztahu k cielovej spolo¢nosti; vzdy sa uvedu tie ciele a
zamery, ktoré sa tykaju budiceho vyuzitia jej majetku, pokracovania v jej podnikatel'ske;j
¢innosti, reorganizacie cielovej spoloCnosti a spolo¢nosti ovladanych cielovou
spolo¢nostou, zmien v Statutarnom organe a dozornom orgéne, zmien stanov, zmien v
poCte zamestnancov a podmienkach zamestnanosti a ucasti zamestnancov na zisku a
riadent,



0) ndhradu pontukant za neuplatnenie prav podl'a § 118h, ak sa na cielovl spolo¢nost’ rezim
neuplatnenia prav vztahuje, vratane udajov o metdde pouzitej na urcenie jej vysky a o
sposobe, podmienkach a postupe jej poskytnutia,

p) meno, priezvisko a bydlisko osoby, ktora kona v zhode s navrhovatel'om alebo s ciel'ovou
spolo¢nostou, ak ide o fyzicku osobu, alebo obchodné meno alebo nazov, sidlo a pravnu
formu takej osoby, ak ide o pravnicka osobu; v pripade pravnickych osob sa uvedie aj ich
vzt'ah s navrhovatel'om a s cielovou spolo¢nostou,

q) pravo Statu, ktorym sa budu riadit’ zmluvy o kiipe akcii alebo zmluvy o vymene akcii za iné
cenné papiere uzatvorené v suvislosti s ponukou na prevzatie medzi navrhovatel'om a
akcionarmi cielovej spolo¢nosti, a ktoré sudy su prisluSné na rieSenie sporov z ponuky na
prevzatie,

r) dalSie udaje a skutoc¢nosti, ktoré moézu mat’ vplyv na rozhodnutie akcionarov ciel'ovej
spolo¢nosti o ponuke na prevzatie.

(3) Ciasto¢ni ponuku na prevzatie mozno vyhlasit, len ak sa navrhovatel su¢asne
zaviaze, ze ak v dosledku prijatia ponuky na prevzatie dojde k prekroceniu uréeného poctu
akcii ciel'ovej spolo¢nosti, pomerne, spésobom podla § 118b ods. 3, uspokoji vsetky osoby,
ktoré ponuku na prevzatie prijali; navrh ponuky na prevzatie musi v tom pripade obsahovat’ aj
sposob a lehotu, v ktorej navrhovatel' tymto osobdm oznami pomerné uspokojenie a jeho
vysku.

(4) Podmienky ponuky na prevzatie musia byt pre vSetkych majitelov zastupite'nych
akcii cielovej spolo¢nosti rovnaké.

(5) Udaje uvedené v navrhu ponuky na prevzatic musia byt tplné a pravdivé,
vypracované s odbornou starostlivost'ou, nesmu mat’ klamlivy alebo zavadzajuci charakter a
musia akcionarom cielovej spolo¢nosti v dostatoénom casovom predstihu poskytovat’ vSetky
dostupné informacie na to, aby mohli s plnou znalost'ou veci prijat’ rozhodnutie o ponuke na
prevzatie. Za spravnost Udajov obsiahnutych v navrhu ponuky na prevzatie zodpoveda
navrhovatel’.

(6) Pred schvalenim navrhu ponuky na prevzatie Narodnou bankou Slovenska
navrhovatel’ nesmie tento navrh zverejnit’.

§ 117
Konanie o navrhu ponuky na prevzatie

(1) Navrh ponuky na prevzatie, ktory je v rozpore s tymto zdkonom, Néarodnad banka
Slovenska v lehote desiatich pracovnych dni odo dna jeho dorucenia zamietne. Narodna banka
Slovenska méze do piatich pracovnych dni odo dia dorucenia pisomného névrhu ponuky na
prevzatie ulozit' navrhovatel'ovi, aby doplnil udaje v navrhu ponuky na prevzatie alebo aby
opravil nespravne udaje. Narodnd banka Slovenska moéze d’alej navrhovatelovi uloZit’, aby
preukazal niektoré skutoCnosti vyplyvajice z navrhu ponuky na prevzatie, naymd pdévod a
dostato¢nost’ zdrojov urcenych na splnenie zdvézkov z ponuky na prevzatie, a v pripade
navrhovaného protiplnenia formou vymeny nadobudanych akcii za iné cenné papiere
opravnenie navrhovatel'a nakladat s cennymi papiermi pontkanymi ako protiplnenie. Ak



Narodna banka Slovenska ulozi navrhovatel'ovi, aby doplnil alebo opravil udaje alebo aby
preukazal urcité skutocnosti, ur¢i navrhovatelovi lehotu na opdtovné predlozenie ndvrhu
ponuky na prevzatie; tato lehota nemoze byt dlhSia ako 15 pracovnych dni. Po opdtovnom
predlozeni navrhu ponuky na prevzatie zafina plynit nova lehota na vydanie rozhodnutia
Narodnou bankou Slovenska v dizke piatich pracovnych dni.

(2) Navrh ponuky na prevzatie, ktory nebol doplneny alebo opraveny podl'a odseku 1
alebo bol predlozeny po uplynuti lehoty urcenej na jeho opéatovné predlozenie, Narodna banka
Slovenska zamietne.

(3) Navrh ponuky na prevzatie, ktory je v sulade s tymto zédkonom, Narodna banka
Slovenska schvali v lehote podl'a odseku 1.

(4) Proti rozhodnutiu podla odseku 1, ktorym Narodnd banka Slovenska ulozila
navrhovatel'ovi, aby doplnil alebo opravil daje alebo aby preukazal urcité skutocnosti, a proti
rozhodnutiu Narodnej banky Slovenska podl'a odseku 2 nie je pripustny opravny prostriedok.

(5) Konanie o navrhu ponuky na prevzatie je mozné prerusit’ podl'a osobitného zékona.
20)

(6) Zamietnutim névrhu ponuky na prevzatie nezanikd povinnost podla § 118ga § 119
v spojeni s § 170 ods. 3, pokial’ cielova spolo¢nost’ nezrusila rozhodnutie, na zéklade ktorého
jej tato povinnost’ vznikla.

Povinna ponuka na prevzatie
§ 118

(1) Ponuku na prevzatie schvaleni Narodnou bankou Slovenska navrhovatel
bezodkladne doruci cielovej spolocnosti a zverejni podla § 115 ods. 1. U¢inky ponuky na
prevzatie schvalenej Narodnou bankou Slovenska nastavajl jej zverejnenim.

(2) Bezodkladne po zverejneni schvalenej ponuky na prevzatie predstavenstvo ciel'ove;j
spoloc¢nosti a prislusny organ navrhovatel’a, ak je pravnickou osobou, oboznamia s jej obsahom
zastupcov zamestnancov cielovej spolo¢nosti, a ak v cielovej spoloCnosti nepodsobia
Zéstupcovia zamestnancov, priamo zamestnancov.

(3) Po zverejneni ponuky na prevzatie je navrhovatel' povinny najmenej raz tyzdenne
zverejiiovat’ stav svojho podielu na hlasovacich pravach v ciel'ovej spolo¢nosti a udaje o vyvoji
ponuky na prevzatie, najméd pocet a menovitl hodnotu akcii, vo vztahu ku ktorym doslo k
prijatiu ponuky na prevzatie.

(4) Po uplynuti lehoty platnosti ponuky na prevzatie je navrhovatel’ povinny zverejnit’
vysledok ponuky na prevzatie.

§ 118a
Odvolanie ponuky na prevzatie a jej zmeny

(1) Ak tento zakon neustanovuje inak, ponuku na prevzatie mozno odvolat, len ak je to



v nej vyslovne uvedené, su splnené podmienky ustanovené tymto zdkonom a iba z dévodov,
ktoré nastali nezavisle od vole navrhovatel'a alebo osoby, ktora s nim kona v zhode. Ponuku na
prevzatie nemozno odvolat’, ak ju spésobom v nej uréenym prijme prvy zaujemca.

(2) Ponuku na prevzatie mozno zmenit, a to aj opakovane, len ak je to v nej vyslovne
uvedené, su splnené podmienky ustanovené tymto zakonom a iba z dovodov, ktoré nastali
nezavisle od vole navrhovatela alebo osoby, ktora s nim kona v zhode; to neplati pre zmeny,
ktoré sa tykaji zvysenia ceny alebo vymenného pomeru alebo zlepSenia inych podmienok
ponuky na prevzatie. Zmena ponuky na prevzatie nesmie zhorSovat’ podmienky pdévodnej
ponuky na prevzatie. Zmenu ponuky na prevzatie mozno vykonat’ najneskor pét pracovnych
dni pred skoncenim platnosti ponuky na prevzatie. Lehota platnosti ponuky na prevzatie musi
od zverejnenia jej zmeny plynuat’ eSte najmenej pat’ obchodnych dni organizatora regulovaného
trhu.

(3) Odvolanie ponuky na prevzatie a zmena ponuky na prevzatie podliehaji schvaleniu
Nérodnej banky Slovenska. Na konania o odvolani ponuky na prevzatie a zmene ponuky na
prevzatie sa primerane vztahuje § 117. Narodnd banka Slovenska modze zakazat' odvolanie
ponuky na prevzatie alebo zmenu ponuky na prevzatie aj vtedy, ak by to mohlo viest k
negativnemu ovplyvneniu ¢innosti cielovej spolo¢nosti, jej zat'azovaniu ponukou na prevzatie
na neprimerane dlht dobu alebo k negativnemu ovplyvneniu trhu s cennymi papiermi.

(4) Zmenu ponuky na prevzatie alebo odvolanie ponuky na prevzatie vratane udaja
tykajiiceho sa ich schvalenia navrhovatel’ bezodkladne zverejni podla § 115 ods. 1. Ucinky
odvolania ponuky na prevzatie a i¢inky zmeny ponuky na prevzatie nastavaju ich zverejnenim.

(5) Zmena ponuky na prevzatie, ktord zlepSuje podmienky pdvodnej ponuky na
prevzatie, sa vztahuje aj na akcionarov cielovej spolo¢nosti, ktori prijali ponuku na prevzatie
pred zverejnenim jej zmeny; ti vSak mozu az do uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie
predizenej podl'a odseku 2 odvolat’ prijatie povodnej ponuky na prevzatie a odstiipit’ od zmluvy
uzatvorenej v dosledku tohto prijatia.

(6) Ak po zverejneni ponuky na prevzatie a pred uplynutim lehoty jej platnosti
navrhovatel' alebo osoba konajica v zhode s navrhovatelom nadobudne akcie cielovej
spoloCnosti za protiplnenie vysSie, ako je ponukané¢ v schvilenej ponuke na prevzatie,
navrhovatel’ je povinny zvysit ponikané protiplnenie tak, aby nebolo nizSie ako najvyssie
protiplnenie, ktoré poskytol za nadobudnutie akcii ciel'ovej spolo¢nosti.

(7) Lehota na poskytnutie protiplnenia nemdze byt dlhsia ako lehota obvykld na
regulovanom trhu, kde sa ponuka na prevzatie uskutociiuje, najviac vsak 60 kalendarnych dni
od nadobudnutia u¢innosti zmluvy.

§ 118b
Vysledky ponuky na prevzatie

(1) Ak bol pri ¢iastocnej ponuke na prevzatie prekroceny uréeny pocet akcii, plati, Ze sa
uzatvorena zmluva meni v pocte akcii, ktorych sa tyka. Osoby, ktoré ponuku na prevzatie
prijali, sa uspokoja pomerne v zavislosti od celkového poctu akcii, ktoré su predmetom prijatej
ponuky na prevzatie. Navrhovatel’ tymto osobam ozndmi pomerné uspokojenie a jeho vysku.
Navrhovatel’ tuto informacnt povinnost’ plni v sic¢innosti s organizatorom regulovaného trhu.



(2) Ak bola ponuka na prevzatie podmienend nadobudnutim ur¢it¢tho minimélneho
poctu akcii, oznami navrhovatel’ osobam, ktoré ponuku na prevzatie prijali, skutocnost’, ¢i tato
podmienka bola alebo nebola splnena.

(3) Vysku pomerného uspokojenia podla odseku 1, splnenie alebo nesplnenie
podmienky podl'a odseku 2 navrhovatel’ oznami spdsobom a v lehote uvedenej v ponuke na
prevzatie, najneskor vSak do jedného mesiaca od uplynutia lehoty platnosti ponuky na
prevzatie, inak plati, Ze uzatvorenie zmluvy bolo ozndmené alebo Ze podmienka bola splnena.

(4) Ak navrhovatel' pri Ciastonej ponuke na prevzatie neozndmi osobam, ktoré ju
prijali, vySku pomerného uspokojenia v lehote podla odseku 3, plati, Ze zmluva bola
uzatvorend v plnom rozsahu prijatych ponuk na prevzatie; k obmedzeniu poctu akcii, ktoré si
navrhovatel ur¢il v ponuke na prevzatie, sa neprihliada.

(5) Navrhovatel’ nesmie ozndmit’ uzatvorenie zmluvy pred uplynutim lehoty platnosti
ponuky na prevzatie.

(6) Bezodkladne po splneni oznamovacich povinnosti voci osobam, ktor¢ prijali ponuku
na prevzatie, alebo po marnom uplynuti lehoty podl'a odseku 3 navrhovatel' zverejni sthrnné
ozndmenie o vysledkoch ponuky na prevzatie a zasle ho cielovej spolo¢nosti.

§ 118¢
Odstupenie od zmluvy

(1) Od zmluvy uzatvorenej v dosledku prijatia ponuky na prevzatie moZze ten, kto
ponuku na prevzatie prijal, odstupit’ len do uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie, ak
organizator regulovaného trhu neustanovi inak. Odstupenie od zmluvy musi mat pisomnu
formu.

(2) Od zmluvy uzatvorenej v dosledku prijatia ¢iastocnej ponuky na prevzatie moze ten,
kto ponuku na prevzatie prijal, odstipit’ do desiatich kalendarnych dni od dorucenia ozndmenia
pomerného uspokojenia a jeho vysky.

§ 118d
Povinnosti organov ciel’ovej spolo¢nosti

(1) Clenovia predstavenstva cielovej spoloénosti, dozornej rady ciel'ovej spoloénosti a
¢lenovia vykonnych organov cielovej spolo¢nosti nesmil od oznamenia o ponuke na prevzatie
podla § 115 do zverejnenia vysledkov ponuky na prevzatie prijimat’ ziadne opatrenia a
vykonavat' ziadne Ukony s vynimkou rokovania o vyhodnejSich podmienkach ponuky na
prevzatie a vyvolania konkurencnej ponuky na prevzatie, ktoré su spdsobilé zabranit
akcionarom cielovej spolo€nosti v moZnosti prijat’ so znalost'ou veci slobodné rozhodnutie o
ponuke na prevzatie; to neplati, ak tieto opatrenia a tkony vopred, v priebehu lehoty platnosti
ponuky na prevzatie, schvalilo valné zhromazdenie cielovej spolocnosti. Rozhodnutie valného
zhromazdenia sa prijima a vyhotovuje za podmienok podl'a osobitného predpisu. 100)

(2) Postup podla odseku 1 sa uplatni aj v pripade opatreni a ukonov, o ktorych sa



rozhodlo pred zaciatkom plynutia lehoty podla odseku 1, ak eSte neboli uskutocnené; to
neplati, ak su stcastou beznej Cinnosti cielovej spolocnosti a ich uskuto¢nenie nemoze
spOsobit’ zmarenie ponuky na prevzatie.

(3) Organy cielovej spoloc¢nosti alebo osoby podl'a odseku 1, v ktorych posobnosti je
prijatie prisluSného rozhodnutia, nesmu najmé

a) rozhodnut’ o zvyseni zakladného imania,

b) rozhodnit’ o vydani dlhopisov, s ktorymi je spojené prednostné pravo na upisanie akcii
cielovej spolo¢nosti, alebo dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo na ich vymenu za akcie
cielovej spolo¢nosti,

¢) rozhodnut o kupe vlastnych akeii,
d) zaviazat’ spolocnost’ na plnenie bez primeranej protihodnoty,

e) uskuto¢nit’ pravne ukony, v dosledku ktorych sa podstatne zmenia majetkové pomery
ciel'ovej spolo¢nosti.

(4) Clenovia predstavenstva cielovej spoloénosti v spolupraci s ¢lenmi dozornej rady
cielovej spoloc¢nosti s vynimkou tych, ktori uskuto¢iiuju konkurenénti ponuku na prevzatie, st
povinni do piatich pracovnych dni odo diia doru€enia ponuky na prevzatie vypracovat’ spolo¢né
stanovisko k ponuke na prevzatie, v ktorom sa musia vyjadrit’,

a) ¢1 je ponuka na prevzatie v stlade so zdujmami akcionarov, zamestnancov a veritelov
ciel'ovej spolo¢nosti spolu s uvedenim doévodov, o ktoré sa toto stanovisko opiera,

b) k dosledkom, ktoré prinesie realizacia ponuky na prevzatie vo vztahu k zaujmom cielovej
spolo¢nosti, z&ujmom jej akcionarov, veritel'ov a osobitne zamestnancov,

c) k strategickym pldnom navrhovatela tykajucim sa cielovej spolocnosti a ich
predpokladanému dopadu na zamestnanost a umiestnenie vykonu podnikatel'skych
¢innosti ciel'ovej spolo¢nosti.

(5) Stanovisko musi d’alej obsahovat’ aj
a) pripadné rozdielne nazory jeho spracovatel'ov,
b) upozornenie na pripadné pravne vady alebo faktické vady ponuky na prevzatie,

c) udaje o pripadnom konflikte zdujmov spracovatelov stanoviska a zaujmu cielovej
spolo¢nosti alebo akcionarov vratane tdaja, ¢i su Clenovia predstavenstva akcionarmi
ciel'ovej spolo¢nosti.

(6) Spracovatelia stanoviska obozndmia s jeho obsahom zéastupcov zamestnancov
cielovej spoloc¢nosti, alebo ak v cielovej spolo¢nosti nepOsobia zastupcovia zamestnancov,
priamo zamestnancov. Zaroven im urcia dostato¢ni lehotu na vyjadrenie sa k tomuto
stanovisku, ktord nemdze byt kratSia ako tri pracovné dni. Ak je spracovatelom stanoviska v
tejto lehote dorucené stanovisko zastupcov zamestnancov ciel'ovej spolo¢nosti alebo priamo



zamestnancov ciel'ovej spolo¢nosti k dosledkom ponuky na prevzatie na zamestnanost’, toto
stanovisko sa pripoji k stanovisku k ponuke na prevzatie.

(7) Stanovisko k ponuke na prevzatie je predstavenstvo cielovej spolocnosti povinné do
dvoch pracovnych dni od jeho vypracovania zaslat’ navrhovatel'ovi a zverejnit’ podla § 115 ods.
1; ak sa stanovisko k ponuke na prevzatie dopiiia podla odseku 6, plynie tato lehota odo dia
jeho doplnenia. Predstavenstvo cielovej spolocnosti tiez zabezpeCi, aby bolo stanovisko k
ponuke na prevzatie az do uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie dostupné na
nahliadnutie v sidle cielovej spolo¢nosti akcionarom cielovej spoloc¢nosti, zamestnancom
cielovej spoloc¢nosti a ich zastupcom. Na poziadanie akcionara ciel'ovej spolo¢nosti a na jeho
naklady je predstavenstvo v tejto lehote povinné stanovisko akcionarovi dorucit’, a to na nim
uvedenu adresu, ak stanovy neurcia inak.

§ 118e
Konkurenéna ponuka na prevzatie

(1) Konkuren¢nou ponukou na prevzatie je ponuka na prevzatie, ktora v lehote platnosti
inej ponuky na prevzatie, vo vztahu k akcidm tej istej cielovej spolo¢nosti, uskutocni iny
navrhovatel. Na konkurencni ponuku na prevzatie sa primerane pouZziji ustanovenia tohto
zakona o ponuke na prevzatie, ak tento zakon neustanovuje inak.

(2) Konkurenénu ponuku na prevzatie nemdze vyhlasit’ osoba konajica v zhode s
navrhovatelom, a to od doby zverejnenia ponuky na prevzatie az do uplynutia lehoty jej
platnosti.

(3) Cielova spolo¢nost’ je povinnd zaobchddzat' rovnako so vSetkymi vzajomne si
konkurujucimi navrhovatel'mi.

(4) Predstavenstvo cielove] spolocnosti je povinné bezodkladne pisomne informovat’
navrhovatel'a povodnej ponuky na prevzatie o doruceni konkurenénej ponuky na prevzatie.

(5) Konkuren¢néa ponuka na prevzatie musi byt zverejnend asponl pat’ pracovnych dni
pred skoncenim platnosti pdvodnej ponuky na prevzatie a lehota jej platnosti musi byt rovnako
dlha ako lehota platnosti povodnej ponuky na prevzatie, najmenej vSak desat’ pracovnych dni.

(6) Ak by sa mala lehota platnosti konkuren¢nej ponuky na prevzatie skoncit’ neskor
ako lehota platnosti povodnej ponuky na prevzatie, predlZzuje sa lehota platnosti povodne;j
ponuky na prevzatie tak, aby sa obidve tieto ponuky skoncili v ten isty deni, najviac vSak o 30
kalendarnych dni.

(7) Navrhovatel' povodnej ponuky na prevzatie moZe najneskdr pat pracovnych dni
pred uplynutim lehoty jej platnosti ponuku na prevzatie odvolat’; oznamenie o tejto skutocnosti,
v ktorom uvedie doévody odvolania ponuky na prevzatie, zaSle Narodnej banke Slovenska a
zverejni ho. Ustanovenia § 118a o odvolani ponuky na prevzatie sa na odvolanie povodne;j
ponuky nevztahuje. Odvolanie pdvodnej ponuky na prevzatie je i€¢inné diiom jeho zverejnenia.
Odvolanie povodnej ponuky na prevzatie zaroven navrhovatel pisomne oznami vSetkym
osobam, ktoré podl'a jeho vedomosti prijali tuto ponuku na prevzatie pred jej odvolanim, a
zarovenl ich informuje o moznosti prijat konkuren¢ni ponuku na prevzatie. Organizator
regulovaného trhu je povinny poskytnit’ navrhovatel'ovi si¢innost’.



(8) Ak navrhovatel’ v lehote podl'a odseku 7 nezverejni oznamenie o odvolani ponuky
na prevzatie, ma sa za to, ze na ponuke na prevzatie trva.

(9) Akcionari cielovej spolo¢nosti, ktori prijali pdvodnti ponuku na prevzatie, mézu do
uplynutia lehoty platnosti povodnej ponuky na prevzatie odvolat’ prijatie pévodnej ponuky na
prevzatie a odstupit’ od zmluvy uzatvorenej na jej zaklade bez sankcii.

§118f
Spolupraca v ramci Europskej unie a Euréopskeho hospodarskeho priestoru

(1) Navrh ponuky na prevzatie schvéaleny podl'a tohto zakona plati v kazdom ¢lenskom
State, v ktorom su akcie cielovej spolocnosti prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
DalSie schvalenie organom dohl’adu tohto ¢lenského $tatu sa nevyzaduje.

(2) Navrhovatel je povinny navrh ponuky na prevzatie prelozit do jazyka
pozadovaného pravnymi predpismi prislu§ného ¢lenského statu podla odseku 1 a doplnit’ navrh
ponuky na prevzatie podl'a poziadaviek organu dohladu prislusného ¢lenského Statu podla
odseku 1.

(3) Ak navrh ponuky na prevzatie vo vztahu k ciel'ovej spolo¢nosti alebo spolo¢nosti,
ktorej akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike, schvalil
organ dohl'adu iného Clenského Statu, ak sa takéto schvélenie podl'a pravneho poriadku tohto
§tatu vyzaduje, navrh ponuky na prevzatie plati aj v Slovenskej republike. Dalsie schvélenie
navrhu ponuky na prevzatie Narodnou bankou Slovenska sa nevyzaduje. Listiny a podklady
suvisiace s ponukou na prevzatie musia byt prelozené do Statneho jazyka a spolu s prekladom
dorucené Narodnej banke Slovenska. Narodna banka Slovenska moZe pozadovat doplnenie
navrhu ponuky na prevzatie, iba ak sa pozadovany udaj tyka formalnych nalezZitosti, ktoré sa
musia splnit’ v suvislosti s prijatim ponuky na prevzatie, poskytnutim protiplnenia pri prijati
ponuky na prevzatie v ramci lehoty jej platnosti a dafového reZimu, ktorému podlieha
protiplnenie ponuknuté akcionarom.

§ 1189
Povinna ponuka na prevzatie

(1) Fyzicka osoba alebo pravnicka osoba, ktora sama alebo spolu s osobami konajucimi
s iou v zhode dosiahne alebo prekroci kontrolny podiel v cielovej spoloc¢nosti, je povinna
uskutoc¢nit’ ponuku na prevzatie vSetkych akeii tejto spolo¢nosti (d’alej len "povinné ponuka na
prevzatie").

(2) Povinnost’ podl'a odseku 1 sa nevztahuje na

a) fyzicku osobu alebo pravnicki osobu, ktora nadobudla kontrolny podiel v cielovej
spoloc¢nosti v dosledku ponuky na prevzatie uskutocnenej v stulade s tymto zakonom, a ak
tato ponuka nebola Ciasto¢nd ani podmienend podl'a § 116 ods. 2 pism. h),

b) pravneho nastupcu, ktory vstupuje do vSetkych pradv a zaviazkov akcionara cielovej
spoloc¢nosti, ak tento akcionar splnil povinnost’ podl'a odseku 1 alebo ak sa v dosledku
pravneho nastupnictva nezvysuje podiel tohto akcionara na hlasovacich pravach v cielovej



spoloc¢nosti,

c¢) fyzicku osobu alebo pravnicku osobu, ktora nadobuda akcie cielovej spolo¢nosti kupou
podniku alebo jeho Casti postupom podl'a osobitného zakona, 21) ak sa v dosledku toho
nezvysil jej podiel na hlasovacich pravach v cielovej spolo¢nosti,

d) fyzicka osobu alebo pravnicktl osobu konajicu v zhode s inou fyzickou alebo pravnickou
osobou, ak sa nemeni jej celkovy podiel na hlasovacich pravach v ciel'ovej spolo¢nosti
spolu s osobami konajicimi v zhode a dochadza iba k zmenam jeho vnutornej Struktiry.

(3) Ak k dosiahnutiu alebo prekroceniu kontrolného podielu v cielovej spolo¢nosti
zakladajuceho povinnost’ podl'a odseku 1 doslo konanim v zhode, maji tito povinnost’ vSetky
osoby konajtice v zhode; povinnost’ je splnend, ak ponuku na prevzatie vyhlési ktordkol'vek z
nich. Zo zmlav uzatvorenych v ramci ponuky na prevzatie si osoby konajice v zhode
zaviazané spolo¢ne a nerozdielne. Za konanie v zhode podla odseku 1 sa povazuje konanie
podla § 114 ods. 6 medzi osobami, ktoré su alebo sa v dosledku nadobudnutia akcii stanu
akcionarmi ciel'ovej spolo¢nosti.

(4) Protiplnenie pri povinnej ponuke na prevzatie modze byt vo forme penazného
protiplnenia, vo forme cennych papierov alebo kombinacia tychto dvoch foriem. Ak
navrhovatel' ponuka asponi Cast’ plnenia vo forme cennych papierov, musi ako alternativu
ponuknut’ aj peniazné protiplnenie.

(5) Protiplnenie pri povinnej ponuke na prevzatie musi byt primerané¢ hodnote akcii
cielovej spolo¢nosti; primeranost’ protiplnenia sa dolozi znaleckym posudkom, ktory sa
vypraciva podla osobitného predpisu. 10 Ak povinna ponuka na prevzatie predchadza
uplatneniu prava vykupu podla § 1181, je znalec povinny stanovit’ vS§eobecnt hodnotu podniku
ako celku majetkovou metddou o a zarovert podnikatel'skou metodou, 101 pricom za
primerané protiplnenie stanovené znaleckym posudkom sa povazuje vysSia z vyslednych
vSeobecnych hodndt podniku ako celku urcenych majetkovou metédou a podnikatel'skou
metddou pomerne rozratanych na jednotlivé akcie ciel'ovej spolo¢nosti podl'a ich pomerného
podielu na zadkladnom imani.

(6) Za primerané sa povaZzuje protiplnenie, ktoré nie je nizsie ako najvyssie protiplnenie,
ktoré navrhovatel’ alebo osoba konajuca v zhode s navrhovatelom poskytla za akcie ciel'ovej
spolo¢nosti za poslednych 12 mesiacov pred vznikom povinnosti vyhlésit’ povinni ponuku na
prevzatie, a zaroven nie je nizSie ako protiplnenie stanovené znaleckym posudkom a zaroven
nemodze byt nizSie ako hodnota cistého obchodného imania vratane hodnoty nehmotného
majetku podniku pripadajiceho na jednu akciu podla poslednej uctovnej zavierky overenej
auditorom pred vznikom povinnosti vyhlasit povinni ponuku na prevzatie. V pripade
koétovanych akceii primerané protiplnenie siiCasne nemdze byt nizSie ako priemerny kurz tychto
akcii dosiahnuty na burze cennych papierov za poslednych 12 mesiacov pred vznikom
povinnosti vyhlasit’ povinni ponuku na prevzatie.

(7) Vyber znalca na urcenie vysky protiplnenia vykond Narodna banka Slovenska zo
zoznamu vedeného podla osobitného predpisu. %2 Za znalca moZno urdit’ pravnicku osobu
zapisani v znaleckom odbore Ekonomika a riadenie podnikov, odvetvie oceiflovanie a
hodnotenie podnikov. Znalecky posudok na stanovenie vysky protiplnenia musi urcovat
vSeobecni hodnotu podniku ako celku vratane hodnoty nehmotného majetku podniku
stanovenu v peniazoch.



(8) Na tucely stanovenia vysSky protiplnenia mozno pouzit aj znalecky posudok
vypracovany pred vznikom povinnosti vyhlasit’ povinni ponuku na prevzatie, ak medzi jeho
vypracovanim a vznikom tejto povinnosti neuplynulo viac ako Sest’ mesiacov a ak Narodna
banka Slovenska jeho pouZitie nezamietla.

(9) Do zverejnenia povinnej ponuky na prevzatie nesmie osoba podla odseku 1
vykonévat’ hlasovacie prava v cielovej spolo¢nosti presahujice kontrolny podiel.

(10) Na povinntl ponuku na prevzatie sa primerane pouziju ustanovenia tohto zékona o
ponuke na prevzatie, ak tento zakon neustanovuje inak.

(11) Osoba, ktora plni povinnost’ podl'a odseku 1, nesmie vyhlasit’ ¢iastoénti ponuku na
prevzatie ani podmienent ponuku na prevzatie podl'a § 116 ods. 2 pism. h).

(12) Navrh povinnej ponuky na prevzatie obsahuje okrem nalezitosti podl'a § 116 ods. 2
aj dent vzniku povinnosti vyhlésit’ ponuku na prevzatie, ddvody vyhlasenia tejto ponuky a opis
metdd, ktoré boli pouzité na urcenie vySky protiplnenia. K navrhu povinnej ponuky na
prevzatie je navrhovatel’ povinny predlozit’ Narodnej banke Slovenska aj doklady preukazujtice
vysku protiplnenia, ktoré navrhovatel’ alebo osoby konajice v zhode s navrhovatel'om poskytli
za poslednych 12 mesiacov pred vznikom povinnosti zverejnit’ povinni ponuku na prevzatie.

(13) Povinna ponuku na prevzatie nemozno odvolat’.
§ 118h
Neuplatnenie urcitych prav

(1) Valné zhromazdenie cielovej spolocnosti moze rozhodnit’ o tom, Ze spolocnost’
uplatiiuje odseky 4 az 6. Toto rozhodnutie nemoéZze valné zhromaZzdenie odvolat v Case od
zverejnenia oznamenia podl'a § 116 ods. 1 do uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie.

(2) Rozhodnutie valného zhromazdenia podla odseku 1 a odvolanie tohto rozhodnutia
sa prijima a vyhotovuje za podmienok podla osobitného predpisu. 100)

(3) Predstavenstvo cielovej spolo¢nosti rozhodnutie valného zhromazdenia podla
odseku 1 bezodkladne zverejni a oznami Narodnej banke Slovenska a organom dohladu
vSetkych ¢lenskych Statov, v ktorych boli akcie cielovej spolo¢nosti prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo v ktorych bola podané Ziadost’ o prijatie tychto akcii na obchodovanie
na regulovanom trhu.

(4) Na zaklade rozhodnutia podl'a odseku 1 od zverejnenia ponuky na prevzatie do
uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie st voci navrhovatel'ovi pre prevody v ramci
ponuky na prevzatie neti¢inné obmedzenia prevoditel'nosti akcii cielovej spolo¢nosti uréené v
stanovach cielove] spolocnosti alebo v zmluvach medzi cielovou spolocnostou a jej
akcionarmi alebo medzi akcionarmi ciel'ovej spolo¢nosti navzajom.

(5) Na zéklade rozhodnutia podl'a odseku 1 sa pri rozhodovani valného zhromazdenia
cielovej spolocnosti o opatreniach a ukonoch podla § 118d ods. 1 na ucely urCenia poctu
hlasovacich prav v cielovej spolo¢nosti na tomto valnom zhromaZzdeni stavaji neucinnymi



obmedzenia hlasovacich prav v cielove] spolocnosti vyplyvajice zo stanov cielovej
spolo¢nosti alebo zo zmluv medzi cielovou spolocnostou a jej akcionarmi alebo medzi
akcionarmi ciel'ovej spolo¢nosti navzajom.

(6) Ak navrhovatel po zverejneni vysledkov ponuky na prevzatie, popripade po
oznameni pomerného uspokojenia pri Ciastocnej ponuke na prevzatie, vlastni akcie cielovej
spolocnosti, s ktorymi je spojenych najmenej 75% vSetkych hlasovacich prav spojenych s
akciami tejto spolocnosti, na zdklade rozhodnutia podla odseku 1 sa stdvaju na valnom
zhromazdeni, ktoré navrhovatel’ zvola na ucel zmeny stanov ciel'ovej spolo¢nosti alebo volby a
odvolania ¢lenov organov cielovej spolo¢nosti po zverejneni vysledkov ponuky na prevzatie,
popripade po uplynuti zakonnej lehoty na oznadmenie pomerného uspokojenia pri ¢iastocnej
ponuke na prevzatie, netfinnymi vsetky

a) obmedzenia prevoditel'nosti akcii podl'a odseku 4,
b) obmedzenia hlasovacich prav podl'a odseku 5,

c) osobitné prava spojené s akciami cielovej spolo¢nosti vyplyvajice z jej stanov, ktoré
spocivaju v prave volit’ alebo odvolavat ¢lenov organov cielovej spolo¢nosti.

(7) Netcinnost' obmedzeni hlasovacich prav podla odsekov 5 a 6 nenastidva, ak je
obmedzenie hlasovacich prav finan¢ne kompenzované.

(8) Osoby, ktorych prava boli obmedzené v sulade s odsekmi 1 aZ 6, maji narok na
primerant nahradu. Tato ndhrada sa ur€uje v zavislosti od druhu dotknutého prava.

(9) Neprimeranost’” nahrady nesposobuje neplatnost zmluvy uzatvorenej prijatim
ponuky na prevzatie. Jej prijemca je vSak opravneny domahat’ sa na sude doplatenia rozdielu
medzi vySkou ndhrady uvedenou v ponuke na prevzatie a primeranou ndhradou. Sudne
rozhodnutie, ktoré priznava pravo na doplatenie rozdielu, je, pokial’ ide o priznané pravo pre
povinnu osobu, zavdzné aj vo vzt'ahu k ostatnym osobdm, ktoré ponuku na prevzatie prijali.

§ 118i
Pravo vykupu

(1) Navrhovatel’, ktory uskuto¢nil ponuku na prevzatie, ktord nebola Ciastocna ani
podmienena podl'a § 116 ods. 2 pism. h), ma pravo pozadovat od vSetkych zostdvajucich
akciondrov tejto cielovej spolo¢nosti, aby na neho previedli svoje akcie za primerané
protiplnenie (d’alej len "pravo vykupu"), ak je majitelom akcii, ktorych sthrnnd menovita
hodnota predstavuje najmenej 95% zakladného imania cielovej spolocnosti, s ktorym su
spojené hlasovacie prava a s ktorymi je sicasne spojeny najmenej 95% podiel na hlasovacich
pravach v ciel'ovej spolo¢nosti.

(2) Na vypocet podielu na hlasovacich pravach podla odseku 1 sa postupuje ako pri
vypocte podielu na hlasovacich pravach spojenych s akciami emitenta cennych papierov
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu na ucely plnenia oznamovacej povinnosti.

(3) Navrhovatel’, ktory rozhodol o tom, Ze uplatni pravo vykupu, je povinny toto
rozhodnutie vratane skutoc¢nosti, na zdklade ktorych mu toto pravo vzniklo, bezodkladne



oznamit’ cielovej spolocnosti, Narodnej banke Slovenska a vSetkym zostavajicim akciondrom
cielovej spoloc¢nosti. Centralny depozitar poskytne navrhovatelovi na jeho pisomnu ziadost’ na
tento ucel zoznam akcionarov prislusného emitenta a ich zaloznych veritel'ov; ustanovenie §
107 ods. 10 sa pouZzije primerane.

(4) Pravo vykupu je voci dotknutym akciondrom ucinné iba po udeleni suhlasu
Narodnou bankou Slovenska. Narodna banka Slovenska udeli navrhovatel'ovi suhlas, iba ak si
splnené podmienky na uplatnenie tohto prava. Na konanie o Ziadosti o suhlas na uplatnenie
prava vykupu sa primerane pouZziju ustanovenia § 117. Navrhovatel méze sucasne s podanim
ziadosti o udelenie sthlasu uplatnit’ pravo vykupu voci akciondrom. Sucasne so zaslanim
navrhu zmluvy o kupe akcii a v pripade, Ze sa pontika vymena za iné cenné papiere aj navrh
zmluvy o vymene akcii za iné cenné papiere, im musi zaslat’ upozornenie, ze toto jeho pravo je
podmienené udelenim sthlasu Néarodnej banky Slovenska. Narodna banka Slovenska suhlas
neudeli, ak ndvrh zmluvy neobsahuje vyhradu vlastnictva.

(5) Pravo podl'a odseku 1 moze navrhovatel’ uplatnit’ najneskor v lehote troch mesiacov
od uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie, inak toto pravo zanikd. Pravo vykupu
navrhovatel’ uplatni zaslanim ndvrhu zmluvy o kipe akcii vSetkym zostavajicim akcionarom
cielovej spolo€nosti. V navrhu zmluvy navrhovatel’ uvedie najma

a) udaje o vyske protiplnenia spdsobom podl'a § 116 ods. 2 pism. i) vratane odévodnenia tejto
vysky protiplnenia,

b) lehotu na prijatie navrhu zmluvy,
¢) lehotu a postup pri realizacii prevodu cennych papierov.

(6) Protiplnenie pri uplatneni prava vykupu méze byt vo forme penazného protiplnenia,
vo forme cennych papierov alebo kombinécia tychto dvoch foriem. Ak navrhovatel’ ponuka
aspon Cast’ plnenia vo forme cennych papierov, musi ako alternativu pontknut’ aj peniazné
protiplnenie.

(7) Pontikané protiplnenie musi byt primerané hodnote akcii ciel'ovej spolo¢nosti. V
pripade povinnej ponuky na prevzatie predchadzajicej uplatneniu prava vykupu sa protiplnenie
povazuje za primerané, ak nie je nizSie ako protiplnenie v tejto povinnej ponuke na prevzatie.
Ak uplatneniu prava vykupu predchddza ponuka na prevzatie vyhlasend dobrovolne,
protiplnenie pouzité v tejto ponuke sa povazuje za primerané vzdy vtedy, ak navrhovatel
prostrednictvom tejto ponuky na prevzatie nadobudol akcie s hlasovacim pravom predstavujlice
najmenej 90% podiel na tej Casti zdkladného imania cielovej spolocnosti, ktord bola
predmetom ponuky na prevzatie; ak navrhovatel' prostrednictvom tejto ponuky na prevzatie
nenadobudol akcie s hlasovacim pravom predstavujuce najmenej 90% podiel na tej Casti
zakladného imania ciel'ovej spolocnosti, ktora bola predmetom ponuky na prevzatie, ur¢i sa
vyska protiplnenia podl'a § 118g ods. 5 az 7, priCcom znalecky posudok nesmie byt starsi ako tri
mesiace odo diia zverejnenia ozndmenia podl'a odseku 3.

(8) Povinna osoba je povinna prijat’ navrh zmluvy v lehote uvedenej v navrhu zmluvy,
inak v lehote desiatich pracovnych dni od udelenia sthlasu Narodnej banky Slovenska podl'a
odseku 4.

(9) Ak povinné osoba néavrh v tejto lehote neprijme, moze sa navrhovatel domahat’ na



sude, aby prijatie ndvrhu nahradil stdnym rozhodnutim. 10283) Toto pravo musi navrhovatel’
uplatnit’ proti vSetkym povinnym osobam, ktoré navrh neprijali v jednom konani do troch
mesiacov od uplynutia lehoty podl'a odseku 8, inak zanikd. Navrhovatel’ je povinny poskytnut’
k nahliadnutiu znalecky posudok na Ziadost’ povinnej osoby.

(10) Ak v konani podl'a odseku 9 navrhovatel' sthlasi s vy$§im protiplnenim oproti
navrhu zmluvy, navrhovatel' a povinné osoby uzavri nové zmluvy zohladnujice tuto vyssiu
vysku protiplnenia a navrhovatel’ je povinny zostdvajicim akciondrom vyrovnat’ protiplnenie.

(11) Povinné osoby moézu v konani podla odseku 9 namietat neprimeranost
ponuknutého protiplnenia.

(12) Ak navrhovatel' nesuhlasi s ndmietkou povinnych os6b na poskytnutie vysSieho
protiplnenia, nez ktoré je uvedené v ndvrhu zmluvy, rozhodujuca bude vSeobecna hodnota
protiplnenia zistend v sidnom konani s vyuzitim pripadne aj znaleckého dokazovania, ktorého
naklady preddavkovane plati navrhovatel. Na vypracovanie znaleckého posudku sud ustanovi
znalecky ustav. Pri vypracovani znaleckého posudku je znalecky ustav povinny pouzit
majetkovi metddu a zaroven aj podnikatel'ski metddu.

(13) Navrhovana hodnota protiplnenia podla odseku 8 sa meni na zisteni hodnotu
protiplnenia podl'a odseku 12; to neplati, ak je zistena hodnota protiplnenia podl'a odseku 12
nizSia. Navrhovatel' je povinny zostavajicim akcionarom vyrovnat protiplnenie v rovnakom
Case ako pre akcionarov, ktori boli ucastnikmi konania podl'a odseku 9.

(14) Na ucel vykonania prevodu akcii cielovej spolocnosti je predstavenstvo cielovej
spolo¢nosti povinné poskytnut’ navrhovatel'ovi potrebnu sucinnost’.

(15) Ak bolo v pripade, Ze st predmetom prava vykupu zaknihované akcie cielovej
spolo¢nosti, prijatie ndvrhu povinnej osoby nahradené sidnym rozhodnutim, toto sudne
rozhodnutie nahradza aj prikaz prevodcu na registraciu prevodu cenné¢ho papiera v evidencii
majitel'ov zaknihovanych cennych papierov.

(16) Okamihom prevodu akcii z povinnej osoby na navrhovatel’a zanik4 zaloZné pravo k
akciam, ak bolo zriadené. V pripade, ak bolo k akcidm zriadené zaloZené pravo, protiplnenie
poskytne navrhovatel' zaloznému veritel'ovi, ibaze povinna osoba preukaze, ze z dohody
povinnej osoby so zaloznym veritelom vyplyva nieco iné.

§ 118;j
Pravo na odkupenie

(1) Ak nastali okolnosti podla § 118i ods. 1, je akcionar, ktory vlastni zostdvajice akcie
cielovej spolo¢nosti, opravneny pozadovat’ od navrhovatel’a, aby od neho nadobudol jeho akcie
za primerané protiplnenie.

(2) Pravo podl'a odseku 1 mozZe zostavajuci akcionar uplatnit’ najneskor v lehote troch
mesiacov od uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie, inak toto prédvo zanika.
Zostavajuci akcionar toto pravo uplatni zaslanim navrhu zmluvy o kupe akcii. V navrhu
zmluvy uvedie najméa



a) pozadované primerané pefnazné protiplnenie alebo primerané protiplnenie v cennych
papieroch,

b) lehotu na prijatie navrhu zmluvy,
¢) lehotu a postup pri realizacii prevodu cennych papierov.

(3) Povinna osoba podla odseku 1 prijme navrh zmluvy v lehote uvedenej v navrhu,
inak v lehote desiatich pracovnych dni od jeho dorucenia. Ak povinna osoba navrh zmluvy v
tejto lehote neprijme, moze sa opravnena osoba domahat’ na sude, aby prijatie navrhu nahradil
sudnym rozhodnutim. Toto pravo musi uplatnit’ do troch mesiacov od uplynutia lehoty podl'a
prvej vety, inak zanika.

(4) Povinna osoba podl'a odseku 1 moze bezodkladne od dorucenia navrhu zmluvy
poziadat’ sud, aby primeranost’ poZzadovaného protiplnenia preskiimal. Toto pravo zanikd, ak
nebolo uplatnené do jedného mesiaca odo diia dorucenia navrhu zmluvy. Ak vyska protiplnenia
nebola urCend znaleckym posudkom, dokazné bremeno o primeranosti ponukaného
protiplnenia nesie opravnena osoba.

(5) Ustanovenia § 118i sa uplatnia primerane.
§ 118k
Splnomociiovacie ustanovenie

Opatrenim, ktoré vydd Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zdkonov, sa moézu ustanovit dalSie podrobnosti o navrhu ponuky na prevzatie a o
podmienkach, za ktorych sa ponuka na prevzatie uskuto¢nuje.

§ 1181

(1) Ustanovenia tohto zdkona tykajuce sa ponuky na prevzatie sa nevzt'ahuji na cenné
papiere vydané centrdlnymi bankami clenskych Statov ani na cenné papiere vydané
zahrani¢nymi otvorenymi investicnymi spolo¢nostami podl’a osobitného predpisu. 102a)

(2) Na tucely posudzovania, ¢i ide o otvorené subjekty kolektivneho investovania, sa
opatrenia prijaté tymito investicnymi spolo¢nostami majlce za ciel’ zabezpecit, aby sa kurz ich
cennych papierov vyznamne nelisil od ich hodnoty Cistych aktiv, povazuji za rovnocenné s ich
vyplatenim z majetku tychto subjektov.

(3) Ustanovenia tohto zakona tykajuce sa ponuk na prevzatie sa nevztahuji na
obchodné spolo¢nosti, na ktoré sa vzt'ahuje pouZzitie opatreni na rieSenie krizovych situacii na
finan¢nom trhu podrl'a tohto alebo osobitného zakona.471)

§ 118m

Rozhodné pravo

(1) Otazky vo veciach poskytovania informécii zamestnancom cielovej spolo¢nosti a
otazky vo veciach prava obchodnych spoloc¢nosti, najmad pokial ide o urcenie podielu na



hlasovacich pravach v cielovej spolocnosti, ktory sa povazuje za kontrolny podiel, vynimky z
povinnosti uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie, ako aj podmienky, za splnenia ktorych moézu
organy ciel'ovej spolo¢nosti uskutoc¢nit’ opatrenia, ktoré mozu viest k zmareniu ponuky na
prevzatie, sa spravuju pravnym poriadkom c¢lenského S$tatu, v ktorom ma sidlo cielova
spolo¢nost’. Dohl'ad v tychto veciach vykonava prislusSny organ dohl'adu tohto Clenského Statu.

(2) Otazky v inych veciach suvisiacich s ponukou na prevzatie, najmid vo veciach
stivisiacich s protiplnenim a vo veciach konania o ponuke na prevzatie, najmd oznamenie
rozhodnutia navrhovatel'a uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie alebo vzniku povinnosti
navrhovatel'a uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie, nalezitosti ponuky na prevzatie a zverejnenie
ponuky na prevzatie, sa spravuju pravnym poriadkom c¢lenského Statu prislusného organu
dohladu.

(3) Na vypocet kontrolného podielu na hlasovacich pravach v cielovej spolo¢nosti a
sposob jeho vypoctu v pripade emitenta so sidlom v inom c¢lenskom State sa pouziju
ustanovenia pravneho predpisu ¢lenského Statu, v ktorom ma sidlo prisluSny emitent.

§119

(1) Ak valné zhromazdenie akciondrov emitenta kotovanych akcii rozhodne, Ze akcie
vydané tymto emitentom prestani byt’ kotované, je emitent povinny vyhlasit’ povinni ponuku
na prevzatie na kupu vsetkych kotovanych akcii od akcionarov, ktori na valnom zhromazdeni
nehlasovali za rozhodnutie, Ze tieto akcie prestant byt kotované, alebo ktori sa tohto valného
zhromazdenia nezucastnili. V povinnej ponuke na prevzatie sa musi uviest, Ze dévodom
vyhlasenia povinnej ponuky na prevzatie je rozhodnutie valného zhromaZdenia spolocnosti, Ze
akcie prestanu byt’ kotované.

(2) Rozhodnutie valného zhromaZdenia o tom, Ze akcie vydané tymto emitentom
prestant byt kotované, musi mat’ formu notarskej zapisnice. V notarskej zapisnici z valného
zhromazdenia musia byt menovite uvedeni akcionari, ktori hlasovali za rozhodnutie, Ze akcie
spolo¢nosti prestant byt’ kdtované.

(3) Povinnost’ podl'a odseku 1 sa poklada za splnenu, ak povinni ponuku na prevzatie
na kupu vSetkych kotovanych akcii od akcionarov, ktori na valnom zhromazdeni nehlasovali za
rozhodnutie, Ze tieto akcie prestani byt kotované, vyhlasi za emitenta ind osoba ako emitent
tychto akeii.

(4) Predstavenstvo spolo¢nosti je povinné bezodkladne po prijati rozhodnutia podla
odseku 1 valnym zhromazdenim oznamit’ toto rozhodnutie Narodnej banke Slovenska a burze
cennych papierov, na ktorej trhu sa s akciami obchoduje. Toto oznamenie dolozi notarskou
zapisnicou o rozhodnuti valného zhromazdenia podl'a odseku 1 a textom povinnej ponuky na
prevzatie.

(5) Burza cennych papierov je povinnd skoncit obchodovanie s akciami na trhu
kotovanych cennych papierov do piatich dni odo dia, ked” mu emitent oznami splnenie svojich
zavdzkov z povinnej ponuky na prevzatie.

(6) Povinnad ponuka na prevzatie uskutoénena podl'a odseku 1 a § 170 ods. 3 moze
predchadzat’ uplatneniu prava vykupu podl'a § 1181, len ak navrhovatel’ tejto povinnej ponuky
na prevzatie je osobou podl'a odseku 3 a ak nebola ¢iasto¢nou ponukou na prevzatie a ani



podmienenou ponukou na prevzatie podl'a § 116 ods. 2 pism. h).
Verejna ponuka cennych papierov

§ 120

(1) Verejna ponuka cennych papierov bez predchadzajiiceho zverejnenia schvalené¢ho
prospektu cenného papiera (dalej len ,,prospekt™) sa zakazuje, ak tento zakon neustanovuje
inak.

(2) Verejnou ponukou cennych papierov sa na ucely tohto zdkona rozumie akékol'vek
oznamenie SirSiemu okruhu osdb v akejkol'vek forme a akymikol'vek prostriedkami, ktoré
obsahuje dostatok informdacii o podmienkach ponuky cennych papierov a o pontkanych
cennych papieroch, ktoré umoziuju investorovi rozhodntit’ sa kupit’ alebo upisat’ tieto cenné
papiere. Verejnou ponukou cennych papierov sa rozumie aj umiestiiovanie cennych papierov
prostrednictvom obchodnikov s cennymi papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, ak sa uskuto¢niuje spdsobom podla prvej vety.

(3) Povinnost’ zverejnit’ prospekt sa nevztahuje na ponuku, ak je tato ponuka cennych
papierov

a) ur¢end vyluéne kvalifikovanym investorom,

b) urcend obmedzenému okruhu osdb, a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym
osobam v jednom c¢lenskom $tate, ktoré nie su kvalifikovanymi investormi,

¢) urCend investorom, ktori na zéklade tejto ponuky ziskavaji cenné papiere v celkovej hodnote
najmenej 100 000 eur na jedného investora,

d) pri ktorej menovitd hodnota alebo cena za jeden cenny papier je najmenej 100 000 eur, alebo

e) v celkovej hodnote v Eurdpskej unii menej ako 100 000 eur, pricom tento limit sa vypocita
za obdobie 12 mesiacov.

(4) Kazdy predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom jednej alebo
viacerych ponuk cennych papierov podla odseku 3, povaZuje sa za samostatni ponuku cennych
papierov; tym nie je dotknuté ustanovenie odseku 3. Povinnost’ zverejnit® d’al§i prospekt sa
nevzt'ahuje na nasledny d’al$i predaj cennych papierov alebo na konecné umiestnenie cennych
papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov, ak je k dispozicii platny prospekt
podla § 123 a emitent alebo osoba zodpovednd za vypracovanie takého prospektu sthlasi s
jeho pouzitim na zéklade pisomnej dohody.

(5) Ustanovenie odseku 1 sa nevztahuje na verejné ponuky tychto cennych papierov:

a) akcii vydanych ako nahrada za uz vydané akcie rovnakého druhu, ak emisia takych novych
akcii nie je spojend so zvySenim zdkladného imania emitenta,

b) cennych papierov pontikanych vymenou za iné cenné papiere podla § 116 ods. 2 pism. i), ak
bol spristupneny dokument obsahujuci informacie, ktor¢ Narodnd banka Slovenska
povazuje za rovnocenné s Uda