Stanovisko
k povinnosti spravcovskych spolocnosti zaviest’ a uplatiiovat’ zasady odmenovania

Narodna banka Slovenska vydava podla § 1 ods. 3 pism. a) treticho bodu zdkona ¢.
747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorSich predpisov toto stanovisko:

Podla § 33 ods. 7 zadkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani (d’alej len ,,zakon
o kolektivhom investovani*) sa na spravcovsku spolo¢nost’, ktorej Narodna banka Slovenska
udelila povolenie na vykonavanie cinnosti podla § 27 ods. 3 zdkona o kolektivnom
investovani zaroven ,,vztahuju ustanovenia o organizacii a riadeni obchodnika s cennymi
papiermi a pravidla cinnosti vo vztahu ku klientom podla osobitného predpisu v rozsahu,
ktory presahuje ramec ustanoveni o organizdcii a riadeni sprdavcovskej spolocnosti podla
tohto zdkona [zdkon o kolektivnom investovani] ”. Podl'a poznamky pod ¢iarou €. 25 v zékone
o kolektivnom investovani sii predmetnym osobitnym predpisom ustanovenia § 71 az §71o,
§73 az §73v a §75 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon
o cennych papieroch®).

Ustanovenie § 33 ods. 7 zédkona o kolektivnom investovani je transpoziciou c¢lanku 6 ods. 4
smernice ¢. 2009/65/ES o koordinécii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (d’alej len “smernica UCITS”). Podla ¢l. 6 ods. 4 smernice UCITS sa na
poskytovanie sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 tejto smernice spravcovskymi
spolocnostami uplatnia ¢lanky 2 ods. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smernice 2004/39/ES o trhoch
s finanénymi nastrojmi (dalej len “MiFID”). V kontexte transpozicie do nasho pravneho
poriadku ide teda o nasledujici pravny stav:

ZoCP MIFID Predmet Gpravy

§ 74 (4) ¢lanok 12 poziadavky na vlastné zdroje

§71az§710 ¢lanok 13 organizacia ariadenie obchodnika scennymi
papiermi

§73az§73va§75 ¢lanok 19 pravidla ¢innosti vo vztahu ku klientom

Podrobnosti o zdsadach odmenovania v bankach a u obchodnikov s cennymi papiermi
zaviedla smernica Eurépskeho parlamentu a Rady &. 2010/76/EU, ktorou sa menia a dopliiaju
smernice 2006/48/ES (d’alej len ,,bankovéa smernica®) a 2006/49/ES, pokial’ ide o kapitalové
poziadavky na obchodnti knihu a na resekuritizdcie a preverovanie politik odmeniovania
organmi dohladu (dalej len ,,CRD III*). Podrobnosti o zdsadach odmenovania boli
transponované najmid do § 71d a §71da - § 71de zdkona o cennych papieroch, pretoze
z hladiska systematiky pravnej Gpravy obchodnikov s cennymi papiermi bolo vhodné zaradit’
ich do tejto Casti zdkona o cennych papieroch. Tieto ustanovenia sa tak transpoziciou do
zakona o cennych papieroch dostali do radu ustanoveni, na ktoré odkazuje poznamka pod
Ciarou €. 25 v zékone o kolektivnom investovani. MiFID , na ktort odkazuje UCITS, vSak



nebola CRD III novelizovana. Clanky 12, 13 a 19 MiFID teda neobsahujii pravnu tpravu
zdsad odmenovania. Pri systematickom vyklade § 33 ods. 7 zdkona o kolektivnom
investovani, v kontexte existujucej eurdpskej pravnej upravy teda mame zato, ze spravcovskeé
spolocnosti, ktoré vykonavaju ¢innosti podla § 27 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani
nemaju zakonnu povinnost’ zaviest’ politiky a postupy odmenovania. Takato povinnost’ bude
zavedena az implementaciou smernice Eurépskeho parlamentu a Rady & 2011/61/EU
o spravcoch alternativnych investiénych fondov a smernicou, ktorou sa dopiiia smernica
2009/65/ES o koordinéacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) pokial’ ide o funkcie depozitara, politiky odmeniovania a sankcie (ktorej navrh sa
bude od septembra tohto roka prerokovavat' v Rade EU, tzv. UCITS V).

Podotykame vsak, ze podl'a prilohy V oddiel 11 bankovej smernice, ktord bola novelizovana
smernicou  CRD 1II, pokial' ide o kapitdlové poziadavky na obchodnii knihu ana
resekuritizdcie a preverovanie politik odmenovania organmi dohladu zdsady politiky
odmeniovania stanovené touto smernicou uplatiiuji banky na uUrovni skupiny, materskej
spolocnosti a deérskych spolo¢nosti vratane tych, ktoré st zriadené v inej krajine.

Napokon, vzhl'adom na to, Ze spravcovské spolocnosti budil v budicnosti viazané
povinnostou zaviest’ politiky a postupy odmeiiovania, ktorych principy st podobné, ako tie
u bank, Narodna banka Slovenska odporuca, aby spravcovské spoloc¢nosti zacali procesy ich
zavadzania uZ v sucasnosti.



