Stanovisko
k prechodnym ustanoveniam novely zakona ¢. 203/2011 Z. z.
o kolektivhom investovani

Dna 19. juna 2013 schvalila Narodna rada Slovenskej republiky zakon ¢. 206/2013 Z. z.,
ktorym sa meni a dopifia zakon ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni
zdkona ¢&. 547/2011 Z. z., a ktorym sa menia a dopifiaju niektoré zdkony. Tymto
zakonom sa do pravneho poriadku Slovenskej republiky implementuje smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni

(ES) ¢&. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dalej len ,smernica AIFMD").

Tato smernica ma zasadny dopad na spravovanie sucasnych Specidlnych podielovych
fondov spravcovskymi spolo¢nostami podla zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani. Podla § 220a ods. 1 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v
zneni neskorsich predpisov (dalej len ,ZKI“), osoba, ktora pred 22. julom 2013
vykonavala ¢innost spocivajlcu v sprave alternativnych investi¢nych fondov a na ktoru sa
od 22. jula 2013 vyzaduje povolenie podla § 28a, je povinna poziadat do 22. jula 2014 o
udelenie povolenia podla § 28a. Podla § 220a ods. 2 ZKI povolenie na cinnost
spravcovskej spolocnosti vydané podla predpisov ucinnych do 21. jula 2013, ktoré je
platné k 21. julu 2013, sa povazuje za povolenie podla § 28 vydané podla predpisu
ucinného od 22. jula 2013. Spravcovské spoloc¢nosti, zahrani¢né investicné spolocnosti a
zahrani¢né spravcovské spolo¢nosti vykonavajlce ¢innost na zaklade predpisov ucinnych
do 21. jula 2013 su do 22. jula 2014 povinné, ak odseky 3 az 5 neustanovuju inak,
prispdsobit svoju ¢innost ustanoveniam tohto zdkona, ktoré ukladaju odlisné povinnosti
od povinnosti podla predpisov Ucinnych do 21. jula 2013; to neplati pre ustanovenia §
125 ods. 1 pism. d) a § 130 ods. 10 a 11.

V suvislosti s vysSie uvedenymi prechodnymi ustanoveniami ZKI vyplyvaju niektoré
zasadné otazky vytvarania a spravovania Specialnych podielovych fondov spravcovskymi
spolo¢nostami v prechodnom obdobi. Ide najma o nasledovné:

a) Budu sa na spravovanie vsetkych doteraz vytvorenych a spravovanych
$pecidlnych podielovych fondov vztahovat doterajSie predpisy, a to az do
momentu udelenia povolenia podla § 28a ZKI prisluSnym spravcovskym
spolo¢nostiam?

b) Bude mozné, aby spravcovské spoloc¢nosti po nadobudnuti Gcinnosti novely ZKI
ponukali podielové listy uz vytvorenych a spravovanych Specidlnych podielovych
fondov, ak eSte nebudli mat vydané povolenie podla § 28a novely ZKI, resp. ak
ani este nepodaju zZiadost o udelenie povolenia podla § 220a ods. 1 novely ZKI?
Pritom je irelevantné, ¢i poOjde o verejnd ponuku pri verejnych Specidlnych
podielovych fondov alebo o privatnu ponuku pri Specidlnych podielovych fondoch
kvalifikovanych investorov.

c) Bude N&arodnd banka Slovenska vydavat povolenie na vytvorenie verejného
Specialneho podielového fondu, resp. povolenie na spravovanie Specialneho
podielového fondu kvalifikovanych investorov len spravcovskej spolocnosti s
povolenim podla § 28a novely ZKI alebo zahrani¢nej spravcovskej spoloc¢nosti s
prislusnym povolenim alebo bude mozné, aby Narodnd banka Slovenska na
zaklade vyssie uvedenych prechodnych ustanoveni vydala predmetné povolenie aj
osobe, ktoré povolenie podla § 28a novely ZKI neziskala, avsak vztahujd sa na fiu
tieto prechodné ustanovenia?

d) Bude moct spravcovskd spolo¢nost, ktord po nadobudnuti Gdinnosti novely ZKI
nebude mat vydané povolenie podla § 28a novely ZKI, resp. ani nepoda ziadost o



udelenie tohto povolenia podla § 220a ods. 1 novely ZKI, vytvorit $pecialny
podielovy fond kvalifikovanych investorov a nasledne do troch mesiacov od jeho
vytvorenia podat Ziadost o udelenie povolenia podla § 137 ods. 1 ZKI?

PO NADOBUDNUTI UCINNOSTI NOVELY ZKI &. 206/2013:

e) Vztahuje sa povinnost mat povolenie podla § 28a ZKI asporn 3 roky v zmysle §

137 ods. 3 pism. a) ZKI aj na spravcovské spoloCnosti, ktoré boli podla
prechodnych ustanoveni ZKI (§ 220a ZKI) povinné podat Zziadost o udelenie
povolenia podla § 28a ZKI?

Po konzultacii s Ministerstvom financii Slovenskej republiky ako gestorskym organom
$tatnej spravy pre oblast regulacie finanéného trhu, vydava Narodna banka Slovenska
nasledujlce stanovisko k vyssie uvedenym otazkam.

1.

VSeobecnym cielom prechodnych ustanoveni ZKI je umoznit osobam, ktoré
vykonavali urcité cinnosti podla doterajsich pravnych predpisov, a ktorym novela
ZKI meni podmienky vykonavania cinnosti, dat moznost pokracovat vo
vykonavani povodnej Cinnosti bez prerusenia pocas urcenej prechodnej lehoty na
splnenie podmienok nového pravneho predpisu.

Podla § 27 ods. 1 ZKI je predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti vytvaranie
a spravovanie podielovych fondov. V zmysle vysSie uvedeného odbévodnenia by
mala spravcovska spoloc¢nost mat moznost polas prechodnej lehoty pokracovat
bez prerusenia v spravovani Specidlnych podielovych fondov vytvorenych pred
driom udinnosti novely ZKI. KedZe sucastou ¢innosti zahrnutych pod spravovanie
podielovych fondov je podla doteraz platnych predpisov aj vydavanie podielovych
listov aich distriblcia, nie je zo zdkona dévod na obmedzenie tychto cinnosti
v prechodnom obdobi.

Povolenia na dinnost spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli udelené pred
nadobudnutim Gc¢innosti novely ZKI, umoziuju vykonavat c¢innost spravcovskej
spolo¢nosti v plnom rozsahu, t. j. ako vytvaranie, tak aj spravovanie podielovych
fondov. Nie je teda dovod, aby sa k r6znym aspektom cinnosti spravcovskej
spolocnosti pristupovalo pocas prechodného obdobia rozdielne. Pokial sa teda na
zaklade vys$sie uvedeného oddvodnenia mé v prechodnom obdobi umoznit plynulé
pokracovanie v spravovani uz vytvorenych specialnych podielovych fondov, nie je
dovod na to, aby sa branilo vytvaraniu dalSich Specidlnych podielovych fondov.
NavysSe, nad ramec smernice AIFMD sa na vytvorenie, resp. na spravovanie
Specialneho podielového fondu vyzaduje osobitné povolenie podla § 121 alebo §
137 ZKI. Institat tychto povoleni je délezitym nastrojom na ochranu investorov v
podielovych fondoch, a to bez ohladu na skuto¢nost, Ze tieto fondy sU vytvarané
pocas prechodného obdobia na zosuladenie cCinnosti spravcovskej spoloCnosti s
novelou ZKI.

Na zaklade vyssie uvedeného Narodna banka Slovenska oznamuje, Ze bude pocas
prechodného obdobia prijimat Ziadosti na udelenie povolenia podla § 121 alebo §
137 ZKI podané spravcovskymi spolo¢nostami, ktoré eSte nepoziadali o vydanie
nového povolenia podla § 28a ZKI.

Z dbévodu plynulého vykonavania cinnosti spocivajucich v spravovani specialnych
podielovych fondov aj po nadobudnuti Ucinnosti novely ZKI sa podmienka podla §
137 ods. 3 pism. a) ZKI (povinnost spravcovskej spolo¢nosti, ktord ma zamer
vytvorit Specidlny podielovy fond kvalifikovanych investorov a nasledne poziadat
Narodni banku Slovenska o udelenie povolenia na jeho spravovanie, mat
povolenie podla § 28a aspon tri roky) nevztahuje na spravcovské spolo¢nosti, na
ktoré sa v prechodnom obdobi vztahovala povinnost podla § 220a ods. 1 ZKI a



povolenie podla § 28a ZKI im bolo Narodnou bankou Slovenska udelené. Tato
vynimka sa neuplatni v pripade, ak spravcovské spolo¢nosti podla
predchadzajlicej vety spravuju alternativne investicné fondy v sihrne menej ako
tri roky (¢ uz na zdklade povolenia podla § 28 pred Gcinnostou novely ZKI
206/2013 Z.z. alebo podla § 28a po ucinnosti predmetnej novely).

Na zaver je potrebné uviest, ze pokial spravcovska spolo¢nost pocas prechodného
obdobia bude mat v Umysle zadat vykondvat cinnost spodivajicu vo vytvarani
alebo spravovani zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov na Uzemi iného
¢lenské Statu v sulade s § 63a alebo 63b ZKI alebo bude mat v Umysle zacat
distribuovat cenné papiere alebo majetkové UGcasti fou spravovaného
alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢cného
fondu v sulade s § 150c ZKI, toto bude mozné len po ziskani nového povolenia
podla § 28a ZKI. Pravo na cezhrani¢né spravovanie alternativnych investi¢nych
fondov a na distriblciu ich cennych papierov alebo majetkovych Gcasti doterajsie
pravne predpisy nezakladali. Toto pravo sa udeluje az novelou ZKI a len na
zaklade splnenia novych podmienok vykonu ¢innosti spravcovskych spolo¢nosti.



