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Financné trhy v roku 2018

Globalny hospodarsky rast — stale silny, ale spomalenie
« 3,7% 3Q 2017 — 2,6% 1Q 2019
* Najdlhsi synchronizovany rast od 2010 skoncil v 2018
* Nekonzistencia — USA solidny rast, Eurozdna a rozvijajuce sa trhy nizky rast
» Klesajuci trend predstihovych indikatorov, globalnej priemyselnej produkcie, objemu
exportovanych tovarov
Inflacia — nizka, vo vyspelych krajinach
* Pokles ceny ropy
« Nizka nezamestnanost vo vyspelych krajinach — signaly, Ze dosiahla dno
* Niektoré rozvijajuce sa krajiny — inflaéné problémy (Turecko, Argentina)
Monetarna politika — flexibilna

 FED - poc€as roka restriktivne smerovanie, 4Q 2018 neutralny postoj
« ECB - oCakavania zvySovanie urokovych sadzieb oddialené, vyjadrenia smerujuce k uvolnenej
politike
 PBoC — uvolnena politika
Ziskovost podnikov priazniva
« Mierny pokles odhadov ziskovosti do buducna
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Vykonnost tried aktiv v roku
2018

* Rizikové aktiva stracali najviac, nizky

efekt diverzifikacie Statrie dMbopti B
« Obavy o prichod recesie a jej Néstroje pefiainého trhu
naéasovanle Podnikové dihopisy Eurdpa investitny...

Stétne dihopisy Eurdpa linkované na...

» Politické udalosti
* Rozsah restriktivnej politiky centralnych

Stétne dlhopisy rozvijajicich satrhov v...

Hypotekarne dlhopisy USA

bank Statne dihopisy USA
« Zaciatok roka priaznivy, najvyssSie straty Komodity
V 4Q Podnikové dihopisy Eurdpa neinvesticny...

Podnikoveé dihopisy rozvijajucich satrhov...

Podnikové dihopisy USA neinvesticny...

« Hlavné udalosti roka:
*  Februar - formovanie vlady v Nemecku

* Marec — protekcionistické opatrenia USA - pokles
akciovych trhov

Podnikové dihopisy USA investitny stupef
Etatne dihopisy Strednej 2 wichodnej...

Alternativne investicie

«  M3jj — situacia v Taliansku, obavy o spomalenie Statne dihopisy rozvijajicich sa trhov v USD
rozvijajl]cich sa kraj in Akcie rozvijajlcich satrhov
* August — kriza v Argentine a Turecku, NAFTA Globike daie |-

»  Oktéber — December - pokles rizikovych aktiv,
obavy zo spomalenia rastu, Statny rozpocet USA,
obchodné tarify

IA Zdroj: Erste Asset Management, Datastream, Bloomberg, BofAML, data k 31.12.2018
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Celkovy majetok pod spravou clenov SASS
vSR k 31.12.2018 (EUR)
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Majetok v OPF 2009 — 2018 (mil. EUR)
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Historicky vyvoj stvrtrocného objemu majetku v
podielovych fondoch 2008 — 2018 (mil. EUR)
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Struktdra majetku v OPF v SR (%)
k 31.12.2018
8 378 070 348

Struktarované fondy
1,8%
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Hodnota aktivv OPF v SR k 31.12.2018
v jednotlivych kategoriach OPF (EUR)

Kategdria OPF NAV v SR (EUR) ‘: ‘r’;’; e; ;;’ ANAV v SR (EUR) ':‘::Le; ;)"
ZmieSané fondy 3 601 839 099,43 43,0% 3579 661 719,53 46,4%
Dlhopisové fondy 1637 514 960,94 19,5% 1291 533 317,77 16,7%
Realitné fondy 1408139121,75 16,8% 1356 174 367,37 17,6%
Akciové fondy 1063 175 998,84 12,7% 967 134 788,69 12,5%
Fondy kratkodobych investicii 494 547 760,24 5,9% 347 446 456,72 4,5%
Struktdrované fondy 150 051 066,00 1,8% 150 051 066,00 1,9%
Fondy alternativnych investicii 12 932 579,68 0,2% 12 491 003,32 0,2%
Fondy penazného trhu 9 869 761,07 0,1% 9 869 761,07 0,1%
SPOLU 8378 070 348 100,0% 7 714 362 480 100,0%
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Struktdra majetku v OPF v SR (%)
2008 - 2018
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Hodnota aktiv v UCITS a AIF a vo verejnej a
neverejnej ponuke k 31.12.2018
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Hodnota aktiv v UCITS a AIF a vo verejnej a
neverejnej ponuke k 31.12.2018

.. NAV v SR Podielna| ANAV v SR Podiel na
Kategoria OPF 0 0
(EUR) trhu (%) (EUR) trhu (%)
Standardné podielové fondy (UCITS) 6 498 882 068,06 77,57% 5891 027 821,66 76,36%
Alternativne investi¢né fondy (AIFMD) 1879 188279,88 | 22,43% 1 823 334 658,80 23,64%
8 378 070 347,94 7 714 362 480,46
SPOLU 100,00% 100,00%
Fondy predavané formou verejnej ponuky 8156925329,10 | 97,36% 7 543 343 597,86 97,78%
Fondy predavané formou neverejnej ponuky | 231 145 018,84 2,64% 171 018 882,60 2,22%
8 378 070 347,94 7 714 362 480,46
SPoOLU 100,00% 100,00%
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Porovnanie struktury majetku v UCITS OPF v SR
a v clenskych organizaciach EFAMA
k 30.09.2018

EFAMA SR
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Vyvoj struktury majetku v UCITS OPFv SR av
clenskych organizaciach EFAMA k 30.09.2018
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Celkova hodnota majetku v domacich a
zahranicnych OPF k 31.12.2018 (mil. EUR)
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Celkova hodnota majetku v domacich a
zahranicnych OPF 2008 - 2018 (mil. EUR)
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Cisté predaje OPF v SR
od 01.01.do 31.12.2018 (EUR)

Kategoria OPF Cisté predaje

Fondy penazného trhu -10 462 963,72 EUR
Fondy kratkodobych investicii -133 830 312,00 EUR
Dlhopisové fondy -166 921 079,43 EUR
Akciové fondy 154 926 304,29 EUR
ZmiesSané fondy 423 203 098,51 EUR
Strukturované fondy -3 513 335,00 EUR

Realitné fondy 143 328 415,40 EUR
Fondy alternativnych investicii -23 803 972,22 EUR
SPOLU 382 926 155,83 EUR
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Cisté predaje OPF v SR 2009 - 2018 (mil. EUR)
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Historicky vyvoj stvrtrocného objemu
predajov v podielovych fondoch
2008 — 2018 (mil. EUR)
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Registrované OPF ¢lenov SASS v SR
k31.12.2018

Pocet OPF 31.12.2015 EElRPFILCENERPFILFAN 31.12.2018
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Registrované OPF ¢lenov SASS v SR
2008 - 2018
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Priemerné vazené vykonnosti OPF

Kategdria OPF 1 ro¢na 1 ro¢na 3 rocna
K31.12.2018 | K29.12.2017 | K31.12.2018
Penazné fondy 1,32 -0,02 0,77
Fondy kratkodobych investicii -0,52 0,30 0,21
Dlhopisové fondy -2,84 1,18 0,29
Akciové fondy -10,68 9,17 1,15
ZmiesSané fondy -4,88 3,68 0,48
Iné fondy / Struktirované fondy -4,20 4,35 0,51
Specidlne fondy nehnutelnosti/realitné 3,69 3,17 3,50
Fondy alternativnych investicii -7,37 -2,82 0,42
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Vazené vykonnosti podielovych fondov v
rokoch 2002 — 2018
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Vazené vykonnosti podielovych
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Vazené vykonnosti podielovych
fondov v rokoch 2002 — 2018




Vazené vykonnosti podielovych
fondov v rokoch 2002 — 2018
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Vazené vykonnosti podielovych
fondov v rokoch 2002 — 2018
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Vazene vykonnosti podielovych
_ fondov v rokoch 2002 - 2018
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Struktdra majetku v AIF k 31.12.2018
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Celkova hodnota majetku v AIF a UCITS
fondoch 2012 - 2018
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Celkova hodnota majetku v AIF a UCITS
fondoch 2007 - 2018
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Cisté predaje v UCITS a AIF fondoch k

31.12.2018 (EUR)

UCITS AIF

Januar 2018 50 951 869,67 2 386 208,63
Februar 2018 65 208 836,05 -11 027 550,38
Marec 2018 -2 491 849,46 -9 415 734,61
April 2018 22 239 521,10 9 213 865,54
Maj 2018 28 775 488,75 -10 730 930,65
Jun 2018 8 826 278,33 1614 804,21
Jul 2018 11 072 367,80 54 796 300,87
August 2018 36 086 782,06 24 370 038,73
September 2018 10 141 324,41 21 792 365,91
Oktober 2018 17 635 801,89 20 954 800,03
November 2018 6 231 955,32 8 421 578,46
December 2018 -8 073 541,12 23 945 574,28
SPOLU 246 604 834,81 136 321 321,02
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Majetok v OPF a v investichom sporeni v rokoch
2012 a 2017

Objem investicného sporenia do fondov

Objem majetku v OPF (mil. EUR)
(mil. EUR)
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Pocet zmluv investicného sporenia do fondov v
rokoch 2012 a 2017
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Struktdra majetku v OPF a investi¢ného
sporenia v SR k 29.12. 2017

Ku 29.12.2017 rongy
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Ku 29.12.2017
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Hodnota aktiv v OPF a v investicnom sporeni v r. 2017
podla jednotlivych kategorii OPF

, . NAV v SR (EUR) | Sporenie (EUR)
Kategoria OPF 2017 2017

ZmieSané fondy 3 339925 548 325 057 066,04
Dlhopisové fondy 1857 176 820 120 528 201,08
Realitné fondy 1234 236 062 11 115 120,78
Akciové fondy 1037 319 006 213 703 956,57
Fondy kratkodobych investicii 612 846 893 52 502 083,00
Strukturované fondy 160 618 690 3420 000,00
Fondy alternativnych investicii 44 253 004 4 640 000,00
Fondy penazného trhu 37 009 335 221 427,00
Sk 8 323 385 362 731 187 854
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