Sprava o ¢innosti SASS v roku 2020

Trh kolektivheho investovania

Trh kolektivneho investovania podobne ako cely spolocensky Zivot bol v roku 2020 vyrazne
ovplyvneny pandémiou koronavirusu. Pandémia mala paradoxne mensi vplyv na vysledky
predaja a stav majetku v podielovych fondov, vyraznejSie ovplyvnila podmienky fungovania
a organizdaciu prace spravcovskych spoloc¢nosti, ako aj samotnej asociacie.

Majetok v otvorenych podielovych a investi¢nych fondoch pod spravou ¢lenov SASS dosiahol
k 31.12.2020 hodnotu 10,21 miliardy Eur, ¢o predstavovalo ndrast 0 6,34% (v absolutnej
hodnote o 609,3 mil. EUR) oproti koncu roka 2019.

Najvacsi objem majetku az 44% bol zainvestovany v zmieSanych fondoch, nasledovali fondy
realitné (18%), akciové (17%) a dlhopisové (16%). Naopak minimalny zaujem pretrvaval
o fondy penainé a alternativnych investicii. Pokial' ide o domicil slovenski investori stdle
preferovali domdce fondy so 77% podielom na trhu, aj ked' podiel zahrani¢nych fondov, ktory
ku koncu roka 2020 predstavoval 23% mierne vzrastol.

Cisté predaje dosiahli vroku 2020 objem 449,4 mil. EUR, ¢o znamenalo pokles o0 13,7%
v porovnani s rokom 2019. Ked' vSak vezmeme do Uvahy komplikovanu globalnu ekonomicku
situaciu sposobenl uz spominanou pandémiou koronavirusu, tak ¢isla predaja podielovych
fondov treba hodnotit vysoko pozitivne.

Najvyssie Cisté predaje sme zaznamenali v zmieSanych fondoch (279,2 mil. Eur), dalej v
realitnych (162,0 mil. EUR) a akciovych fondoch (135,4 mil. Eur). Naopak najvacsi odlev
finan¢nych prostriedkov sme pozorovali v dlhopisovych fondoch (-61,5 mil. EUR) a vo fondoch
kratkodobych investicii (-31,3 mil. EUR).

Z pohladu dosiahnutych vykonnosti mozno rok 2020 takisto hodnotit pozitivne, ked az na
jednu triedu aktiv (Struktirované fondy) vsetky ostatné dosiahli kladnu vykonnost. Dominovali
akciové fondy s vazenou priemernou ro¢nou vykonnostou 6,59%. V roku 2020 fondy zarobili
slovenskym investorom takmer 160 mil. EUR v absolutnej hodnote.

Spravcovské spolocnosti

Pokial ide o spravcovské spoloc¢nosti, po pociatocnych obavach po vypuknuti pandémie
z vysokych redemdcii, chybajucej likvidity na financnych trhoch, problémov s ocenenim aktiv
a podobne sa situacia rychlo stabilizovala. Spravcovské spolocnosti zareagovali velmi
flexibilne. Ukazalo, Ze ich ,business continuity” plany su dostato¢ne ucinné. Spravcovské
spolocnosti presli na Ciastocné a neskor aj uplne zabezpecenie svojho chodu formou prace
zdomu, tzv. ,Home office”. ZvySeny zaujem o dianie na trhu kolektivheho investovania
prejavovala na jar 2020 aj Narodna banka Slovenska. SASS zorganizovala spolu s NBS pre
svojich ¢lenov niekolko konzultaénych on-line stretnuti. V rekordne kratkom c¢ase sa podarilo
dohodndt mimoriadny likviditny reporting pre NBS. DoéleZité bolo, Ze reporting bol ¢asovo
limitovany a po tom, ako NBS dospela k presvedéeniu, Ze situaciu na trhu spravcovské
spolo¢nosti spolahlivo zvladdaji, od mimoriadneho likviditného reportingu upustila.



V slvislosti s pandémiou koronavirusu SASS vydala tlaCovu spravu vo forme otvoreného
vyhldsenia k situdcii vsektore kolektivneho investovania a k ekonomickym dopadom
pandémie na spolo¢nost, okrem iného aj jej vplyvom na realitny sektor.

Legislativa

V prvom polroku 2020 SASS iniciovala z podnetu viacerych svojich ¢lenov diskusiu s NBS
k eurdépskej regulacii vykonnostnych poplatkov. SASS poZiadala NBS o vypracovanie stanoviska
a vyklad niektorych ustanoveni k materialu ,,ESMA Guidelines on performance fees in UCITS
and certain types of AIFs”. Treba povedat, Ze NBS nebola schopna pripravit jasny a uspokojivy
vyklad uvedenych pravidiel, pricom aplikaciu vykonnostnych poplatkov preveri az pouzitie
Vv praxi.

Kld¢ovym dokumentom, ku ktorému prebiehala rozsiahla diskusia medzi SASS, NBS a MF SR
bola novela Zakona o kolektivnom investovani. SASS sa podarilo do zdkona presadit viaceré
vyznamné zmeny v oblasti regulacie realitnych fondov, vyddvania a vypldcania podielovych
fondov a dalSie zmeny, ktoré sprehladnia a podporia trh kolektivneho investovania. DoleZitou
Castou legislativnych Gprav v ZKI bola regulacia cezhranic¢nej distriblcie podielovych fondov,
vratane alternativnych investi¢nych fondov. Zdkon nadobudne platnost 2.8.2021.

Prioritou SASS aj v priebehu roku 2020 bol Zakon o dani z prijmov. SASS iniciovala viacero
stretnuti na rbéznych drovniach MFSR, kde sa snazila o presadenie zmien v zdanovani
podielovych fondov zavedenim ¢asového testu, ako aj o zaradenie podielovych a investi¢nych
fondov ako pripustnych aktiv na uctoch dlhodobého investicného sporenia. SASS sa taktiez
snaZila o zavedenie zrazkovej dane z vynosu podielnika pre zahrani¢né fondy na dobrovolne;j
baze, ktoré by umoznilo zjednotit zdarovanie fondov naprie¢ celym trhom s dostato¢nou
pravnou istotou a bez potreby podavania danového priznania zo strany podielnika.

Konferencie a komunikacia

Vo februari 2020 SASS v spolupraci s vydavateflom najvacSieho ekonomického dennika
zorganizovala vyhodnotenie a odovzdavanie ocenenia pre domace aj zahrani¢né podielové
fondy - Top Fond Slovakia 2019 v niekolkych kategdériach. SASS prevzala odbornud garanciu za
tvorbu propozicii a za informaénu databazu udajov o podielovych a investicnych fondoch.
SASS pri prilezitosti odovzdavanie cien Top Fond Slovakia 2019 uskutoénila tiez vyroénu
tlacovu konferenciu, na ktorej informovala o vyvoji na trhu podielovych fondov za uplynuly
rok.

Planovany jedenasty ro¢nik medzinarodnej ¢esko-slovenskej konferencie Next Steps in Asset
Management 2020 sa z dévodu pandémie neuskutognil.

Napriek zhorsujucej sa pandemickej situacii na jesen 2020, predstavenstvo SASS rozhodlo, Ze
v zaujme zachovania kontinuity sa konferencia Kolektivne investovanie na Slovensku
uskutocCni. SASS spolocne s vydavatelstvom MAFRA zorganizoval 18. rocnik tejto konferencie
v redukovanej podobe on-line formou prenosom zo Studia Hospodarskych novin. Konferencia,
vdaka podpore ¢lenov SASS, dobrym vyberom tém a kvalitnych spikrov sa nakoniec skoncila
odbornym aj komerénym uspechom.



Data, organizacia prace a ¢lenstvo v medzinarodnych organizaciach

SASS sa pocas roku kontinualne zuc¢astfiovala na praci a aktivitdch nadnarodnych organizacii
EFAMA a IIFA, ktorych je riadnym ¢lenom, hlavne v oblasti toku Statistickych informdcii na
mesacnej, kvartalnej a ro¢nej baze, ale aj v monitorovani stavu implementacie eurdpskych
pravnych noriem a predpisov. Zaujmy SASS zastupoval v predstavenstve EFAMA p.Matusovic,
ktory pravidelne informoval o aktualnych témach v oblasti eurdpskej legislativy a vyvoji
kolektivneho investovania na eurdpskej Urovni. SASS sa prostrednictvom svojich dvoch
nominantov v stdlych komisidch EFAMA, p. Kedra aSmreka, oboch zo sprdvcovskej
spolo¢nosti TAM, angaZovala v rozvoji finanénej gramotnosti a v pripomienkovani eurdpskej
regulacie.

V priebehu roku pravidelne zasadalo predstavenstvo, od augusta on-line formou. Rozhodnutia
predstavenstva vyznamnym spOsobom ovplyviiovali stratégiu SASS najma v legislativnej
oblasti. Nadalej pokracoval pravidelny tyzdenny a mesacny reporting dat zobrazujuci vyvoj
trhu kolektivneho investovania v SR. Ku koncu roka 2020 SASS zverejiovala data o 646
domacich azahraniénych fondoch. SASS priebeine pocas celého roku informovala
v printovych aj obrazovych médiach o aktualnom vyvoji trhu kolektivneho investovania.

Organizacné zmeny

V decembri 2020 sa predstavenstvo dohodlo s vykonnym riaditelom p. Ivanom Zndasikom na
ukonéeni jeho pracovného pomeru v SASS k 31.1.2021. Predseda predstavenstva p. Roman
Vi¢ek sa ndsledne vzdal funkcie predsedu predstavenstva a ako €Elen predstavenstva bol
zaroven s ucinnostou od 1.1.2021 vymenovany do funkcie vykonného riaditela. P. Znasik
pocas januara 2021 docasne zastaval poziciu zastupcu vykonného riaditela. Predstavenstvo
v decembri 2020 zvolilo za predsedu predstavenstva SASS s ucinnostou od 1.1.2021 p. Mareka
Prokopca.



