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SR legislativa

zakon €. 208/2022 Z. z., z 25. mdja 2022, ktorym sa meni @
doplfa zckon C. 371/2014 1. z. o rieSeni krizovych situacii na
financnom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov,
primarne riesi rezolucnée konania pre CCP, €l.V novela ZKI

Uloha z ,kilecka 2.0“ - umoznif v obmedzenom rozsahu
investovat neprofeS|ono|nym investorov do registrovanych AlF,
novy § 31d UCinny od 1.1. 2023

transpozicia ESG delegovanej smernice ¢.2021/1270
transpozicia Quick fix novely UCITS, rieSenie duplicity KID s PRIIPS

podnety z aplikaCne] praxe, Uprava lehoty pozastavenio
vypldcania PL, rezim delegovania pri  sprdve AlF, Uprava
podmienok obchodovatelnosti na regulovanych frhoch



Novela zakona o cennych
papieroch — v priprave

- transpozicia DLT MiFID novely — Uprava definicie financéného
nastroja, uzndava sa vydanie cez DLT technoldogiu

« Uloha z Akéného pldnu boja profi legalizacii vynosov z trestnej
cinnosti a financovania terorizmu - opatrenia na znizenie rizika
pri emitovani dlhopisov nevyzadujucich predlozenie prospektu
osobou, ktora nie je regulovanym subjektom alebo emitentom
verejne obchodovatelnych akcii

- Uprava prispevkov do GFl, zavedenie alternativnej bdzy pre
vypoTcke’r rocnych prlspevkov do GFl z chrdneného klientskeho
majetku

K ndvrhu bola publikovand predbeznd informdacia a presiel VPK,
MPK sa oCakdva v novembri 2022.



Novela Obchodného zakonnika

« Uloha z ,kile¢cka 2.0 - ,v rdmci rekodifikdcie prava obchodnych
spoloCnosti vypracovat analyzu vyddavania viacerych druhov akcii v
pripade akciovych spolocnosti s premenlivym zdkladnym imanim*

« Uprava § 220c OZ - vypustenie vety ,Vydanie inych druhov akcii sa
,ZGKG%_UJG, Riesenie otdzky Clenenia akcii SICAV na zakladatelske a
investicne.

« Priclenené do transpozicnej novely OZ (smernica 2019/1151 o pouzivani
digitalnych ndstrojov a postupov v ramci prava obchodnych spolocnosti) ako
bod nad rdmec franspozicie.

Navrh je v ll. Citani v NRSR (tlac 1210), navrhovand ucinnost januar 2023.



AIFMD

(smernica o spravcoch alternativnych
investicnych fondov) +zmeny v UCITS

Styri hlavné ciele:

dosiahnut dalSiu integrdciu trhu pre alternativne investicné fondy, a tym qj
SirSiv intfegraciu kapitdlového trhu,

Zlepsit pristup spolocnosti k diverzifikovanejsim formdm financovania,
posilnit ochranu investorov,

zvysit  schopnost spravcov fondov riadit likviditu v napdtych trhovych
podmienkach.

RozSiruju sa ndstroje riadenia likvidity.
Umoznuje sa z AlFs poskytovat pozicky.

Spresnuju sa pravidld pre outsourcing a poddvanie sprdv o delegovani
pravomoci na iné subjekty, Cim sa zlepsuje regulacny rdémec EU.

V joni 2022 bol na Grovni Rady EU dosiahnuty ,general approach”, koncom
novembra sa o¢akdva zverejnenie stanoviska Eurédpskeho parlamentu.



ELTIF

(nariadenie o europskych
dlhodobych investicnych fondoch )

« Cielom je zafraktivnit investicie do ELTIF fondov a nasmerovaf viac kapitdlu na
dlhodobé projekty v sulade s CMU.

« Spresnuje sa rozsah pripustnych akfiv a investicii, zlozenie portfolia a
poziadavky na diverzifikGciu, podmienky poziCiavania hotovosti, pravidld

fondu vratane aspektov udrzatelnosti.

« Zavadzaju sa pravidld, ktoré ulahcia retailovym investorom investovanie do

ELTIF a zaroven zabezpecia silnu ochranu investorov.

Rada EU prijala svoju poziciu v mdji 2022, v oktdbri 2022 bola dosiahnutd
politickd dohoda s Eurépskym parlamentom.



ESAP

(jednotne europske miesto pristupu)
« jednen z hlavnych cielov CMU Il do roku 2025

« ESAP balik sa skladd z:

o nc]vrmJ nariadenia, ktorym sa zriaduje jednotné eurdpske miesto pristupu (tento
ndvrh),

ndvrhu smernice, ktorou sa menia suvisiace smernice (aj UCITS a AIFMD) a
navrhu nariadenia, ktorym sa menia suvisiace nariadenia.

« by mal zabezpeclit celoeurdpsky jednotny pristup k informacnym cinnostiam a
produktom roznych kategodrii subjektov, ktoré maju povinnost zverejnovat
dané informdcie

« efektivny a nediskriminacny pristup k regulovanym informdaciam

« dobrovolné spristupnovanie informacii nekétovanymi subjektami vradtane MSP

V juni 2022 bol na urovni Rady EU dosiahnuty ,,general approach”, v su€asnosti
sa ¢aka na stanovisko EP a zaciatok Trialogov sa predpoklada na januar 2023.



European Green Bond

Regulation
(EuGB)

« stanovuje zdklad pre spolocny rdmec pravidiel tykajucich sa pouzivania
oznacenia ,,eurdopsky zeleny dlhopis* pre dlhopisy, ktoré sleduju
environmentdlne udrzatelné ciele v zmysle nariadenia o taxondmii, cielom je
stanovit normy pre kvalitné zelené dihopisy, ziednodusif emitovanie kvalitnych
zelenych dlhopisov a stanovif postup externého preskUmania

« zavedenie systému na registrdciu a dohlad nad ako externymi
posudzovatelmi emisii zelenych dlhopisov

« rdmec pre vsetkych emitentov zelenych dlhopisov vrdtane verejného a
sukromného sektora, ako aqj z financnych a nefinancnych spolocnosti;
prepojenie s nariadenim o faxondmii umoznuje, aby sa prijmy z eurdpskych
zelenych dlhopisov pouzili na Siroku skalu hospoddrskych cinnosti, ktoré mozno
oznacif za environmentdlne udrzatelné

V sUéasnosti prebiehaju Trialdgy, ktorych dohoda sa predpokladd na konci CZ
PRES.



Revizia MiFID/MiFIR

« zavedenie ,consolidated tape", konsolidovaného systému pre akcie, ETF,
dlhopisy a derivaty s cielom zvysit fransparentnost trhu. Diskutuje sa o rozsahu
Ci zacClenit qj pred-obchodné ddata alebo len po-obchodné ddata, riesi sa
dopad na malé burzy cez mechanizmus prerozdelovania primov  z
konsolidovaného systému.

« zdkaz, resp. obmedzenie platby za presmerovdavanie klientskych pokynov na
iné obchodné miesta (PFOF) — suvis s pravidlomi pre riadenie konfliktu
zAujmov, zdakaz stimulov a best execution pravidlami

« Upravy rezimu obchodovania s financnymi ndstrojmi cez systematickych
internalizdtorov, Uprava podmienok pre obchodné miesta, dosledky brexit-u

Prebiehaju diskusie v Rade EU, oéakdva sa Zie budi pokracovaf aj poéas
Svédskeho predsednictva v I. polroku 2022.



EU - nové iniciativy

Listing Act - Uprava a konsoliddcia pravidiel obchodovania na regulovanych trhoch,
balik noviel najmd& nariadenie o prospekte, novela MAR, z&dsadnd zmena alebo zrudenie
listingovej smernice, ocakdva sa predlozenie navrhu EK do konca 2022

Stratégia pre retailové finanéné sluzby - Uloha z CMU Il, verejnd konzultdcia 2021

Retail Investment Package - legislativny balik pre informaéné povinnosti a distribdciu
financnych produktov, zahrnuté v pldne EK na Q1 2023

Open Finance Framework - umoznit zdielanie Udajov a pristup trefich strdn v stlade s
pravidlami ochrany Udajov a ochrany spotrebitela

Revizia smernice o platobnych sluzbach - podpora inovdcii, zabezpecenie
bezpecnejSich online platieb a lepsej ochrany pred zneuzivanim, 2Q 2023

Ndavrhy na umozinenie zavedenia digitdlneho eura - reakcia na vyzvy, kforé prindsa
digitalizacia 2Q 2023
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