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Nepozerajte sa len na to, Co mozete
vidiet. Zvazujte vsetky priklady, ktore
zacali na tej iste] ceste, ale nezviladli to.
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Definicia Survivorship bias

Tendencia robit nespravne zavery tym, ze sa
sustredime na prvky, ktoré prezili vylucovaci proces a
ignorujeme tie, ktoré tento proces neprezili
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3 aspekty diverzifikacie:
1. lluzia diverzifikacie
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3 aspekty diverzifikacie:
1. lluzia diverzifikacie
2. Paradox diverzifikacie

3. Zmysel diverzifikacie



UCITS

Undertakings for collective investment in transferable securities
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Warren Buffett’'s portfolio
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UCITS

Undertakings for collective investment in transferable securities

Najvacsia single pozicia

Suma expozicie holdingov nad 5%

40.75%

74.39%
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,Diverzifikacia je ochrana pred
neznalostou. Nema ziaden zmysel,
ak viete, ¢o robite.”

,Diverzifikacia moze udrzat
bohatstvo, ale koncentracia vytvara
bohatstvo.”



ZARNUTIE



Podla mojich skusenosti, nikdy som nezazil
nehodu... ziadneho druhu, o ktorej by stala rec.
PocCas vsetkych mojich rokov na mori som videl
len jednu lod' v problémoch. Nikdy som nevidel

stroskotanie, ani som nebol v situacii, kde by

hrozila nejaka katastrofa.

E.J. Smith, Kapitan,
RMS Titanic
1907



Dakujem za Vasu pozornost.

michal_majek@tam.sk



