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-86%



Nepozerajte sa len na to, čo môžete 

vidieť. Zvažujte všetky príklady, ktoré 

začali na tej istej ceste, ale nezvládli to.
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Definícia  Survivorship bias

Tendencia robiť nesprávne závery tým, že sa 

sústredíme na prvky, ktoré prežili vylučovací proces a 

ignorujeme tie, ktoré tento proces neprežili 



300 rokov britského 

akciového trhu   



50 rokov japonského 

akciového trhu   



Ray Dahlio: Principles for Dealing with the Changing World Order





MSCI World Index

Barclays Quantic Global Equity
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Jedna najlepšia banka

5 dobrých bánk



3 aspekty diverzifikácie:

1. Ilúzia diverzifikácie

2. Paradox diverzifikácie

3. Zmysel diverzifikácie



Pravidlo
5 / 10 / 40%



Najväčšia single pozícia 40.75%

Suma expozície holdingov nad 5% 74.39%



„Diverzifikácia je ochrana pred 

neznalosťou. Nemá žiaden zmysel, 

ak viete, čo robíte.“

„Diverzifikácia môže udržať 

bohatstvo, ale koncentrácia vytvára 

bohatstvo.“



ZHRNUTIE



Podľa mojich skúseností, nikdy som nezažil 

nehodu... žiadneho druhu, o ktorej by stála reč. 

Počas všetkých mojich rokov na mori som videl 

len jednu loď v problémoch. Nikdy som nevidel 

stroskotanie, ani som nebol v situácii, kde by 

hrozila nejaká katastrofa. 

E.J. Smith, Kapitán, 

RMS Titanic

1907



Ďakujem za Vašu pozornosť.

michal_majek@tam.sk


