Sprava o ¢innosti SASS v roku 2022

Trh kolektivheho investovania

Trh kolektivneho investovania na Slovensku v roku 2022 bol vyrazne ovplyvneny zhorsenou
geopolitickou situaciou, zapric¢inenou ruskou agresiou na Ukrajine. Vojna na Ukrajine bola tiez
spustacom surovinovej krizy v Eurdpe, ¢o vyustilo do dramatického narastu cien energii.
Dvojciferna inflacia, narast urokovych sadzieb, prepady na kapitalovych trhoch boli dalsie
faktory, ktoré mali vyrazny vplyv na sektor kolektivneho investovania.

Majetok v otvorenych podielovych a investi¢nych fondoch pod spravou ¢lenov SASS dosiahol
k 31.12.2022 hodnotu 11,66 miliardy Eur, ¢o predstavovalo pokles o0 6,46% (v absolutnej
hodnote o 805,7 mil. EUR) oproti koncu roka 2021.

Najvacsi objem majetku 41% zostal zainvestovany v zmieSanych fondoch, aj ked' ich podiel
pocas roka 2022 klesol o 3,5 percentudlneho bodu. Druhé miesto obhdjili akciové fondy
s 24,3% podielom, ktoré naopak svoje zastupenie pocas roka zvysili. Vzrastol aj podiel
realitnych fondov na 20,2%, nadalej stracali dlhopisové fondy, v ktorych je zainvestované uz
len 9,3% zo vSetkych investicii. Ostatné typy fondov boli zastipené len minimalne. Pokial ide
o domicil, slovenski investori stale preferovali domace fondy so 75,4% podielom na trhu, ked’
podiel zahrani¢nych fondov, ktory ku koncu roka 2022 predstavoval 24,6% len mierne vzrastol.

Cisté predaje, ktoré v roku 2022 dosiahli 464,9 mil. EUR, boli na Grovni dlhodobych priemerov.
Aj ked v porovnani srekordnym rokom 2021 sme zaznamenali pokles cistych predajov
0 69,3%, tak stale v kontexte zlozZitej geopolitickej situacie a turbulencii na finan¢nych trhoch,
su dosiahnuté vysledky sektora v Cistych predajoch velkym uUspechom. Dobré predajné
vysledky je mozno vo velkej miere pripisat pravidelnym investicidam a vyssej vyspelosti
investorov, ked na rozdiel od minulosti dokazali zachovat rozvahu a svoje investicie drzali.
Najvyssie Cisté predaje sme zaznamenali v akciovych (541 mil. EUR) a realitnych fondoch
(142,6 mil. Eur). Predaje v ostatnych triedach aktiv boli nizke alebo zaporné. Najvacsi odlev
financnych prostriedkov sme pozorovali v zmieSanych fondoch (-102,3 mil. EUR).

Vykonnosti fondov v roku 2022 po mimoriadne Uspesnom roku 2021 sa dockali urcitych
korekcii. Vykonnostne najhorSie boli na tom akciové fondy s priemernou vazenou
vykonnostou -17%, naopak najlepsie sa drzali realitné fondy, ktoré dosiahli vykonnost +4,1%.
Priemernd rocnda vykonnost vsetkych fondov bola Zial negativha -9%. Pozitivhe mozno
hodnotit, Ze aj napriek velmi nepriaznivym podmienkam na finanénych trhoch v roku 2022,
trojro¢nd vazena vykonnost fondov zostala kladna.



Legislativa

V Gvode roka 2022 sa SASS zapojila do MPK k Zakonu, ktorym sa meni a dopifia zékon &.
371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu. V ramci tohto zdkona boli
navrhované aj niektoré zmeny v zakone o kolektivnom investovani. Vo vacsSine pripadov islo
o technické zmeny suvisiace simplementdciou niektorych ustanoveni Nariadenia (EU)
2019/2088 (,SFDR“) a zaroven bol v zakone vyrieSeny rozpor v povinnostiach pri sprave FKI
uzavretého typu.

NajvacsSie usilie vynakladala SASS uz tradicne v danovej oblasti. Predseda predstavenstva,
vykonny riaditel, ako aj dalSi zastupcovia clenov SASS absolvovali viaceré stretnutia so
zastupcami MF SR, IFP, poslancami NR SR, kde presadzovali zrovnopravnenie zdanovania
investi¢nych nastrojov v rdmci slovenskej dafiovej legislativy, pricom prioritou zostalo rozsirenie
¢asového testu aj na Standardné podielové fondy. SASS vypracovala analyzu dopadov na dariové
prijmy $tatu. Analyza obsahovala simulacie dafiovych vypadkov v zavislosti od dizky ¢asovych
testov. Model odhadoval potencidlne vypadky na dani z prijmu dostatocne presne, nakolko bol
kalibrovany na zaklade readlne odvedenej zrazkovej dane vybranych ¢lenov SASS. Aj ked'sa pocas
roka nepodarilo dosiahnut Zelant zmenu v zakone o dani z prijmu, podarilo sa aspor presvedcit
poslancov za stranu SAS, ktord ndvrhy SASS zahrnula do svojich navrhov zmien v zakone o dani
z prijmov.

V zaujme vyjasnenia nejasnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov pri zdanfovani réznych
vynosov zo zahrani¢nych podielovych listov sa SASS pisomne obratila so siborom otazok na
Financné riaditel'stvo SR (FR SR). FR SR s urc¢itym odstupom nakoniec pripravilo odpovede, ktoré
boli skor vSeobecného charakteru.

V druhej polovici roka 2022 najvacsiu pozornost SASS putal navrh novely zdkona ¢.235/2012
0 osobitnom odvode poslanca Milana Vetraka. SASS odmietla zavedenie osobitného odvodu
pre spravcovské spoloc¢nosti, pricom svoje stanovisko zdévodnila relevantnymi argumentami.
Vykonny riaditel stanovisko SASS k zdkonu o osobitnom odvode opakovane prezentoval na
osobnych stretnutiach s poslancom Vetrakom, ako aj na finanénom vybore NR SR. Treba
povedat, Ze navrh zakona, pre svoju nesystémovost a narusanie podnikatelského prostredia
vzbudil velky odpor viacerych dotknutych subjektov. Zakon o osobithom odvode nakoniec
v roku 2022 schvaleny nebol.

Clenska zakladfa, data, governance

Ku koncu roka 2022 mala SASS 24 ¢lenov, ztoho 6 riadnych a 18 pridruzenych. Clenska
zakladna sa pocas roka 2022 rozrastla o jedného nového pridruzeného ¢lena J&T Investic¢nd
spolo¢nost, sprav. spol., a.s.. Ziadna spolo¢nost z SASS neodisla.

V priebehu roku pravidelne zasadalo predstavenstvo, z dovodu efektivnosti, va¢sinou on-line
formou. Rozhodnutia predstavenstva vyznamnym spdsobom ovplyviiovali stratégiu SASS
najma v legislativne]j oblasti.

Dria 20.6.2022 sa uskuto¢nilo VZC SASS, ktoré takisto prebehlo on-line formou. VZC v roku
2022 schvadlilo zmenu stanov, ktora garantuje ochranu hospodarskej sutaze medzi ¢lenmi



asociacie. Na zéklade vysledkov VZC bol aktualizovany zapis SASS v registri zaujmovych
zdruZeni pravnickych oséb.

Nadalej pokracoval pravidelny tyZzdenny a mesacny reporting dat zobrazujuci vyvoj trhu
kolektivneho investovania v SR. V oboch reportoch boli vykonané urcité vylepSenia, do
tyzdennych reportoch bol dodany aj prehlad o ocistenych predajoch aredemdcidch, do
mesacnych reportov boli dodané udaje o Cistych a hrubych predajoch spolo¢nosti od zaciatku
roka. Zmeny v reportovacich procesoch tiez umoznili zasielat mesacny report najneskor do
skonéenia nasledujuceho mesiaca. V priebehu roka sa opat vyrazne zvysil pocet
reportovanych fondov. Celkovy ndrast poctu fondov bol 149, ked novo uvedenych fondov
bolo 192, 33 fondov bolo zlikvidovanych a 10 zlu¢enych. Ku koncu roka 2022 SASS zverejiiovala
data celkovo o 953 fondoch, z toho bolo 97 domacich a 856 zahrani¢nych.

Konferencie a komunikacia

Vo februdri 2022 SASS v spolupriaci s vydavatelom dennika Hospodarske Noviny zorganizovala
vyhodnotenie a odovzddvanie ocenenia pre domdce aj zahrani¢né podielové fondy - Top Fond
Slovakia 2021 v niekolkych kategdridch. SASS prevzala odbornu garanciu za tvorbu propozicii
a za informaénu databazu udajov o podielovych a investi¢nych fondoch. SASS pri prilezitosti
odovzdavanie cien Top Fond Slovakia 2021 informovala o vyvoji na trhu podielovych fondov
za uplynuly rok, k ¢omu vydala tla¢ovu spravu. Za rok 2021 SASS po prvykrat vyhlasila vitaza
v kategorii najpredavanejsi novy podielovych fond. Podujatie prebehlo on-line zo Studia
Hospodarskych Novin.

SASS a Asociace pro Kapitalovy trh Ceska republika (AKAT CR), po dvojroénej prestavke
vynutenej pandémiou Covid, opatovne spolocne zorganizovali uz 11. roénik odbornej
konferencie Next steps in Asset Managment 2022, ktora sa uskutocnila 10. maja 2022 na
Narodnom futbalovom Stadidne v Bratislave. Konferencia bola tieZ prendsana on-line.
Konferencia bola zamerana na prezentaciu aktivit uéastnikov trhu v oblasti finanéného
vzdeldvania a komunikdacie investi¢nej problematiky zameranej na mladych fudi. Na
konferencii tiez zazneli fundované stanoviska k aktualnej globalnej ekonomickej situdcii a jej
vplyve na finanéné trhy. Ucastnici boli takisto oboznameni s najvacdimi vyzvami v ramci
finanénej legislativy a regulacie na Slovensku a v Ceskej republike. Konferencie Next steps in
Asset Managment 2022 sa zUcastnilo viac ako sto manazérov a zamestnancov spoloénosti
posobiacich na trhu kolektivneho investovania, obchodnikov s cennymi papiermi, odbornych
pracovnikov bank a poistovni, odbornych pracovnikov reguldtorov, ako aj individualnych
investorov zo Slovenskej a Ceskej republiky.

Na jeseni (3.-4. novembra) 2022 SASS zorganizovala 20.ro¢nik odbornej konferencie Kolektivne
investovanie na Slovensku 2022, ktora sa uskutocnila hoteli Kaskady, Slia¢ - Sielnica. Podujatie
poskytlo ucastnikom komplexny pohlad na aktudlnu situdciu na finan¢nych trhoch a
v kolektivhom investovani na Slovensku a vo svete v roku 2022. Hlavnou témou konferencie
bolo Investicné poradenstvo ako klu¢ ku kvalitnému a efektivnemu predaju podielovych
fondov. Tradi¢ne nechybali informacie z legislativnej oblasti a reguldcie kolektivneho
investovania. V programe nechybala ani diskusia na tému realitnych investicii. Druhému dnu
konferencie dominovali investiécné témy a na zaver lidri spoloc¢nosti po6sobiacich na



slovenskom trhu kolektivneho investovania prezentovali svoj pohlad na buduicnost
kolektivneho investovania.

Clenstvo v medzinarodnych organizaciach

SASS sa pocas roku kontinualne zucasthovala na praci a aktivitdch nadnarodnych organizacii
EFAMA a IIFA, ktorych je riadnym ¢lenom, hlavne v oblasti toku Statistickych informacii na
mesacnej, kvartdlnej a ro¢nej baze, ale aj v monitorovani stavu implementdcie eurdpskych
pravnych noriem a predpisov. SASS pripravila pre obe medzindrodné organizacie tzv. ,Country
report“ ostave kolektivneho investovania na Slovensku. Zaujmy SASS zastupoval
v predstavenstve EFAMA p. MatusSovic, ktory pravidelne informoval o diani v tejto organizacii.
SASS mala v roku 2022 zastupenie v piatich stalych komisiach EFAMA.



