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Co je udrzatelné
Investovanie?




Ked budeme v tejto brozure hovorit o udrzatelnom investovani, budeme mat Khmathké ZI1l€lla
je o nas vsetkych.

Mame povinnost
konat a silu viest."

na mysli investicné rozhodnutia, ktoré okrem ocakavaného vynosu
zohladnuju aj environmentalne, socialne faktory a etické a transparentné
riadenie firiem (tzv. faktory ESG).

Vo vSeobecnosti, udrzatelné investovanie ma za ciel podporovat dlhodobé

investicie do udrzatelnych ekonomickych aktivit a/alebo vyhybanie sa Ursula von der Leyen
poskodzovaniu planéty alebo spolocnosti. predsednicka
Eurdpskej komisie
Faktory ESG
ENVIRONMENTALNE 020 ETICKE A TRANSPARENTNE
\ FAKTORY C%] Il RiADENIE FIRIEM

o Klimatickda zmena o Ludské prava e Transparentnost

e Minanie zdrojov o Detska praca o Zodpovednost

e Odpad e Pracovné podmienky e Financ¢né podvody

o Odlesnovanie e Nerovnost e Korupcia

o Znecistovanie e Inkluzia « Struktira managementu

e Biodiverzita e Odmeny

o Karbonoveé emisie e Diverzita
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Preco je
udrzatelne
Investovanie
dolezite?




Existuje nevyhnutna potreba ¢elit globalnym vyzvam, ako su klimatickd zmena,
strata biodiverzity a porusovanie ludskych prav, ktoré predstavuju vazne hrozby pre
naS svet a spoloénost. Niektoré z tychto vyziev vyzaduji obrovské mnozstvo
zdrojov od verejného aj sukromného sektora. Zaroven predstavuju rastuce riziko pre
spolocnosti, ktore ich nezohladnuju a prilezitosti pre tie, ktoré ich zohl'adnuju.

@ Pre podporu udrzatelného investovania bolo

prijatych mnozstvo globalnych zavazkov.

V roku 2015 sa
udrzatelnost dostala
este viac do popredia po
prijati Parizskej
klimatickej dohody a
iniciativa ponuka Cielov udrzatelného
sposob, ako zapracovat rozvoja definovanych
ESG faktory v ramci OSN.

investicnych rozhodnuti.

V roku 2006 zverejnila
Organizacia spojenych
narodov (OSN) Principy
pre zodpovedné
investovanie. Tato

Eurdpska unia berie
udrzatelnost velmi
vazne a urobila z nej
najvyssiu prioritu
prijatim legislativy, ktora
umoznuje financovanie
spolocnosti a projektov,
ktoré maju pozitivny
vplyv na ludi a planétu.
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https://www.unpri.org/
https://www.unpri.org/
https://www.unpri.org/
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement
https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance_en

‘existuju?




Udrzatel'né investi¢né stratégie mozu mat rozne formy a vyuzivaji rozne nastroje

ANGAZOVANOST A
HLASOVANIE

= < SKRINING ZALOZENY NA
Vyberanie spolo¢nosti, ktoré su lidrami Aktivne angazovanie sa v ramci spolocnosti, Skriningové investicie zalozené na
pozitivnych zmien v ramci zivotného do ktorych sa investuje, ohladom ESG medzinarodnych normach, napriklad
prostredia, spolocnosti alebo riadenia. zalezitosti pre ovplyvnenie ich spravania a vydanych OSN, na zabezpecenie suladu s
povzbudenie pozitivhych vysledkov. To moze etickymi standardmi a standardmi
zahriat hlasovanie o doélezitych zodpovednosti.

zalezitostiach ohladom udrzatelnosti.

TEMATIKA UDRZATELNOSTI

VYLUCENIE

Neinvestovanie do spolocnosti alebo Investovanie do aktiv alebo tém, ktoré Zameranie sa na investicie, ktoré
priemyslov so skodlivym vplyvom na prispievaju k udrzatelnym rieseniam, ako okrem vynosu vytvaraju meratelné
Zivotné prostredie alebo spoloc¢nost, napriklad udrzatelné polnohospodarstvo, pozitivhe dopady na zivotné
ako napriklad ropa, uhlie, zbrane, zelené budovy, znizenie karbénovych emisii, prostredie a spolo¢nost.
tabak, atd. podporovanie rodovej rovnosti a diverzity.
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OTAZKA #

Aky vplyv
mozZu mat
moje
udrzatelné
Investicie?




Ako investor mozete mat vyznamny vplyv viacerymi sposobmi

FINANCOVANIE
SPOLOCNOSTI

Priamym financovanim mozete podporovat spolo¢nosti s pozitivnym
vplyvom na ludi a planétu, napriklad kupou novych akcii alebo zelenych
dlhopisov vydanych spoloénostami alebo investovanim do fondov. Méze
ist aj o spoloCnosti, ktoré sa transformuju k udrzZatelnejSim biznis
modelom.

ZLEPSOVANIE
SPOLOCNOSTI

L

Mozete povzbudit spoloCnosti s negativnymi ESG dopadmi (,hnedé
spolo¢nosti), aby sa zmenili k lepSiemu, spoliehanim sa na spravcov
fondov, ktori vedu aktivny dialég so spoloc¢nostami, do ktorych investujq,
aby zlepSili ich ESG vykonnost. To sa moze diat hlasovanim na
akcionarskych zasadnutiach, diskusiami s vedenim spolocnosti, verejnym
tlakom Ci dokonca ziskanim miesta vo vedeni spolocnosti. Vplyv vasej
investicie bude zavisiet od efektivnosti tohto aktivneho dialégu a od toho,
¢i spolo¢nost smeruje k udrzatelnejSiemu biznis modelu.

VYSLANIE

SIGNALOV TRHU

MobzZete investovat do spolocnosti s pozitivnym vplyvom alebo do
spolo¢nosti meniacich sa k lepSiemu a naopak, neinvestovat do
spolocnosti s negativnym vplyvom. To zlepSuje likviditu a celkovu
atraktivnost akcii ,spravnych” spolo¢nosti, s potencidlnym znizovanim
nakladov na ich financovanie. To predstavuje odmenu za dobré ESG
spravanie.
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VPLYV SPOLOCNOSTI
predstavuje zmenu
vo vplyve spolocCnosti vo vonkajsom
na vonkajsie prostredi
prostredie sposobenu sposobenu
investiénymi aktivitami
aktivitami investora spoloc¢nosti

VPLYV INVESTORA
predstavuje zmenu

Investor Svet

e umoznit o upravit
rast produkty,

o povzbudit sluzby a
zlepsenie cinnosti

Spoloc¢nost

Odkaz: The Investor’s Guide to Impact



https://www.csp.uzh.ch/dam/jcr:ab4d648c-92cd-4b6d-8fc8-5bc527b0c4d9/CSP_Investors%20Guide%20to%20Impact_21_10_2020_spreads.pdf

OTAZKA #

) 5 Ake vynosy

prinasaju
udrzatelné
investiclie?




Niektoré Studie ukazujli, Ze udrzatelné investicné stratégie Je dolezite si zapamatat
mozu priniest podobné alebo dokonca lepSie vynosy ako dve pravidla:

tradicné investicie. 0 1

Vyskumy ukazuju: VSetky investicie so sebou
nesu riziko, vratane

Tym, Ze viac Priklady dobrého Spolo&nosti, ktoré udrzatelnych investicii.
investorov sa korporatneho riadenia zohl'adnuju rizika

zameriava na zelené prispievaju k lepsiemu udrzatelnosti su odolnejsie
a meniace sa riadeniu rizika, lepsim voCi negativnym udalostiam O 2

spolocnosti, cena ich pracovnym podmienkam a (napriklad extrémne J AP :

akcii ma tendenciu potencialne k vyssSim pocasie), ktoré moézu Udrzzva’EeI.ne. investovanie
rast. predajom a ziskom. poskodit ich podnikanie. umoznuje investorom
sledovat okrem dosiahnutia

VYNosu aj iné ciele, ako

Napriek tomu niektoré $tidie naznaduju, Zze udrzatelné produkty nemusia vzdy napvr.lklad,pOZItlvne QOpady
prekonavat cely trh. KedZe udrzatelné investovanie predstavuje relativne novu na zivotné prostredie a
disciplinu, bude potrebny dalsi vyskum pre prijatie finalnych zaverov. spolocnost.

Odkaz: Edhec, MSCI, The Impact Investor, Harvard.
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https://climateimpact.edhec.edu/does-esg-investing-improve-risk-adjusted-performance
https://www.msci.com/esg-101-what-is-esg/esg-and-performance
https://theimpactinvestor.com/do-esg-investments-outperform/
https://corpgov.law.harvard.edu/2020/01/14/esg-matters/

skutoéne

udrzatelny?



boli prijaté s cielom podporit zmenu k udrzatelnejSiemu svetu a
zabezpeceniu, ze spolocnosti, ktoré spravuju investicné prostriedky a iné financné
produkty su transparentné voci investorom o tom, ako zelené su ich investicie v
skutocnosti.

Spravcovia aktiv musia zverejiiovat jasné a detailné informacie o tom, ako
zohl'adnuju ESG faktory pri investovani. Vzhladom na

Co sa povazuje za udrzatelné, maju pri vyklade urcitu
slobodu.

Na preukazanie, Ze ich investicie sU skuto¢ne udrzatelné, mozu ziskat certifikaty

alebo oznagenia, ktoré potvrdzuji spifanie urditych environmentdlnych alebo
socialnych standardov.
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"UdrZatelny rozvoj je
rozvoj, ktory
uspokojuje potreby
sucasnosti bez toho,
aby ohrozoval
schopnost buducich

generacii uspokojovat
svoje vlastné
potreby."

Svetova komisia pre zivotné
prostredie a rozvoj




Aké udrzatelné
Investicné
stratégie by som
s1 mal vybrat?

>




Nasledovné otazky vam mozu pomact identifikovat vase
preferencie udrzatelnosti.

Obavate sa niektorych specifickych environmentalnych tém, ako su napriklad klimaticka
zmena, obehové hospodarstvo, ochrana vodnych a morskych zdrojov, kontrola
znecistovania alebo biodiverzita?

Zaujimate sa o socialne zalezitosti, ako napriklad ludské a pracovné prava, diverzita a
inklGzia a komunitnd angazovanost?

spolocnosti, kompenzacie managementu, lobing a politické prispevky alebo
transparentnost?

Zalezi vam na témach suvisiacich s riadenim firiem, ako napriklad diverzita vedenia ‘n

. r v )

Su specifické otazky udrzatelnosti pre vas délezitejSie ako iné? Ma].]. by Ste pl‘emYSI at
0 tom, Co vas

Existuju nej'aké Specifické oblasti, do ktorych by ste nechceli investovat, ani ich mOtiVUjg inve Stovat'

podporovat kvéli ich negativhym environmentalnym alebo socialnym dopadom? 3 i >
udrzatelne. To vam

Preferovali by ste mat priamy vplyv financovanim novych projektov, ktoré vytvaraju poméze ldentlflkovat'

pozitivnu zmenu alebo chcete vytvorit tlak na spolo¢nosti, aby znizili ich negativny

dopad? vasSe ESG preferencie.
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AKo by som mohol
zacat investovat
udrzatelne?




Ak este nemate investicny ucet:

Otvorte si investicny ucet v banke alebo cez online investicnu platformu. Pocas
registracného procesu je potrebné poskytnut dolezité informacie o vasej financnej
situacii, investicnych znalostiach, rizikovej tolerancii, investicnom horizonte,
investicnych cieloch a preferenciach ohladom udrzatelnosti.

Ak uz mate investicny ucet:

Poradte sa so svojim bankarom alebo financnym poradcom. Pri diskusii o vasich
preferenciach ohladom udrzatelnosti priblizte vasu motivaciu a zamer, co by ste
chceli investiciou dosiahnut. Ozrejmite vas zaujem o udrzatelné stratégie a vytvorte
spolocne investicny plan, ktory zohladni vase osobné hodnoty. Na zaklade tejto
konverzacie by ste mali ziskat ponuku produktov, ktoré zohladnuju vase
preferencie.

Sporenie na dochodok:

Ak mate doplnkové dochodkove sporenie s prispevkom zamestnavatela
alebo individualnu dochodkovu sporiacu schému, prediskutujte so svojim
zamestnavatelom/poskytovatelom ¢i vedia upravit investiénu stratégiu s
ohladom na vase preferencie udrzatelnosti.
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Uzitocné tipy o tom,
ako zacat s

L P o N "4

Investovanim mozete
najst v.nasej
predchadzajucej

brozure.



https://www.efama.org/sites/default/files/files/Slovak%20INVESTING%20FOR%20A%20BETTER%20FUTURE.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/Slovak%20INVESTING%20FOR%20A%20BETTER%20FUTURE.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/Slovak%20INVESTING%20FOR%20A%20BETTER%20FUTURE.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/Slovak%20INVESTING%20FOR%20A%20BETTER%20FUTURE.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/Slovak%20INVESTING%20FOR%20A%20BETTER%20FUTURE.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/Slovak%20INVESTING%20FOR%20A%20BETTER%20FUTURE.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/Slovak%20INVESTING%20FOR%20A%20BETTER%20FUTURE.pdf

Akeé otazky by
som sa mal
opytat pred tym,
ako s1 vyberiem
udrzatelny

produkt




Aka je investicna stratégia a ako ladi s mojimi preferenciami
ohladom udrzatelnosti?

Aké Specifické ESG faktory* produkt zohladnuje a ako ich
prehodnocuje?

Aky bude mat vplyv moja investicia na zivotné prostredie alebo spoloénost?

Podiela sa spravca investicie na aktivnom dialégu so spolo¢nostami
ohladom ESG zalezitosti?

Aké su poplatky v porovnani s inymi investicnymi produktami?

Aké su rizika v porovnani s inymi investicnymi produktami a aky je sulad s
mojou rizikovou toleranciou?

DO

*vid'. otazka C. 1 pre priklady ESG faktorov
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Cim lepsie
pochopite detaily
investicného
produkty, tym
lepsie rozhodnutie
urobite.




Buducnost mate
vo svojich rukach!

'"Nebezpecenstvom pre
tento svet nie su len ludia,
ktori pachaju zlo, ale aj tij,
co sedia doma a dovolia 1m
toto zlo pachat.”

Albert Einstein
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